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Forord

Syftet med rapporten “Ekonomiska bedomningar — infor avtalsrorelsen 2013 &r att ge
de fortroendevalda i forbunden i Facken inom industrin ett ekonomiskt underlag infor
avtalsrorelsen 2013.

Nar parterna inom industrin agerar maste de beakta att de har en I6nenormerande roll pa
hela den svenska arbetsmarknaden. Det innebér att forbunden i en avtalssituation maste
agera pa ett satt som ar langsiktigt hallbart. Samtidigt paverkar det dagsaktuella ekono-
miska laget forutsattningarna. Vart ekonomiska underlag behandlar darfor bade det
dagsaktuella ekonomiska laget och de mer langsiktiga forutsattningarna for I6nebild-
ningen.

Rapporten inleds med vara sammanfattande bedémningar av det ekonomiska laget
kopplat till avtalsrorelsen 2013. Vi foljer sedan i stort den disposition som finns i rap-
porten "Bésta mojliga — 16nebildning och samhillsekonomi”. Det innebér att vi borjar
med en beskrivning av den ekonomiska utvecklingen i omvérlden och i Sverige i stort.
Daérefter behandlas i fem olika kapitel ”Industrins konkurrenskraft”, ”’Svensk ekonomi”,
”Inflationen”, ”Sysselsittning och arbetsloshet” samt ”Loner”.

Rapporten innehaller en omfattande méngd fakta. Som underlag har vi anvant manga
olika kallor. De rapporter vi studerat mest &r Industrins ekonomiska rads rapport ~Infor
2013 &rs avtalsrorelse”, Konjunkturinstitutets rapporter “Konjunkturldget augusti 2012”
och ”Lonebildningsrapporten 2012”. Men vi har ocksa anvént en hel del internationella
kéllor, framfor allt data och rapporter fran OECD, Eurostat, ECB och IMF.

De bedémningar vi gor i rapporten star vi som rapportforfattare sjalva for.

| arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingatt Tobias Brannemo och Gosta
Karlsson, Unionen, Torbjorn Dalin, GS, Erica Sjélander, IF Metall och Géran Nilsson,
Facken inom industrin.

Goran Nilsson
Kanslichef

Facken inom industrin
8 november 2012
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1. Sammanfattande beddmningar

Kapitel 1 innehaller en sammanfattning av de ekonomiska forutsattningarna som besk-
rivs mer utforligt i kapitel 2-7, darefter behandlas ett antal principiellt viktiga utgangs-
punkter for 16nebildningen och avslutningsvis redovisas rapportforfattarnas viktigaste
slutsatser i sex punkter.

1.1 De ekonomiska forutsattningarna

Omvarlden

Den ekonomiska varldskartan fortsatter att ritas om. Under de senaste fem aren har den
kinesiska ekonomin vaxt med drygt 50 procent och den indiska med drygt 40 procent.
Samtidigt har eurolandernas ekonomi krympt med nagon procent. | flera dsteuropeiska
lander har industriproduktionen fortsatt att vaxa i god fart samtidigt som den har stagne-
rat eller fallit i flertalet vasteuropeiska lander.

Den ekonomiska utvecklingen i Sveriges viktigaste konkurrentlander paverkas fortfa-
rande i hég grad av efterdyningarna till den globala finanskrisen. Under 2012 intraffar
en fornyad forsvagning av tillvaxten. Det rader osakerhet om utvecklingen framéver. En
langsam aterhamtning forvantas under 2013. En hogre tillvéxttakt forutsatter att flera
ekonomiskpolitiska atgarder vidtas. Det handlar framférallt om den politiska hantering-
en av eurokrisen bade pa EU-gemensam niva och i respektive land, men ocksa om
USAs finanspolitik dar beslut maste fattas for att undanréja kraftiga atstramningseffek-
ter.

Statsskulderna har 6kat kraftigt i flera eurolander delvis som en foljd av hanteringen av
den globala finanskrisen. Eurokrisen beror ocksa pa strukturella problem i flera lander
och obalanser mellan lander. Balans och timing i den ekonomiska politiken kravs for att
skapa en finansiell stabilitet i euroomradet, komma till ratta med budgetunderskotten
och bidra till strukturella forbattringar i ekonomierna.

Sverige

Forandringar i omvarlden har stark inverkan pa den ekonomiska utvecklingen i Sverige.
Svensk export till regioner utanfor Europa har 6kat 6ver tid men fortfarande ar de euro-
peiska l&nderna de viktigaste handelsparterna. Den svenska ekonomin véxer inte lika
snabbt nu som under Industriavtalets forsta tio ar. Utsikterna for de narmaste aren visar
pa en fortsatt lagre tillvaxttakt. Produktiviteten i hela naringslivet utvecklas ocksa lang-
sammare. Fortfarande vaxer dock den svenska ekonomin och tillvaxten ar hogre an i
flertalet jamforbara lander.

Den svaga ekonomiska tillvaxten i Sverige hanger sasmman med den svaga ekonomiska
utvecklingen pa de viktigaste exportmarknaderna. For att den ekonomiska utvecklingen
i Sverige inte ska bli &nnu svagare kravs att hushallen haller uppe sin efterfragan. Det
maste samtidigt ske pa ett satt som innebar att svensk industris konkurrenskraft inte
forsvagas eller att féretagens investeringsvilja paverkas negativt. Foretagens tro pa
framtiden och vilja att satta planerade investeringsplaner i verket har stor betydelse for
ekonomins bade kortsiktiga och langsiktiga utveckling.

Konkurrenskraften
Industriproduktionen i Sverige foll kraftigt under finanskrisens akuta fas men aterham-
tade sig sedan starkt och var i bérjan av 2011 tillbaka pa samma nivaer som innan kri-



sen. Darefter har industriproduktionen legat kvar pa ungefar samma niva eller minskat
nagot. Trots den mediokra utvecklingen under 2011 och 2012 star sig utvecklingen av
svensk industriproduktion bra i jamfarelse med manga andra europeiska lander.

Under perioden 1998-2012 har arbetskraftskostnader i Sverige 6kat med omkring 3,5
procent per ar. Det har varit ungefar en halv procentenhet hogre an snittet for Europa.
Samtidigt har produktivitetsutvecklingen varit hogre i svensk industri. |1 Tyskland har
okningen av arbetskraftskostnaderna varit vasentligt lagre. For femton ar sedan var ar-
betskraftskostnaderna i Tyskland ungeféar 20 procent éver de svenska, nu &r de ungefar
pa samma niva.

Vinstnivaerna i svensk industri har sjunkit under 2012 och forvantas ligga under ge-
nomsnittet for de senaste femton aren ocksa 2013. Utvecklingen av svensk export foljer
marknadstillvaxten relativt val. Bytesbalansen visar fortsatt stora 6verskott men over-
skottet i handelsbalansen har minskat avsevért sedan 2004.

En genomgang av olika konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri inte har
tappat i konkurrenskraft mot vara viktigaste konkurrentlander i Europa. Den svaga ut-
vecklingen av industriproduktionen och dampningen av exportutvecklingen beror istél-
let pa den laga efterfragan i omvarlden.

Inflationen

Inflationen enligt KPI har varierat kraftigt under de senaste aren. En orsak till det ar
Riksbankens forandringar av reporantan och de effekter detta fatt pa bostadsrantorna.
Inflationen kommer 2012 att hamna under inflationsmalet. Under 2013 forvantas inflat-
ionen stiga nagot men fortfarande hamna under inflationsmalet. Inflationsférvéantning-
arna pa nagra ars sikt visar pa fortsatt fortroende for inflationsmalet pa tva procent.

Sysselsattning

Sysselsattningen i Sverige fortsatter att stiga men 6kningen av befolkningen i arbetsfor
alder &r storre. Detta medfor att sysselsattningsgraden sjunker. Enligt senare prognoser
forvantas arbetslosheten nasta ar dverstiga atta procent.

Matchningen pa arbetsmarknaden har stegvis fortsatt att forsamras. Antalet kvarstaende
lediga platser vid Arbetsformedlingen dkar samtidigt som arbetslésheten dkar. Det fore-
faller som om kompetensgapet mellan arbetsgivarnas krav pa kunskaper hos arbetsso-
kande och de arbetssokandes faktiska kunskaper okar.

Loner

Det l6neavtal som traffades inom industrin i december 2011 innebar att I6nerna hojdes
med tre procent fran 1 februari 2012. Avtalen I6per pa 14 manader vilket gor att arstak-
ten for I6nedkningarna blev 2,6 procent. Det var det tal som blev normerande pa resten
av arbetsmarknaden. Vad den uppmétta I6nedkningen for 2012 blir vet vi &nnu inte men
det star klart att reallénerna kommer att 6ka.

Under de senaste fem aren har kvinnorna inom industrin haft en hogre procentuell 16ne-
6kning &n méannen. Lénedkningarna inom olika sektorer av den svenska ekonomin har i
stort sett varit desamma under Industriavtalsperioden.



1.2 Utgangspunkter for [6nebildning

| detta avsnitt gérs en genomgang av ett antal, fér Facken inom industrin, principiellt
viktiga utgangspunkter och forhallningsstt.

Industrins I6nenormerande roll

Med Industriavtalet skapades en ordning i Sverige dar parterna inom industrin fick en
I6nenormerande roll. Erfarenheterna av den ordningen ar goda. Né&r parterna inom indu-
strin tar gemensamt ansvar for normeringen vinner den kraft och legitimitet pa svensk
arbetsmarknad.

Avtalsomradena inom industrin utgor karnan i den internationellt konkurrensutsatta
sektorn. Darfor bor parterna inom industrin vara forst med att teckna nya avtal. Det &r
en bra ordning foér samhallsekonomin, industrin och industrins anstéllda.

For att industrins parter ska kunna normera I6nedkningar pa hela arbetsmarknaden kravs
att de centrala avtalen innehaller léne6kningar som signalerar till 6vriga parter pa ar-
betsmarknaden vad l6nedkningstakten bor vara. Industrins parter har att bedéma de
ekonomiska forhallandena inom den konkurrensutsatta sektorn och ta hansyn till de
ekonomiska forutsattningarna i hela den svenska ekonomin.

Inflationsmalet

Riksdagen har beslutat att malet for den svenska penningpolitiken ar att uppratthalla ett
fast penningvarde. Riksbanken har preciserat ett operativt mal som innebar att den ar-
liga 6kningen av konsumentprisindex (KPI) ska vara 2 procent. Det &r en viktig ut-
gangspunkt for parterna nar de forhandlar om nya l6ner.

Inflationen svanger runt Riksbankens mal. Under senare ar har dessa svangningar varit
stora. Ar 2008 var inflationstakten flera manader éver fyra procent for att 2009 vissa
manader vara negativ, d.v.s. det var deflation. Ar 2011 var inflationstakten sex ménader
i rad Gver tre procent och sedan juli i ar ar inflationstakten under en procent.

Om arbetsmarknadens parter, nér de sluter I6neavtal skulle forsoka ta hansyn till dessa
svangningar i inflationstakten skulle I6nebildningen bli mycket instabil. Parterna bor
istallet agera som om Riksbanken nar sitt inflationsmal. Med ett sadant agerande bidrar
parterna till att inflationsforvantningarna haller sig runt 2 procent. Detta underlattar dels
for Riksbanken att na sitt mal och minskar sannolikt skillnaderna i parternas bedémning
av loneutrymmet. Det bidrar till mer stabila samhallsekonomiska forutsattningar. En
sadan I6nepolitik bygger pa att Riksbanken langsiktigt verkligen stravar efter och
formar uppratthalla fortroendet for inflationsmalet.

Konkurrenskraften

Om svensk industri starker sin konkurrenskraft 6kar forutsattningar for tillvaxt och reala
I6nedkningar i Sverige. Svensk industri levererar regelbundet en hégre produktivitetsut-
veckling &n andra sektorer i svensk ekonomi. Darmed skapas ett dkat realt Ioneutrymme
som alla lontagare i Sverige kan dra nytta av. Produktivitetsvinsterna maste dock kom-
bineras med 6kade produktionsvolymer. Det ger en stabil grund for ett vdaxande l6neut-
rymme. Det &r viktigt att industrin och den internationellt konkurrensutsatta sektorn
havdar sig val och kan vixa. Okad konkurrenskraft innebér ett 6kat Ioneutrymme.



Manga arbetsgivare satter likhetstecken mellan en forbattrad konkurrenskraft och lagre
arbetskraftskostnader. Det kan vara forstaligt om man talar om ett foretags konkurrens-
kraft gentemot ett annat foretag. Men nar begreppet konkurrenskraft anvands som ett
matt pa en nations eller hela industrins konkurrenskraft géller det omvanda. En nation
som kan bara hoga arbetskraftskostnader och samtidigt uppratthalla balansen i utbytet
med omvarlden har en htg konkurrenskraft.

Vaxelkursen

Den svenska penningpolitiken har inget mal for valutakursen, utan utgar fran att vaxel-
kursen ar rorlig. Samtidigt paverkar valutakursens utveckling den svenska inflationen,
konkurrenskraften och nettoexporten. Det finns ocksa ett omvant forhallande, dar ut-
vecklingen av inflationstakten i Sverige relativt var omvarld och den svenska konkur-
renskraftens utveckling paverkar valutakursens utveckling.

Om exempelvis den svenska kronans varde stiger, stiger ocksa de svenska arbetskrafts-
kostnaderna relativt omvarlden vilket tenderar att leda till minskad nettoexport. Samti-
digt sjunker inflationstakten, svenska foretag och hushall kan kdpa varor och tjanster
billigare fran utlandet och landets bytesforhallande gentemot omvarlden forbattras. Om
foretagen da bibehaller sina priser matt i svenska kronor och lyckas salja sina produkter
Okar det reala utrymmet. Om kronans varde istallet sjunker géller det omvénda.

For att nettoexporten inte permanent ska hamna pa en allt lagre niva, om den svenska
vaxelkursen stiger, kravs att omstéllnings- och fornyelseférmagan i industrin ar hdg och
att resurser och produktion flyttas over till mer hogproduktiv verksamhet.

Fluktuationerna i den svenska vaxelkursen &r ibland kraftiga och det ar svart att sakert
veta vad fluktuationerna beror pa samt i vilken man de ar tillfalliga eller av mer perma-
nent natur. Parterna varken kan eller bor ta hénsyn till dessa svangningar nér de upp-
skattar loneutrymmet. Risken &r stor for att effekterna blir desamma som om parterna
skulle forsoka ta hansyn till tillfalliga variationer i inflationstakten. Lonebildningen
skulle bli mer instabil och forstarka obalanser i den samhéllsekonomiska utvecklingen.

Den ekonomiska politiken

Ansvaret for den ekonomiska politiken och fér 16nebildningen ska hallas isér. Justering
av inkomstskatter och dver- eller underbalansering av statsbudgeten ar riksdagens och
regeringens ansvar och paverkar inte det utrymme parterna har att fordela. Avser rege-
ring eller riksdag att férandra arbetsgivaravgifterna eller foretagsbeskattning bor de gora
det pa ett sdtt som inte kommer som en dverraskning for parterna. Det ar sedan upp till
parterna att beddma om man bor ta hansyn till dessa forandringar eller inte.

Regering och riksdag har ansvaret for att utforma en finanspolitik som hanterar de kon-
junkturella svangningarna. Riksbanken har, givet inflationsmalet, ett ansvar for att fora
en penningpolitik som bidrar till att stabilisera utvecklingen av produktion och syssel-
sattning, Om resursutnyttjandet ar lagt och arbetslosheten hog, bor Riksbanken fora en
expansiv penningpolitik. Det galler &ven om inflationen ar nara malet. Det ar inte par-
ternas uppgift att via 16nebildningen bedriva “stabiliseringspolitik”.

Sysselsattningen

Utvecklingen av sysselsattning och arbetsloshet paverkas av en mangd faktorer. Miss-
lyckad ekonomisk politik kan fa forodande effekter pa sysselséttningen. Den kraftiga
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6kningen av arbetslosheten under 2009 var en direkt effekt av finanskrisen. Bristerna i
de finansiella marknadernas sétt att fungera, Overdriven kreditexpansion och handel
med finansiella instrument som fa forstod sig pa m.m., var orsaken till att miljontals
|6ntagare miste sina jobb och att arbetsldsheten steg kraftigt i manga lander.

Aven l6nebildningen kan paverka utvecklingen av arbetsloshet och sysselsattning.
Saval for hoga som for laga lonedkningar kan leda till lagre sysselsattning och hogre
arbetsloshet. Det intraffar om foretagens Ionekostnader stiger sa mycket att de driver pa
inflationen till nivaer dver Riksbankens inflationsmal eller om lénedkningarna blir sa
laga att prisokningstakten inte nar upp till Riksbankens inflationsmal. Lénedkningar
som utgar fran inflationsmalet och har sin grund i 6kad produktivitet har positiva effek-
ter pa sysselsattningen.

Det kan ocksa finnas situationer da lénedkningarna kan behdva begransas i syfte att
starka Sveriges internationella konkurrenskraft och darigenom o6ka foretagens mojlig-
heter och vilja att investera. Om a andra sidan produktivitetsokningarna ar hogre i Sve-
rige an i omvarlden ska ocksa reallénerna 6ka mer i Sverige.

Lonebildningen for samhallsekonomisk stabilitet

Svéngningarna i den ekonomiska utvecklingen, men ocksa i olika prognosmakares be-
doémningar av utvecklingen, har tilltagit markant under senare ar. Osakerheten om ut-
vecklingen i nartid har 6kat. Det innebér inte att Ionedkningsutrymmet blir mindre.
Skulle parterna lata dessa kortsiktiga fluktuationer i utfallsdata och prognoser fa stor
betydelse for I6neavtalen okar risken for felbeddmningar och ddarmed behovet av korri-
geringar i efterhand.

Facken inom industrin intog redan i borjan av sitt samarbete en rad forhallningssétt som
varit vagledande for férbundens agerande. Dit hor de redan tidigare refererade forhall-
ningssatten angaende fluktuationer i inflation och véxelkurser. Bedémningarna av l6ne-
utrymmet bér inte heller goras utifran tillfalliga svangningar i produktivitetsutveckling,
utan ta sin utgangspunkt i utvecklingen over flera ar. Nar de kortsiktiga svangningarna
tilltar ar det annu viktigare att parterna soker vagledning i de langsiktiga trenderna. Pa
sa satt kan lonebildningen bidra till en stabil samhallsekonomisk utveckling.

Lonebildning for 6kad trygghet och omstallningsférmaga

Sveriges stora omvérldsberoende och de snabba kasten i varldsekonomin 6kar risken for
obehagliga 6verraskningar. Det &r en viktig lardom av finanskrisen. Det &r uppenbart att
Sverige inte var tillrackligt val rustat for att moéta den situation som uppstod under fi-
nanskrisen. Foretagen vidtar olika atgarder i syfte att vara béttre forberedda om en lik-
nande situation upptrader igen.

Atgarder behover ocksa vidtas som starker de anstélldas trygghet. Inkomstskyddet och
utbildningsmojligheterna vid plotsliga verksamhetsforandringar maste forbattras.
Tryggheten och stodet for fornyelse och omstallning maste forstarkas, inte urholkas. For
att mota de utmaningar som globaliseringen och den finansiella instabiliteten for med
sig, kravs politiska atgarder pa bade nationell och global niva. Men det ar ocksa en fraga
for Industriavtalets parter.
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1.3 Slutsatser

Utmaningen for Facken inom industrin &r att traffa avtal som ger forutsattningar for
reallonedkningar pa en langsiktigt hallbar niva. Det innebar att avtalen bor leda till bi-
behallen eller forstarkt konkurrenskraft, vara forenliga med inflationsmalet och bidra till
en forbattrad sysselsattningsutveckling. Vilken dr da denna “’béasta mojliga” 16neok-
ningstakt?

Nedan stéller vi de ekonomiska forutsattningarna infor avtalsrorelsen 2013 emot Facken
inom industrins utgangspunkter for 16nebildningen och sammanfattar vara viktigaste
slutsatser i sex punkter.

o Tillvaxten och produktivitetsutvecklingen i det svenska naringslivet har varit
lagre under de senaste fem aren jamfort med de tio forsta aren med Industriavta-
let. Utsikterna for den ndrmaste tiden visar att tillvaxten och produktivitetsut-
vecklingen under de narmast kommande aren ocksa kommer att vara lagre &n
under de forsta tio aren med Industriavtalet. Fortfarande véxer dock den svenska
ekonomin och tillvaxten i Sverige ar hogre an i flertalet jamforbara lander.

e Svensk industri har inte tappat i konkurrenskraft mot vara viktigaste konkurrent-
lander i Europa. Den svaga utvecklingen av industriproduktionen och damp-
ningen av exportutvecklingen beror istéllet pa den laga efterfragan i omvarlden.

e Loner och arbetskraftskostnaderna i Sverige har under Industriavtalsperioden
stigit med i genomsnitt 3,5 procent per ar. Bedomningar av det tillgangliga ut-
rymmet under de kommande aren visar pa att utrymmet nu ar lagre. Det galler
saval om bedémningarna utgar fran pris- och produktivitetsutvecklingen i det
svenska naringslivet som om de utgar fran forvantad dkning av l6ner- och ar-
betskraftskostnader i Europa. Var bedémning ar att loner och arbetskraftskost-
nader i Europa under de narmaste aren kommer att 6ka med mellan 2,5 och 3
procent per ar.

e Partena bor nar de forhandlar om nya loner utga fran att Riksbanken gor sitt jobb
och att inflationen hamnar kring inflationsmalet och inte forsoka folja tillfalliga
svangningar i inflationstakten.

e FOr att varaktigt fa ner arbetslosheten till de nivaer som radde fore finanskrisen
krdvs omfattande utbildningssatsningar framforallt riktade gentemot grupper av
arbetslésa som har en kortare och bristféllig utbildning. Parterna kan och bor
satsa betydligt mer pa kompetensutveckling for att battre hantera de match-
ningsproblem som finns. Darutover behovs kraftfulla satsningar inom arbets-
marknads- och utbildningspolitikens omraden.

e Med en lonedkningstakt nagot under det historiska genomsnittet under Industri-
avtalsperioden, kan parterna inom industrin kombinera kraven pa reala l6neok-
ningar med kraven pa bibehallen konkurrenskraft. Det &r samtidigt en 16neok-
ningstakt som ar val férenlig med Riksbankens inflationsmal och utgér inget
hinder for Riksbanken att féra en expansiv penningpolitik.
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2. Omvarlden

Svensk ekonomi ar mycket beroende av utvecklingen i omvarlden. Nér tillvéxten ar hog
i omvarlden okar ocksa efterfragan pa varor och tjanster producerade i Sverige. Okad
tillvaxt i omvarlden drar med sig den svenska ekonomin. P4 samma satt paverkas den
svenska ekonomin av lagre tillvéxt, kriser och problem i den ekonomiska utvecklingen i
var omvarld.

| kapitel 2 beskrivs den ekonomiska utvecklingen i omvérlden. Tidsperioden i fokus ar
aren efter finanskrisen och fram till idag, samt prognoser for de narmaste ett till tva
aren. Den ekonomiska krisen som pagar inom euroomradet analyseras lite narmare och
utsikterna for tillvaxt pa svenska exportmarknader studeras. Kapitlet innehaller inga
egna konjunkturprognoser. De framsta kéllorna &r Konjunkturinstitutet och IMF.

2.1 Internationell utblick

Varldsekonomin paverkades kraftigt negativt av finanskrisen 2008-2009. Sviterna av
finanskrisen och skulduppbyggnaden aren fore finanskrisen kommer att paverka varlds-
ekonomins utveckling &ven kommande ar. Efter den kraftiga rekylen uppat 2010 har
tillvaxttakten mattats av och i ar véantas inbromsningen dra ned varldstillvéaxten till
dryga tre procent. Mer expansiv eller mindre atstramande ekonomisk politik i bade till-
vaxtlander och OECD-lander kan bidra till att tillvaxten blir starkare nasta ar. En stabili-
sering av konjunkturen skulle minska den ekonomiska oron och ge ett 6kat fortroende
hos hushallen och darmed en vilja att borja konsumera - en viktig faktor for en ater-
hamtning under 2013.

Diagram 2.1 BNP-utveckling 1998-2013, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet och IMFs prognos oktober 2012

Den internationella konjunkturen star under hosten 2012 och véger och det finns stor
osakerhet i hur langvarig inbromsningen blir och hur omfattande de negativa effekterna
pa ekonomin kommer att bli. Avgorande for detta ar den ekonomiska politiken och att
de beslut som behdvs for att ge understod till en aterhamtning kommer pa plats. Det
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galler framforallt hanteringen av krisen i euroomradet men ocksa finanspolitiken i USA
maste skotas. De ekonomiska utsikterna i den internationella prognos som till exempel
IMF gor baseras pa att nédvandiga ekonomisk-politiska beslut kommer att fattas och
man pekar pa risker for en samre utveckling om sa inte blir fallet.

Spridningseffekter fran krisomradena till 6vriga regioner och lander i varlden spelar stor
roll for den globala tillvaxten framéver. Aven en lagre tillvaxtpotential och hogre riska-
versioner kan komma att dra ned tillvéxttakten mer an tidigare forvantat. Effekter pa
finansiella systemet via kapitalfloden, statsskuldsrantor och bérskurser far inverkan pa
den reala ekonomins majligheter till aterhdmtning.

Tabell 2.1 BNP i utvalda Iander och regioner

BNP 2011 2012 2013
USA 1,8 2,2 2,1
Euroomradet 1,5 -0,4 0,2
Tyskland 3,1 0,9 0,9
Storbritannien 0,8 -0,4 1,1
Norge 1,5 3,1 2,3
Danmark 0,8 0,5 1,2
Finland 2,7 0,2 1,3
Kina 9,2 7,8 8,2
Varlden 3,8 3,3 3,6

Kélla: IMFs prognos oktober 2012

Kina

Tillvéxtlanderna i Asien dr inne i en svagare period till foljd av den globala ddmpningen
av efterfragan. Det ar fortfarande tillvaxt men pa en lagre véxel an tidigare. Finanskri-
sen visade tydligt hur beroende de olika delarna av vérldsekonomin &r av varandra da
kapitalflodena till Asien snabbt minskade och oron spreds.

| Kina sker en viss avmattning i ar och tillvaxttakten blir lagre, vilket med kinesiska
matt matt betyder under atta procent. Det ar bade en lagre konsumtion och investeringar
som dragit ned tillvaxten som anda ar forhallandevis stark. Ekonomisk-politiska stimu-
lanser vantas kunna uppratthalla tillvaxten pa en god niva dven om mojligheterna att
Oka exporten inte ar sa goda nar varldskonjunkturen ar svag. Kina star anda for ungefar
hélften av den globala tillvaxten de kommande aren. Kinas ekonomi far en allt storre
betydelse for varldsekonomin i takt med att landets tillvaxt &r sa pass mycket hogre an i
andra stora lander.

USA

Aterhamtningen av ekonomin har gétt Idngsamt aren efter finanskrisen. Bostadsmark-
naden, skuldsattningen och den svaga arbetsmarknaden har satt kappar i hjulet for en
snabbare uppgang. Inte heller 2012 blir det nagon fart pa tillvéxten i USA. Aterhamt-
ningen fortsatter men blir langsam till foljd av den atstramande finanspolitiken och den
svaga arbetsmarknadsutvecklingen som gor att hushallen sparar. Bostadsmarknaden har
borjat en langsam aterhamtning och de senaste utfallen visar pa en liten ljusning pa ar-
betsmarknaden. Den svaga omvarldsefterfragan och den relativt euron starka dollarkur-
sen hdmmar mojligheterna till att exporten ska kunna bidra till en béattre utveckling.

Finanspolitiken &r ett osdkerhetsmoment som lyfts fram som en risk for tillvéxten. Be-
slut behovs som mildrar effekterna av att de “'tillfdlliga” skatteldttnaderna fran 2001-
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2003 ska fasas ut. Man maste ocksa ta beslut som begransar stora nedskarningar av stat-
liga utgifter. Det ar anda rimligt att tro att de amerikanska politikerna lyckas hantera
dessa akuta finanspolitiska deadlines utan att lata ekonomin hamna i recession.

Europa

De ekonomiska utsikterna for de europeiska landerna praglas i stor utstrdckning av kri-
sen i euroomradet. En svag tillvaxt och en 6kad arbetsldshet karaktariserar utvecklingen
i manga lander. Flera lander befinner sig i recession och det ar framforallt Tyskland,
Osterrike och Sverige som haller emot sa har 1angt. Givet att eurokrisen gradvis lattar
innehaller prognoserna fér 2013 en aterhamtning i Europa.

Tyskland har sedan finanskrisen haft en relativt stark tillvaxt med en god utveckling av
sysselsattningen. Men aven den tyska ekonomin forsvagas i ar. Tysklands BNP vaxer
med ungefar en procent i ar och nésta &r. Okad sysselsattning och stigande realléner har
lagt grund for battre konsumtionsefterfragan. Men hushallens forsiktighet leder till att
privat konsumtion endast 6kar svagt. Investeringarna har véant ned under de senaste ma-
naderna som en konsekvens av det oklara konjunkturldget. Exporten ar fortfarande en
styrkefaktor i tysk ekonomi, men 6kningstakten bromsas in. Tysk konkurrenskraft gyn-
nas av en svag valuta men den svaga efterfragan fran exportmarknaderna inverkar nega-
tivt.

Tyskland har ett starkt anseende som ett konkurrenskraftigt produktionsland. Efter en
period med aterhallsam utveckling av arbetskraftskostnaderna forvantas en viss norma-
lisering. I varas fanns signaler om att en prisokningstakt som ger en hogre inflation an
tva procent kunde accepteras, vilket 6kat utrymmet for en hogre 1onedkningstakt. Detta
motverkas nu av att arbetsmarknaden forsvagas nér tillvaxten bromsar in.

Storbritannien har negativ tillvaxt under 2012. Konsumtionen och exporten utvecklas
svagt. Bostadsmarknaden har inte aterhamtat sig fran en lang period av fallande huspri-
ser och minskat byggande. Finanspolitiken &r kraftigt atstramande och ger ingen stimu-
lans. Anda véntas ekonomin bérja forbattras under kommande vinter och under nasta ar
i takt med att tillvaxten globalt aterhamtas.

Norden

Utvecklingen i vara nordiska grannlander har varit blandad. Norge har fortfarande en
stark utveckling med en expansiv ekonomisk politik som ytterligare stimulerar utveckl-
ingen dér. Landet lyfter hela regionen och ar en bra draghjélp for svensk ekonomi. Kon-
sumtionen Okar i god fart och sysselsattningen fortsatter att utvecklas starkt med en ar-
betsloshet pa endast tre procent. BNP vaxer med Gver tre procent i ar och utvecklingen
fortsatter ocksa vara god aven 2013.

| Finland och Danmark ar utvecklingen mer dyster. | dansk ekonomi har bade konsumt-
ion och investeringar utvecklats negativt andra kvartalet i ar. Helaret 2012 vantas BNP
véaxa med en halv procent. Problemen pa bostadsmarknaden har legat som en hamsko pa
ekonomin men en viss stabilisering forvantas framaver vilket kan fa igang den in-
hemska efterfragan. Aven finanspolitiska stimulanser kan bidra till att &terhdmtningen
kommer igang under 2013.

Finsk ekonomi ar ocksa inne i en svag utveckling med minskad export och investeringar
och dampad konsumtion. Den svaga omvaérldsefterfragan och finanspolitisk atstramning
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ger nastintill oférandrad BNP 2012 men aterhamtningen sker 2013 dven har. Finland
har underskott i bytesbalansen for forsta gangen sedan 1993. Strukturomvandlingen i
teleproduktindustrin och den lagre produktiviteten &r stora utmaningar for landet.

2.2 Eurokrisen

Efter den globala finanskrisen vaxte den offentliga skulds&ttningen mycket snabbt i
flera europeiska lander. Skuldsattningen drevs pa av att statsfinanserna maste bara stora
delar av kostnaderna for krascher pa fastighetsmarknaderna och illikvida banker.

Skuldkrisen i euroomradet har pagatt under mer an tva ar. De senaste aren har de stats-
finansiellt svaga landerna préglats av svag ekonomisk utveckling, héga rantor, finanspo-
litiska atstramningar och fortsatt oro for bankerna. Arbetslosheten har rakat i hojden och
den atstramande finanspolitiken som kravs for att komma till ratta med budgetunder-
skotten har negativa effekter pa inkomstutveckling och okar de ekonomiska klyftorna i
ldnderna. Den svaga tillvéaxten i flera eurolander forstarker 6kningen av de offentliga
skulderna som andel av BNP.

Under finanskrisen borjade skillnaderna i marknadsrantor mellan olika eurolédnder vaxa.
Réantorna hade varit néstan identiska i alla lander inom euron fram till dess. Skillnaden i
rantor accelererade under 2010 da ocksa méjligheterna att halla ihop valutaunionen bor-
jade ifragaséttas pa allvar. Splittringen inom euroomradet har resulterat i hdga rantor i
exempelvis Spanien och Italien och Iaga rantor i Tyskland.

Diagram 2.2 Rénta pa statsobligationer med 10 ars aterstaende I6ptid, procent
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Kalla: Thomson Reuters Datastream

Krisforloppet har karaktariserats av bakslag foljt av forhoppningar om stabilisering av
utvecklingen till foljd av de ekonomisk-politiska atgarder som vidtagits av politiker i
euroomradet och europeiska centralbanken. Problemen med finansiell oro och hdga
marknadsrantor har aterkommit och riskerat att bli akuta om de inte bemots av nya poli-
tiska insatser. Risken for fornyad turbulens pa de finansiella marknaderna ar fortsatt stor
sa lange mer heltackande losningar pa krisens problem inte finns pa plats och genom-
forts.
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Diagram 2.3 Enhetsarbetskraftskostnad (ULC) i ndgra eurolénder, kvartalsdata, index,
forsta kvartalet 1999=100
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Kalla: Thomson Reuters Datastream

Konkurrensforhallandena mellan landerna inom euroomradet har genomgatt stora for-
andringar sedan euron inférdes. | de krisdrabbade landerna har enhetsarbetskraftskost-
naderna 6kat med uppemot 40 procent samtidigt som de néstan legat stilla i Tyskland.
Lonerna har 6kat snabbare samtidigt som man har haft en sdmre produktivitetsutveckl-

ing.

Majligheten att kunna konkurrera pa exportmarknader inom och utanfor euroomradet
har steg for steg forsamrats for de lander vars kostnader 6kat snabbt. Importen har 6kat
snabbare &n exporten och bytesbalansen har varit negativ i manga ar. Skuldséattningen
okade darmed, bade den privata och den offentliga. Kostnadskrisen har pa sa satt ocksa
bidragit till den skuldkris som landerna nu genomlever.

Det kommer att ta tid att komma till ratta med obalanserna som finns inom euroomra-
det. Eftersom man har en gemensam valuta sa kan kostnadslaget inte justeras med hjalp
av devalveringar som ju var den svenska vagen pa 1970- och 1980-talen.

I ar och néasta ar vantas tillvaxtutsikterna inte forbattras markbart for de mest krisdrab-
bade landerna. Mest troligt &r en period av flera ar med laga tillvéxttal i regionen fram-
Over. Det &r en stor utmaning att hitta en balans och bra timing i den ekonomiska politi-
ken som kan skapa en finansiell stabilitet i euroomradet, komma till ratta med budget-
underskotten och bidra till strukturella forbattringar i ekonomierna. Samtidigt maste de
negativa effekterna pa tillvaxt och sysselsattning av atstramningspolitiken begrénsas.
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Diagram 2.4 BNP-utveckling i nagra eurolander 2006-2013, procent
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2.3 Svenska exportmarknader

Europa &r Sveriges klart storsta exportmarknad. Over 70 procent av svensk varuexport!
gar till andra lander i Europa. | diagram 2.5 visas varuexporten under forsta halvaret
2012 uppdelat pa olika omraden. En jamférelse gors ocksa med forsta halvaret 2007 for
att fa en bild av om den svenska exportmarknaden har forandrats fore och efter finans-
krisen.

Diagram 2.5 Svensk varuexport jan-jun 2007 och 2012, andel till respektive omrade.
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Kalla: SCB, utrikeshandeln med varor

EU-landernas andel av den svenska varuexporten har minskat nagot sedan 2007. Det &r
dock fortfarande den Overlagset storsta exportmarknaden. Exporten till 6vriga Europa
har dkat sedan 2007 vilket till storsta delen forklaras av en 6kad export till Norge.

1| SCB:s utrikeshandelsstatistik finns uppdelningen pd mottagarland endast fér varuexporten. Denna star
dock for mer &n tva tredjedelar av den totala exporten, resten ar tjansteexport.
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En 6kad handel med Kina och Indien har gjort att Asiens andel som exportmottagare
har okat.

Exporten till Nord- och Sydamerika har minskat nagot. Dar har exporten till USA mins-
kat fran 8,1 till 6,5 procent medan exporten till Syd- och Centralamerika har okat.

De skuldtyngda landerna i Sydeuropa &r mottagare av endast en liten del av den svenska
exporten. Av de drygt 70 procent som gar till Europa star Portugal, Italien, Spanien och
Grekland tillsammans for endast fem procentenheter. Krisen i de sydeuropeiska l&nder-
na drabbar darfor framst inte svensk export direkt utan effekterna kommer i den ekono-
miska oron som det skapar i 6vriga europeiska lander som &r viktigare handelspartners
till Sverige.

Diagram 2.6 Sveriges varuexport 2011, andel till olika landergrupper
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Kalla: SCB, utrikeshandeln med varor

For att fa en bild av hur den svenska exportmarknaden kommer att utvecklas framover
har vi vagt ihop BNP-prognoser for Sveriges 15 storsta exportmottagare med vikter som
baseras pa hur stor andel av svensk varuexport som gar till respektive land.

Tabell 2.2 Exportvagd BNP-prognos

2012 2013

Sveriges 15 storsta exportmottagare 1,2 1,6

Kélla: IMF och egna beréakningar

Denna uppskattning ger att den svenska exportmarknaden kommer att vaxa med
1,2 procent 2012 och med 1,6 procent 2013. Jamfort med BNP-prognoserna i tabell 2.1
ar denna prognos betydligt hogre an for euroomradet men lagre an for varldstillvaxten.

2.4 Sammanfattning

Fortfarande lider vérldsekonomin av sviterna efter den globala finanskrisen och under
2012 intr&ffar en fornyad forsvagning av tillvaxten.
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Det rader osakerhet om utvecklingen framover. En langsam aterhamtning forvantas un-
der 2013. En hogre tillvaxttakt forutsatter att flera ekonomisk-politiska atgarder vidtas.
Det handlar framfdrallt om den politiska hanteringen av eurokrisen bade pa EU-
gemensam niva och i respektive land, men ocksa om USA:s finanspolitik dar beslut
maste fattas for att undanrdja kraftiga atstramningseffekter.

Statsskulderna 6kade kraftigt i flera eurolédnder delvis som en foljd av hanteringen av
den globala finanskrisen. Eurokrisen beror ocksa pa strukturella problem i flera lander
och obalanser mellan lander. Balans och timing i den ekonomiska politiken krévs for att
skapa en finansiell stabilitet i euroomradet, komma till ratta med budgetunderskotten
och bidra till strukturella forbattringar i ekonomierna. De negativa effekterna pa tillvéxt
och sysselsattning maste begransas.

Aven om svensk export till regioner utanfor Europa har 6kat Gver tid &r de europeiska
ldnderna fortsatt de viktigaste handelsparterna for svenskt vidkommande. De ekono-
miska utsikterna pa vara viktigaste exportmarknader medfér en svag exportutveckling i
ar men mojligheter till en battre utveckling under 2013.
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3. Industrins konkurrenskraft

Svensk industris konkurrenskraft har en avgérande inverkan pa den svenska ekonomins
utveckling. Valfardsnivan beror i hdg utstrackning pa hur svensktillverkade produkter
varderas pa de internationellt konkurrensutsatta marknaderna, i Sverige och utomlands.

| Kapitel 3 gors en beddmning av hur den svenska industrins konkurrenskraft utvecklats
under senare tid. For att gora bedémningen studeras ett antal indikatorer pa konkurrens-
kraft. Jamforelsen gors framforallt med vara viktigaste konkurrentlander i Europa.

3.1 Industriproduktion

Den svenska industriproduktionen foll kraftigt hosten 2008 och forsta halvaret 2009.
Det var en extremt snabb nedgang som saknar motsvarighet i modern tid. Jamfoér man
nivan andra kvartalet 2008 med andra kvartalet 2009 hade industriproduktionen sjunkit
med cirka 25 procent. Det mesta av fallet skedde fran oktober 2008 till mars 2009.

Diagram 3.1 Industriproduktionen i Sverige och EU
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Kalla: Eurostat, nationalrékenskaper, fasta priser

Awven i andra EU-lander fll industriproduktionen kraftigt. Inom hela EU foll industri-
produktionen med cirka 18 procent. Fran slutet av 2009 aterhamtade sig den svenska
industriproduktionen snabbt och redan i slutet av 2010 var industriproduktionen tillbaka
pa samma niva som fore finanskrisen. Fran andra halvaret 2011 har industriproduktion-
en inte fortsatt att 6ka, snarare minskat nagot. Det innebér att industriproduktionen i
Sverige under 2012 kan forvantas vara pa ungefar samma niva som 2007. Om man ser
till EU totalt sa skedde ocksa dar en kraftig aterhamtning med bdrjan under andra halv-
aret 2009.
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Diagram 3.2 Industriproduktionen Tyskland, Storbritannien, Frankrike
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Kélla: Eurostat, nationalrdkenskaper, fasta priser

Industriproduktionens utveckling i Sverige och Tyskland foljer varandra val fran 2005
och fram till idag. Utvecklingen av industriproduktionen i Frankrike och Storbritannien
har varit betydligt svagare &n den i Tyskland och Sverige. Produktionsfallet efter finan-
skrisens inledning var inte lika stort i Frankrike och Storbritannien men nivan fore fi-
nanskrisen dr annu inte aterhamtad.

Diagram 3.3 Industriproduktionen Danmark, Finland, Norge
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Kélla: Eurostat, nationalrakenskaper, fasta priser

Industriproduktionen i Finland 6kade snabbare an i Sverige fore krisen samtidigt som
fallet blev annu storre. Industriproduktionen i Finland ligger fortfarande langt under
nivan fore finanskrisen. Den danska industriproduktionen foll inte lika brant som den
svenska men fallet har inte aterhamtats. Vid en jamforelse mellan de nordiska landerna
paverkades industriproduktionen i Norge minst av finanskrisen.
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Diagram 3.4 Industriproduktionen Irland, Spanien, Italien
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Kélla: Eurostat, nationalrdkenskaper, fasta priser

Industriproduktionen i Spanien och Italien foll under 2008 och 2009 och har sedan haft
svart att aterhamta sig. Irlands industriproduktion har, trots landets svarigheter, fortsatt
att 6ka och &r idag cirka 40 procent hogre &n 2005.

Diagram 3.5 Industriproduktionen Osteuropa

240
Tjekien
220 —Ungern
—Polen
200 Slovakien .
—Sverige
180

160 74§ .
140 &4

120 s—7 N

o |~ S

80

60 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
2005Q1 2006Q1 2007Q1 2008Q1 2009Q1 2010Q1 2011Q1 2012Q1

Kalla: Eurostat, nationalrakenskaper, fasta priser

Utvecklingen av industriproduktionen i Ungern féljer ett liknande mdnster som det i
Sverige under de senaste sju aren. | Polen, Tjeckien och Slovakien har industriprodukt-
ionen okat kraftigt sedan 2005 och &r idag betydligt storre an fore krisen. Finanskrisen
ledde inte till nagot fall i den polska industriproduktionen som idag ar omkring 70 pro-
cent hogre &n 2005.
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3.2 Produktivitet

En forbattrad produktivitet &r det som Over tid lagger grunden for ett hogre ekonomiskt
valstand och hogre realloner for Sveriges lontagare. Svensk industri har under lang tid
haft en hog produktivitetstillvaxt.

Under 2007 mattades den tidigare hoga produktivitetstillvéxten av. Det innebar att nar
finanskrisen slog till mot svensk industri under 2008 befann sig industrin redan i en fas
dar produktivitetstillvaxten utvecklades forhallandevis mattligt utifran en historisk jam-
forelse. Pa ett akut satt forstarkte finanskrisen den har utvecklingen. Nar efterfragan pa
svenska industriprodukter foll snabbt hann foretagen i ett forsta skede inte med att an-
passa personalstyrkan efter den nya situationen. Under 2008 foll industrins produktivitet
med 5,7 procent och under 2009 med 10 procent.

Den snabba aterhamtningen av industriproduktionen 2010 skedde utan att antalet arbe-
tade timmar 6kade i lika stor omfattning. Det gjorde att produktiviteten 6kade med hela
24 procent under 2010 och produktivitetsnivan inom industrin var da tillbaka pa en niva
som var hogre &n 2007.

Under 2011 steg produktiviteten inom industrin med 3,8 procent. Utvecklingen under de
forsta kvartalen 2012 har varit svag och produktiviteten inom industrin vantas minska
nagot 2012.

Diagram 3.6 Produktivitetsutveckling inom industrin, kvl 2001 — kv2 2012
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I diagram 3.6 jamfors utvecklingen i Sverige med produktivitetsutvecklingen for indu-
strin i euroomradet. Sverige hade fram till 2006 en produktivitetsutveckling inom indu-
strin som var i vérldstopp. Mellan 2002 och 2006 var 6kningstakten i Sverige mer an tre
ganger sa stor som det europeiska genomsnittet. 2007 avtog den svenska produktivitets-
tillvaxten och under krisaren 2008 och 2009 sjonk produktiviteten kraftigt.

Aven i Europa sjonk produktivitetstillvaxten. Nedgangen borjade ndgot senare &n i Sve-

rige och blev inte lika kraftig. Nar vandningen kom under 2010 var aterhdamtningen i
Sverige betydligt starkare an for euroldnderna. Under flera kvartal var 6kningstalen
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inom svensk industri 6ver 20 procent. Under det senaste aret har utvecklingen i Sverige
och euroomradet varit likartad.

Med de kraftiga svangningarna i produktivitetsutvecklingen under 2008-2010 &r det inte
meningsfullt att dra nagra slutsatser om utvecklingen under enskilda kvartal eller en-
skilda ar. Om vi tittar pa en langre period och jamfor den genomsnittliga 6kningstakten
under perioden 2006-2011 har produktiviteten i svensk industri 6kat med 3,9 procent
per ar och i euroomradet med 2,4 procent per ar.

3.3 Arbetskraftskostnader

Arbetskraftskostnaderna har 6kat nagot mer i Sverige an genomsnittet for Europa under
perioden 2006-2011. Storst var skillnaden 2007 och 2009. Att Sverige avviker sérskilt
mycket under dessa tva ar beror framst pa de stora rabatter i avtalspensionssystemen
som gavs under 2006 och 2008 och som medférde hdgre 6kningstal 2007 och 2009.
Detta forklarar dven det valdigt laga okningstalet for Sverige 2006.

Bakom det europeiska genomsnittet doljer sig skillnader mellan landerna. Tyskland,
som &r vart viktigaste konkurrentland och véger tyngst i detta genomsnitt, har under
lang tid haft den lagsta 6kningstakten och drar ner genomsnittet for hela Europa. Ar
2011 verkar det dock som att ett trendbrott har skett da Tyskland var det land som hade
den hogsta 6kningen av arbetskraftskostnaden.

Diagram 3.7 Arbetskraftskostnad inom industrin, 2006-2011
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Kalla: Eurostat LCI

Den genomsnittliga arliga 6kningen av arbetskraftskostnaden under perioden 2006-2011
var i Sverige 3,3 procent och i Europa 3,0 procent.

3.4 Vaxelkurs

Den svenska kronan starktes under sommaren 2012. Flera foretradare for svensk indu-
stri menade att den hdga kronkursen hotade industrins konkurrenskraft. De uppmanade
Riksbanken att sénka reporéntan. Det blev en livlig debatt och olika debattorer drog
olika slutsatser. En del havdade att den starkare kronkursen i sjalva verket var ett ut-
tryck for Sveriges starka konkurrenskraft.
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| detta avsnitt beskrivs hur den svenska kronans kurs utvecklats, tdnkbara orsaker till en
hogre kronkurs och vilka konsekvenser en starkare krona far. Avslutningsvis fors ett
resonemang om mojligheterna att forutspa kronkursens utveckling framéver.

Vad har hant?

Under finanskrisen forsvagades kronan kraftigt mot euron och dollarn. Fran augusti
2008 till mars 2009 forsvagades kronan med 6ver 20 procent mot euron. Forandringen
mot dollarn var dnnu storre. Efter den kraftiga férsvagningen starktes kronan under den
andra halvan av 2009 och 2010. Efter att kronkursen var relativt stabil under 2011 och
inledningen av 2012 stéarktes den svenska kronan rejélt under sommaren 2012.

Priset pa en euro sjonk till ner mot 8,20 fran att under inledningen av 2012 mestadels
legat pa mellan 8,80-8,95 kronor per euro. For att kunna méata den svenska kronans ut-
veckling gentemot flera valutor finns olika valutaindex, varav KIX-index och TCW-
index &r de vanligaste. Nar man skapar dessa index vags de olika valutorna samman till
ett index med vikter som bestams av landernas betydelse som konkurrentléander till Sve-
rige.

Ser man till kronkursens utveckling under de senaste femton aren finner man att kronan
under sommaren 2012 nar sin starkaste notering nagonsin, enligt KIX, alternativt ar lika
stark som 1997-1998, enligt TCW (se diagram 3.8).

Diagram 3.8 TCW och KIX index
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Kalla: Rikshbanken

Orsaker till den starkare kronan

Det &r oftast svart att entydigt avgora vad som orsakar valutakursrorelser. En forklaring
till valutakursrorelser &r att de drivs av skillnader i rantenivan mellan olika lander. Det
var misstanken om att det var det som orsakade kronans forstarkning sommaren 2012
som vackte kraven pa att Riksbanken borde sanka rantan.

Av diagram 3.9 framgar hur den svenska kronans kurs utvecklats gentemot euron under
2012. 1 borjan pa maj reagerade kronan som den brukar géra vid 6kad finansiell oro.
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Kronan forsvagas och euron kostade den 16 maj 9,16. Den 3 juli fattar Riksbanken be-
slut om oférandrad ranta. Beslutet offentliggérs den 4 juli, da star euron i 8,74. Den 5
juli offentliggdr ECB att de sénker reporéntan till 0,75. Den 6 september offentliggor
Riksbanken att de sanker reporantan med 0,25 till 1,25.

Diagram 3.9 Den svenska kronans kurs gentemot euron
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Kalla: Riksbanken

Diagram 3.9 styrker teorin om att skillnaden mellan den svenska reporéntan och ECB:s
styrranta hade betydelse for vaxelkursutvecklingen.

En annan orsak till att kronan stéarktes i somras kan ha varit att kapitalinflodet dkat till
Sverige fran kapitalplacerare med krav pa sig att investera i tillgangar med hogsta kre-
ditbetyg. En tankbar orsak som namnts ar att den schweiziska centralbanken salde euro
och kopte svenska vardepapper som ett led i att soka halla nere kursen pa schweiziska
franc.

Vad som an var orsakerna till forstarkningen av den svenska kronan kan man konstatera
att det var ett nytt fenomen. Tidigare har kronan forsvagats kraftigt nar det varit oroligt
pa de finansiella marknaderna. Orsaken till det har ansetts vara att placerare flyr till
storre, mer likvida valutor i orostider. Nu upplevdes risken med att inneha véardepapper
varderade i den svenska kronan uppenbarligen inte vara sa stor.

Pa lang sikt finns ett samband mellan skillnader i olika landers inflationstakt och véxel-
kursens utveckling. Om inflationstakten ar hogre i ett land jamfort med ett annat sjunker
vardet pa valutan. Lander med en hogre tillvaxt tenderar ocksa att fa en starkare valuta.
Lander med ett finansiellt sparande (offentligt och/eller privat) gentemot omvarlden har
ett kapitalutflode vilket kan pressa ner valutakursen.

Real vaxelkurs

Véxelkursen ar det relativa priset mellan tva valutor. Vaxelkursen (den nominella) sager
inget om priset pa olika varor i respektive land. For att fa en uppfattning om prisnivan
pa en grupp varor i ett land jamfort med prisnivan for samma grupp varor i ett annat
land anvénds begreppet real véxelkurs.
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Diagram 3.10 Nominellt och realt KIX-index
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Pa kort sikt bestams den reala vaxelkursen i huvudsak av utvecklingen av den nominella
vaxelkursen men pa langre sikt beror den reala véaxelkursens utveckling ocksa pa skill-
nader i prisékningstakt mellan olika l&ander.

Det finns flera tekniker for berdkning av den reala véxelkursen. En teknik &r att justera
for skillnader i konsumentprisutveckling i olika lander. Konsumentpriserna i Sverige
har utvecklats langsammare &n i flertalet av vara konkurrentlander. Inflation i Sverige
har sedan 1998 till och med 2011 varit drygt 20 procent och i Europa? drygt 30 procent.

Diagram 3.10 visar utvecklingen av Konjunkturinstitutets valutakursindex (K1X) nomi-
nellt respektive realt. KIX realt visar att den svenska reala valutakursen sommaren 2012
var pa ungefar samma niva som nar kronan var som starkast 2000, 2004 och 2005. Det
nominella KIX-indexet visar att kronan &r starkare &n nagonsin sedan 2000. Skillnader-
na mellan de reala och nominella KIX-indexen beror pa att inflationen varit lagre i Sve-
rige an i de lander vi jamfor oss med.

Konsekvenser av en starkare valuta

Forandringar av den svenska kronans varde far olika konsekvenser for olika foretag.
Vilka konsekvenserna blir beror pa var foretagen gor sina inkdp av insatsvaror, var man
séljer sina produkter, mot vilka valutor kronkursen andrats och hur priskansliga de pro-
dukter ar som foéretagen saljer. Om den svenska kronan stérks forsdmras den kostnads-
massiga konkurrenskraften mest for de foretag som har alla sina kostnader i svensk va-
luta och séljer sina produkter i utlandet.

Pa kort sikt star foretaget infor ett val mellan tva ytterligheter. Om de inte andrar pa
priset alls, matt i svenska kronor vilket innebér en hojning av priset i utlandsk valuta, far
de samma intakt per sald vara men riskerar vikande forsaljningsvolymer och darmed
lagre vinst. Om det istallet séanker priset fullt ut for att kompensera for kronforstéark-
ningen blir de definitivt lagre vinst men férséljningsvolymerna kan uppratthallas. Vil-

2 Med Europa avser vi i detta ssmmanhang samma lander som Facken inom industrin vanligen anvander
ndr Sverige jamfors med Europa, se avsnitt 7.6.
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ken avvagning foretagen gor beror bland annat pa hur priskansliga foretagens produkter
ar. Oftast har foretagen forsakrat sig mot tillfalliga svangningar i valutakursen och da
behover inte konsekvenserna bli sérskilt stora om valutakursférandringen ar tillfallig.

Det kan ocksa finnas foretag som vinner pa en starkare krona. Om exempelvis euron
forsvagas gentemot kronan men inga andra valutor forsvagas blir ett foretag som koper
insatsvaror fran euroomradet och séljer sina produkter utanfor euroomradet vinnare. Pa
aggregerad niva, for hela nationen Sverige, blir effekten av en kronférstarkning pa ett
till tva ars sikt sannolikt att nettoexporten minskar och vinstnivaerna sjunker.

Forandrade valutakurser paverkar foretagens relativa internationella konkurrenskraft.
Det driver pa strukturomvandlingen. De langsiktiga effekterna beror pa svensk industris
fornyelse- och omstallningsformaga. Ar formagan hdg behdver en gradvis forstirkning
av kronan inte vara en nackdel. Men en sadan utveckling bér da komma vid rétt tillfalle.

Det idealiska ar om kronan blir nagot svagare nar konjunkturen i omvérlden forsvagas
och starkare i hdgkonjunktur. Sa har det varit under 2000-talet fram till i sommar. Vax-
elkursen har fungerat som en “’stétddmpare”. Om kronan stirks i lagkonjunktur utsatts
den internationellt konkurrensutsatta delen av svensk ekonomi av en dubbel pafrestning.

En annan konsekvens av att den svenska kronan blir starkare &r att inflationen i Sverige
minskar. Importinnehallet i svensk konsumtion brukar uppskattas till cirka 30 procent.
En tioprocentig forstarkning av den svenska kronan skulle saledes leda till 3 procents
lagre inflation vid fullt genomslag. Nu blir det inte fullt genomslag men uppskattningar
som gjorts visar pa att upp till halften av effekten kan sla igenom.

Innebéar da en starkare kronkurs att svensk industris konkurrenskraft forsvagas? En star-
kare krona innebar for flertalet exportforetag, pa kort sikt, en forsamrad kostnadsmassig
konkurrenskraft. Samtidigt kan orsaken till en hogre kronkurs vara att Sveriges konkur-
renskraft under en langre tid forstarkts. Om svensk industri har en hdg omstallnings-
och fornyelseférmaga kan en langsamt stigande kronkurs ocksa leda till en forstarkning
av svensk industris konkurrenskraft. Daremot blir det problematiskt om den svenska
kronan starks i ett lage da konjunkturen samtidigt viker. Da blir svensk industri klamd
fran tva hall med negativa konsekvenser for bade produktion och sysselséttning.

Vad kommer att handa med den svenska kronan under de narmaste aren?
Konjunkturinstitutet raknar i sin senaste prognos, fran slutet av augusti, med att den
svenska véxelkursen under de tvd kommande aren hamnar pa samma niva som den lag
nar rapporten skrevs. Riksbanken réknar med en viss forstarkning av kronkursen under
de kommande aren, utifran den valutakurs som radde i mitten av oktober. Det innebar
att kronan skulle vara cirka 4 procent starkare an snittet for 2011.

Bade Konjunkturinstitutet och Riksbanken betonar samtidigt den stora osékerhet som
finns och de stora svarigheter som foreligger nar man ska prognostisera valutakursers
utveckling. Saval Riksbanken som Konjunkturinstitutet har tidigare prognostiserat en
forstarkning av kronan utan att dessa prognoser slagit in.

Slutsatsen &r att det ar mycket svart, for att inte saga omajligt, att bedoma den svenska
vaxelkursens utveckling pa nagra ars sikt.
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3.5 Lonsamhet och vinster

Lonsamheten sjonk under finanskrisen men aterhamtade sig snabbt och har under 2010
och 2011 legat pa langsiktigt hdga nivaer. Under 2012 véntas lénsamheten minska na-
got och utsikterna for 2013 &r osakra.

Enligt SCB:s foretagsstatistik sjonk rorelsemarginalen under finanskrisen 2008-2009
men foretagen lyckades dnda uppratthalla en vinstniva som var hogre an under krisen i
borjan av 2000-talet. Under 2010 steg rorelsemarginalen kraftigt.

Ett liknande monster gar att se for avkastningen pa eget kapital och nettomarginalen
som bada sjonk kraftigt under finanskrisen men véande upp igen 2010.

Diagram 3.11 Vinst och l6nsamhet inom svensk tillverkningsindustri, procent
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Kélla: SCB, Foretagens ekonomi

I Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer anger de deltagande féretagen om de anser
att den nuvarande I6nsamheten &r god, tillfredstéallande eller dalig. Andelen som svarar
god minus andelen som svarar dalig ger de nettotal som redovisas i diagram 3.12.

Under finanskrisen var det naturligt nog en stor andel féretag som angav att Iénsamhets-
laget var daligt. Under 2011 och borjan av 2012 lag nettotalen runt noll vilket indikerar
ett normalt I6nsamhetsléage, genomsnittet for hela perioden ar -4. Under andra och tredje
kvartalet 2012 har nettotalen sjunkit till -10 respektive -15.
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Diagram 3.12 Lonsamhet inom industrin, nulagesomdéme, kv 1 1998 — kv 3 2012
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Kélla: Konjunkturinstitutet, Konjunkturbarometern

Det finns ocksa olika makroekonomiska matt pa vinstlaget. Av nationalrakenskaperna
gar att utlasa hur stor del av foradlingsvérdet som bestar av vinst och hur stor del som
bestar av arbetskraftskostnader.

Enligt vinstandelsmattet var vinstandelen i svensk industri i stort sett densamma 2011
som den var 2010. Nivan var under dessa ar nagot lagre an under 2005-2006 men hogre
an perioden 2001-2004. Konjunkturinstitutets prognos ar att vinstandelen i svensk indu-
stri sjunker under 2012 och 2013.

Diagram 3.13 Vinstandel i industrin
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Kalla: Konjunkturinstitutet, augusti 2012

Fran nationalrakenskaperna kan man ocksa rakna ut kapitalavkastningen. I diagram 3.14
visas utvecklingen av brutto- och nettokapitalavkastningen inom industrin. Avkast-
ningsmatten definieras har som driftsoverskott fore respektive efter kapitalforslitnings-
kostnader delat med kapitalstocken i I6pande priser.
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Diagram 3.14 Kapitalavkastning i industrin, procent, I6pande priser
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Kélla: Konjunkturinstitutet, Lonebildningsrapporten 2012

Aven kapitalavkastningen steg kraftigt 2010 efter ett stort fall under krisaren 2008 och
2009. Ar 2011 var avkastningen pa ungefar samma niva som innan finanskrisen, betyd-
ligt hdégre &n genomsnittet for perioden 1998-2011.

3.6 Export

Under finanskrisen foll den svenska exporten kraftigt. Fallet i den globala efterfragan
var extra patagligt i flera industribranscher som &r stora i Sverige. Totalt minskade den
svenska exporten med 14 procent 2009, for bearbetade varor var minskningen 21 pro-

cent.

Diagram 3.15 Exportutvecklingen i internationell jamférelse, Forandring mot motsva-
rande kvartal féregaende ar, kv 1 2008 — kv 2 2012
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Kélla: Kommerskollegium

Nar den globala efterfragan sedan vande kunde Sverige istallet dra fordel av den
svenska industrins sammansattning. De delar av industrin dar efterfragan hade sjunkit
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som mest var de delar dar vandningen kom snabbast. Under 2011 minskade 6kningstak-
ten och under forsta halvan av 2012 var exporten i stort sett densamma som under mot-
svarande period aret innan.

En liknande utveckling som i Sverige kan ses i manga andra lander med en jamforbar
exportprofil. Det kraftiga fallet under finanskrisen hamtades igen under 2010 men sedan
har utvecklingen stannat av.

Utvecklingen av svensk export féljer marknadstillvéxten for handeln med varor och
tjanster relativt val. Exporten minskade nagon procent mer &n varldshandeln foll 2009
men i gengéld 6kade den svenska exporten mer an marknaden vaxte aren 2010 och
2011. | ar och nasta ar vantas svensk export 6ka mer langsamt an marknadstillvéaxten.

Diagram 3.16 Marknadstillvaxt och svensk export 2005-2013, procentuell forandring
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-15

3.7 Bytesbalansen

Den svenska bytesbalansen har gett ett kraftigt 6verskott i Gver 15 ars tid. Det ar en stor
forandring jamfort med situationen under decennierna dessforinnan. Sedan 1996 har
bytesbalansen stadigt varit éver fyra procent i relation till BNP och under de senaste tio
dren har dverskottet varit 6ver sex procent relaterat till BNP. Ar 2011 var bytesbalanso-
verskottet drygt 240 miljarder kronor eller sju procent i relation till BNP. Det gor att
Sverige idag &r ett av de lander som har det storsta bytesbalansdverskottet, htgre an
bade Tyskland och Kina.

Byteshalansen bestar av flera delar. De storsta posterna ar nettot av import respektive
export av varor och tjanster (handelsbalansen respektive tjanstebalansen), nettot av fak-
torinkomster (I6ner och kapital) samt nettot av 16pande transforeringar. Samtidigt som
overskottet i bytesbalansen legat pa omkring sju procent de senaste tio aren sa har sam-
manséttningen av overskottet forandrats.
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Diagram 3.17 Bytesbalans i relation till BNP
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Diagram 3.17 visar hur tre stora poster i bytesbalansen forandrats sedan 1998. Véardet av
vad Sverige exporterar i form av varor minus vad vi importerar i form av varor (han-
delsbalansen) har minskat. Daremot har tjansteexportnettot och nettot av kapitalavkast-
ningar dkat. Kapitalavkastningar bestar av avkastning pa direkta investeringar, port-
foljinvesteringar (exempelvis utdelningar pa aktier) och rantor pa lan.

Tjansteexporten uppgick andra kvartalet 2012 till cirka 125 miljarder kronor och varu-
exporten till 300 miljarder. Overskottet i tjdnstebalansen var 37 miljarder och 6verskot-
tet i varuhandeln var 25 miljarder.

Tabell 3.1 Tjanstehandel 2011, miljarder kronor
Export Import Netto

Transporter 73,2 52,9 20,3
Resor 89,4 102,5 -13,1
Kommunikation 14,1 15,8 -1,6
Byggtjanster 59 12,0 -6,1
Forsakringar 59 2,8 3,1
Finansiella tjanster 9,9 4,0 59
Data- och informationstjanster 56,7 223 345
Licenser/royalties 40,5 11,9 28,6
Ovriga affarstjanster 181,9 128,7 53,2
Personliga tjanster, kultur m.m. 4,0 2,4 1,6
Offentliga tjanster 2,6 1,4 1,3
Summa 484,1 356,6 1275

Kélla: SCB Betalningsbalansstatistik

Utrikeshandeln med tjanster delas upp i 11 olika kategorier (tabell 3.1). De kategorier
som framforallt har 6kat &r posterna ”Data- och informationstjanster”, Licen-
ser/royalties” och ”Ovriga affirstjéinster”. Posten "Ovriga afféirstjinster” bestir av en
rad underposter exempelvis operationell leasing och diverse afféars- och tekniska tjanster
sasom juridiska tjanster, forskning och utveckling, marknadsféring m.m. I 6vrig affars-
verksamhet ingar ocksa merchanting, som i manga fall i grunden ar varuproduktion.
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Utvecklingen av tjanstehandeln hénger ofta ndra samman med utvecklingen av varu-
handeln. Det finns ingen tillforlitlig statistik som visar hur stor andel av utrikeshandeln
med tjanster som kommer fran tillverkningsindustrin men uppskattningar som gjorts
pekar mot att atminstone en tredjedel av tjansteexporten kommer fran industrin.

Diagram 3.18 Nettoexport av vissa varor, miljarder kr per manad
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Kalla: SCB

En granskning av utrikeshandelsstatistiken uppdelad pa varugrupper visar att nettoex-
porten av varugruppen “’tele-, radio-, tvapparater och dylikt ” och personbilar har mins-
kat. Sverige importerar mer “livsmedel och levande djur” dn vi séljer vilket gor nettoex-
porten negativ. Trender &r att importoverskott pa livsmedel och levande djur” okar allt
mer. Daremot har nettoexporten av jarnmalm okat.

Att Sverige har ett bytesbalansdverskott innebar att Sverige som nation har ett positivt
sparande gentemot omvérlden. Ett annat satt att uttrycka det ar att Sverige ar kapitalex-
portdr. Det framgar av Sveriges finansiella balans mot omvarlden som definitionsmass-
igt ska visa ett underskott som ar lika stort som dverskottet i bytesbalansen.

3.8 Sammanfattning

Industriproduktionen i Sverige foll kraftigt under finanskrisens akuta fas men aterham-
tade sig sedan starkt och var i borjan av 2011 tillbaka pa samma nivaer som innan kri-
sen. Darefter har industriproduktionen legat kvar pa ungefar samma niva eller minskat
nagot. Trots den mediokra utvecklingen under 2011 och 2012 str sig utvecklingen av
svensk industriproduktion bra i jamforelse med manga andra europeiska lander. I manga
europeiska lander har industriproduktionen utvecklats svagare men i flera lander i Os-
teuropa och &ven i Irland har industriproduktionen okat betydligt snabbare.

Arbetskraftskostnaderna har 6kat nagot mer i Sverige an i Europa sedan 2006, samtidigt
har produktivitetstillvéxten varit starkare inom svensk industri. Tillsammans ger det ett
forbattrat kostnadsmaéssigt konkurrenskraftslage gentemot 6vriga Europa. Vager man in
den forstarkning som skett av kronan under 2012 blir det kostnadsmassiga konkurrens-
kraftslaget i stort sett detsamma 2012 som det var 2006.

Vinstnivaerna i svensk industri har sjunkit under 2012 och forvantas ligga under ge-
nomsnittet for de senaste femton aren ocksa 2013. Utvecklingen av svensk export foljer
marknadstillvaxten relativt val. Bytesbalansen visar fortsatt stora 6verskott men over-
skottet i handelsbalansen har minskat avsevért sedan 2004.
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Sammantaget ger en genomgang av de olika konkurrenskraftsindikatorerna att svensk
industri inte har tappat i konkurrenskraft mot vara viktigaste konkurrentlander i Europa.
Den svaga utvecklingen av industriproduktionen och dampningen av exportutveckling-
en beror istéllet pa den laga efterfragan i omvarlden.
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4. Svensk ekonomi

Infor en avtalsrorelse har industrins parter att bedoma de ekonomiska forhallandena
inom den konkurrensutsatta sektorn men det &r ocksa viktigt att ta hansyn till de eko-
nomiska forutsattningarna i hela den svenska ekonomin.

| detta kapitel beskrivs Sveriges forsorjningsbalans med tyngdpunkt pa hushallens och
den offentliga sektorns konsumtion, investeringsutvecklingen och utvecklingen for im-
porten. Dessutom avhandlas langsiktiga tendenser i produktion och produktivitet.

4.1 BNP-utvecklingen

Efter det att Konjunkturinstitutet presenterade sin augustiprognos har SCB reviderat
statistiken for det andra kvartalet 2012. Detta har medfort att Konjunkturinstitutet sett
sig foranlett att revidera sin prognos. Den senaste reviderade prognosen presenteras i
tabell 4.1.

Tabell 4.1 Forsorjningsbalans for Sverige, procentuella forandringar

2011 2012 2013
Hushéllens konsumtionsutgifter 2,1 19 2,8
Offentliga konsumtionsutgifter 1,4 0,7 0,3
Fasta bruttoinvesteringar 6,7 3,5 3,3
Lagerinvesteringar3 0,5 -1,0 -0,1
Export 7,4 0,2 3,4
Import 6,3 0,5 4.9
Bruttonationalprodukt 3,9 0,5 1,6

Kalla: Konjunkturinstitutet, Kibas_sept2012qg2

Det Konjunkturinstitutet beskriver i sin prognos &r en kraftig avmattning av konjunktu-
ren under 2012 medan 2013 forvantas innebéra en svagare forbattring av konjunkturen.
Forbattringen under 2013 ar framst hanforbar till att hushallen dkar sin konsumtion rela-
tivt kraftigt samt att anpassningen av lagrens storlek har avslutats for tillfallet. Det fak-
tum att importen forvantas oka relativt sett snabbare an exporten kommer att halla till-
baka tillvaxten.

Efter finanskrisen 2008-2009 da Sverige redovisade negativa tillvaxttal, kom en rekyl
under 2010 och 2011 da tillvaxten skt fart ordentligt. Fran forsta kvartalet 2010 till och
med tredje kvartalet 2011 hade Sverige varje kvartal mellan narmare fyra till nd&rmare
atta procents tillvéxt i arstakt.

Sedan slutet av forra aret har den arliga tillvaxttakten minskat kraftigt ner till en niva pa
strax dver en procent. Under fjarde kvartalet 2011 noterades till och med negativa BNP-
siffror jamfort med kvartalet innan. Det finns en konsensusbeddmning om att BNP-
forandringen under det tredje kvartalet 2012 kommer att visa laga uppmatta tillvaxttal i
nartid. Det finns dock i denna bild bade positiva och negativa risker till att utvecklingen
avviker fran huvudprognosen.

Den kraftiga nedrevidering av BNP-utvecklingen som SCB fick gora for andra kvartalet
2012 pekar pa hur osaker utvecklingen ar. Det stora antal indikatorer som idag produce-
ras om hur olika aktorer i ekonomin bedomer framtiden har en risk att fungera som for-

¥ Forandring i procent av BNP foregende Ar.
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stdrkande gentemot varandra. Det finns en risk att en del av den egna bedémningen av
framtiden blir ett eko av vad andra ser, snarare an en bedémning av vad man sjélv ser.

Diagram 4.1 Sveriges tillvaxt, pa arsbasis och jamfort med féregaende kvartal, procent
10

M Tillvaxt jamfort med motsvarande
8 | kvartal aret innan
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Kalla: SCB

4.2 Hushallens konsumtionsutgifter

Vardet av hushéllens konsumtionsutgifter uppgar till strax under halften av BNP. Under
ar da ekonomin utvecklas val och framst investeringsutvecklingen drar tillvaxten sjun-
ker andelen, medan andelen 6kar under perioder da ekonomin utvecklas langsammare.
Hushallens konsumtionsutgifter utgor alltsa en stabiliserande faktor i den ekonomiska
utvecklingen. Vid en jamférelse av svangningarna i tillvéxttalen i diagram 4.1 och mot-
svarande utveckling i diagram 4.2 for hushallens konsumtionsutgifter, kan konstateras
att hushallen har den lugnare utvecklingen.

Diagram 4.2 Utvecklingen for hushallens konsumtionsutgifter 2007 - andra kvartalet
2012, procent
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Kalla: SCB
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Hushallen ar emellertid inte opaverkade av den ekonomiska utvecklingen. Det finns
framst tva faktorer som paverkar hushallens agerande. En faktor ar hur hushallens in-
komster utvecklas, inte minst i reala termer. Den andra faktorn ar hur hushallen varierar
sitt sparande. Hushallens samlade sparande uppgar till runt tio procent av den disponibla
inkomsten. En del av detta sparande ligger i kollektiva sparsystem for pensioner med
mera. Bortses fran detta sparande sa ligger hushallen idag pa en sparniva motsvarande
mellan 3,5 och 4 procent av hushallens disponibla inkomster. Detta ar en historiskt sett
hog niva pa hushallens sparande.

Hushallens skuldsattningsgrad har varit ett standigt aterkommande argument i debatten
kring Riksbankens mojlighet att sanka reporantan. Samtidigt fors fran Konjunkturinsti-
tutet fram argumentet att dels sparandet, dels formogenhetstillvaxten hos hushallen ar
relativt stark. Bade hushallens framtida sparande liksom framtida reporanta paverkar
hushallens agerande avseende konsumtionen. Bostadspriserna i de flesta delar av landet
ar stabila, varfor risken for att hushallens samlade formogenhet ska urholkas maste be-
domas som liten.

Diagram 4.3 Hushallens konsumtionsutgifter for vissa varugrupper, arlig procentuell

forandring
60

—Detaljhandeln

50 Bilar
—Energi
40 —| —Tjanster

Hushallens konsumtion i utlandet
30 —

20

0 ﬁ/::_\ﬁvwdw

-20 S

-30

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kalla: Konjunkturinstitutet

Hushallens konsumtion fran detaljhandeln, liksom hushallens efterfragan av tjanster,
utvecklas relativt stabilt éver tiden. De storre variationerna ligger i séllankdpsvaror, dar
kopen av nya bilar varierar kraftigt mellan aren. Dessutom minskade hushallens kon-
sumtion av energi nagot 2011. Energikonsumtionen &r delvis beroende av vadret, dar
kalla vintrar drar upp konsumtionen. Ett relativt nytt fenomen dr den kraftiga variation-
en i hushallens konsumtion i utlandet dar en stor post ar semesterresorna och den kon-
sumtion som dr relaterad till dessa.
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4.3 Offentliga sektorns konsumtionsutgifter

Tillvaxten i de offentliga konsumtionsutgifterna har under ett antal ar nu utvecklats
langsammare an BNP. De enskilda kvartal da de offentliga konsumtionsutgifterna har
6kat nagot snabbare har varit kopplat till 6kade svarigheter i resten av ekonomin. Den
offentliga verksamheten &r idag i svagt minskande utstrackning utford av de offentliga
huvudmannen sjalva. | diagram 4.4 kan utlasas att andelen av offentliga sektorns kon-
sumtionsutgifter som ar forknippad med eget foradlingsvarde (egen produktion) mins-
kar. Undantaget ar staten dar andelen okat nagot under 2000-talet.

Diagram 4.4 Andel foradlingsvarde i offentliga sektorns konsumtionsutgifter
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Den offentliga konsumtionen forvantas &ven framdeles 6ka svagt. En fortsatt expansion
av offentliga tjanster kan forvantas, &ven om sannolikheten ar fortsatt stor att dessa
tjanster till viss del kommer att utforas av privata foretag. Detta innebér inte att den of-
fentliga sektorns utgifter kommer att minska, men att andelen eget foradlingsvérde av
den totala offentliga konsumtionen kommer att ytterligare minska. En del av den privata
tjanstesektorns expansion beror alltsa pa hur offentliga beslutsfattare vill att den fram-
tida produktionen av offentliga tjanster ska utforas.

4.4 Bruttoinvesteringarna

Investeringsutvecklingen i Sverige &r mycket kanslig for konjunkturen. Samtidigt ar
investeringarna den faktor som mer &n andra skulle kunna fungera som konjunkturregu-
lator. En sadan utveckling innebér att nar efterfragan pa den traditionella produktionen
av varor och tjanster viker, skulle lediga resurser foras éver till 6kade investeringar, till
exempel i infrastruktur eller pa bostadssidan. Sadana investeringar har dock langa ledti-
der, vilket innebér att det oftast tar lang tid fran det att ett projekt beslutas om till dess
”spaden kan séttas i marken”.

Inom foretagen ar ledtiderna kortare, oftast da foretagen har uppgjorda investeringspla-
ner med listor pa vilka maskiner som star pa tur att bytas ut och vilka kapacitetsokning-
ar som narmast bor realiseras. Det innebar ocksa att foretagen snabbare kan verkstalla

en ny investering, men ocksa snabbare kan besluta att skjuta en planerad investering pa
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framtiden om efterfragan pa foretagets produkter viker. En stor del av néringslivets in-
vesteringar bestar av ersattningsinvesteringar for produktionsresurser som star infér en
utrangering.

Naringslivet star for drygt 65 procent av de totala bruttoinvesteringarna i samhallet, den
offentliga sektorn for drygt 15 procent och bostadssektorn for knappt 20 procent.

Naringslivets bruttoinvesteringar bestar till runt 50 procent av maskininvesteringar, till
25 procent av investeringar i anlaggningar och byggnader och till 25 procent av 6vrigt,
som till exempel mjukvara till datorer och datorstyrda produktionsmedel. Bostadsinve-
steringarna domineras helt naturligt av investeringar i anlaggningar och byggnader, me-
dan den offentliga sektorns investeringar till knappt 70 procent bestar av anlaggningar
och byggnader. De offentliga maskininvesteringarna uppgar till knappt 20 procent av de
totala offentliga investeringarna medan 6vriga delen uppgar till drygt 10 procent.

Diagram 4.5 Bruttoinvesteringarnas utveckling inklusive prognos (KIs), fasta priser i
miljoner kronor och procentuell férandring
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Kélla: SCB, Konjunkturinstitutet, egna berakningar

Fran diagram 4.5 framgar utvecklingen av de totala investeringarna i miljoner kronor i
samhallet enligt nationalrakenskaperna inklusive prognoserna for 2012 och 2013 fran
Konjunkturinstitutets reviderade prognos. Fran diagrammet framgar ocksa de procentu-
ella forandringarna mellan aren. Efter den kraftiga 6kningen i investeringar 2010 da en
del av de investeringar som l3g i pipeline sattes igang och fick effekt bade 2010 och
2011, forvantas investeringstakten ater dampas.

Det ar framst verkstadsindustrin som forefaller halla igen investeringsutvecklingen, me-
dan den ravaruutvinnande industrin planerar stora nyinvesteringar. Byggandet av bosta-
der ligger kvar pa en lag niva och det forefaller ocksa vara sa att byggandet nischas mot
mer kopstarka grupper. Det gor att det blir brist pA mindre bostader, framst hyreslagen-
heter, som lampar sig for ungdomar som &r pa vag att etablera sig pa arbetsmarknaden.
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4.5 Utvecklingen av lagren

Lagerutvecklingen har stor betydelse for den ekonomiska tillvaxten, men &r samtidigt
en av de svaraste variablerna att forutse. De méatningar som gors av Konjunkturinstitutet
éver lageromdémen, dar fragan ar om foretagen anser sig ha for stora lager, tyder pa att
foretagen inom industrin och handeln anser sig ha anpassat lagren, i synnerhet sett
gentemot genomsnitten for lageromddmen under langre perioder. Den lageruppbyggnad
som forefoll vara pa vag under andra hélften av 2011 har vant till sin motsats, framfor-
allt nér det galler fardigvarulager inom industrin. Lagren av insatsvaror har inte mins-
kats i samma utstrackning.

Detta tyder pa att foretagen inom industrin i liten utstrackning haller lager av fardigpro-
dukter, men i nagot mindre man &r intresserade av att begransa lagren av insatsvaror.
Detta beteende kan motiveras med att foretagen ska kunna 6ka sin produktion snabbt
nar efterfragan pa foretagens produkter 6kar. Att i ett sddant lage vara kritiskt beroende
av sina underleverantorer kan innebéra forlorade affarer.

Ocksa inom partihandel och handeln for sallankpsvaror har lagernivaerna anpassats
nedat under 2012. Inom bilhandeln uppger foretagen emellertid att de fortsatt har storre
lager an dnskat.

4.6 Importen

| forehallande till BNP utgor importen drygt 40 procent. Genomslaget i tillvaxttalen
utgdrs av nettot mellan exporten och importen. En relativt stor andel av importen utgors
av halvfabrikat och investeringsmedel inom svensk exportindustri.

Diagram 4.6 Import av nagra varugrupper fordelat som andel av total import
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| diagram 4.6 redovisas fordelningen av nagra av de viktigaste varugrupperna i importen
som andel av importen under perioden 2005-2011. Den storsta varugruppen ar Maskiner
och apparater samt transportmedel. Denna varugrupp utgér mellan 35 och 40 procent av
importen. Dessutom utgjorde Bearbetade varor liksom Mineral som branslen, smorjoljor
och elstrém nérmare 15 procent var av den totala varuimporten 2011.
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Varuimportens utveckling ar en spegelbild av utvecklingen i ekonomin i dvrigt. Det
betyder att om exporten skjuter fart, 6kar ocksa importen da exportindustrin ar beroende
av ravaror, halvfabrikat och investeringsvaror fran utlandet. Den del av importen som
vander sig till hushallen ar ocksa beroende av hur hushallens vilja och mojligheter att
konsumera utvecklas.

4.7 Produktionsutveckling och produktivitet

| de tidigare avsnitten i detta kapitel har tillvaxten diskuterats utifran hur efterfragan
utvecklats i ekonomin. | detta avsnitt diskuteras ekonomins sammansattning och ut-
veckling av produktionen och produktivitet.

Ar 2011 uppgick BNP i Sverige till 3 500 miljarder kronor i I6pande priser att jamfora
med drygt 1 900 miljarder 1997. Det innebar en 6kning med runt 80 procent. Tar man
hansyn till att ocksa priserna forandras och berdknar BNP i fasta priser uppgar okningen
till 46 procent. Tas dessutom hénsyn till att befolkningen 6kat i Sverige och beréknar
BNP i fasta priser per capita (invanare) sa uppgar okningen till cirka 37 procent. Det
innebar att produktionen per invanare okat med drygt en tredjedel pa 14 ar. Det &r en
forhallandevis hog siffra, som bland jamforbara lander placerar Sverige i en tatposition.

Diagram 4.7 Svensk BNP utveckling 1998-2011
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Kélla: SCB nationalrakenskaper

Resultatet ar dock samre under de senaste fem aren och &ven prognoserna for 2012 och
2013 ligger under snittet. Det innebdr att BNP i Sverige inte vaxer lika snabbt nu som i
boérjan av perioden med Industriavtalet. Fortfarande véxer dock den svenska ekonomin
och tillvaxten i Sverige &r hogre an i flertalet jamforbara lander.

Naringslivets produktion

Industrins djupa nedgang under 2009 framgar tydligt i diagram 4.8, dar industrins pro-
duktionsforandringar jamfors med motsvarande forandringar for byggsektorns och
tjnstesektorns, samt med produktionsforandringarna i naringslivet som helhet. Nar kri-
sen var som djupast minskade industrin sin produktion med narmare en fjardedel i ars-
takt att jamfora med tjanstesektorn som tappade som hogst fem procent i produktions-
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volym under ett enskilt kvartal i arstakt. Under hela 2009 minskade hela naringslivets
produktion varje kvartal matt i arstakt. Detta kan jamforas med utvecklingen under 2012
med en mindre produktionsminskning inom industrin och en viss, om an svag, produkt-
ionsokning for néringslivet som helhet.

Diagram 4.8 Naringslivets produktion, volymférandringar i arstakt, procent
40

—Nadringslivet
30 —Industrin

—Bygg
—Tjdnstesektorn
20
10 AN\ A / X\

~ SN

. \_/

-30
- o Ll o i (2] - o Ll o ) (] - o i o -
4 4 ~ 4 4 4 4 4 b4 4 4 4 4 4 4 4 4
< < wn wn o () ~ ~ (=] (=] (2] [<)] o o - - o~
[=] o o o o o o o o o o [=] [ [ -l -l -
o o o o o o o o o o o o o o o (=] o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o~
Kalla: SCB

Naringslivets betalningsformaga

For att uppskatta loneutrymmet brukar man inte utga fran BNP och hela den svenska
ekonomin, utan fokus ar utvecklingen av naringslivets betalningsformaga. Naringslivets
betalningsformaga bestams i sin tur av hur naringslivets produktivitet och foradlings-
vardepriser (se avsnitt 5.3) utvecklas. Om vinstlaget och ekonomin i vrigt befinner sig
i balans bor den trendmaéssiga 6kningen av produktiviteten och féradlingsvardepriserna
inom naringslivet dverstimma med det nominella 16neutrymmet.

Det finns stora svarigheter forknippade med att uppskatta hur produktivitetsutveckling-
en kommer att utvecklas framdéver och det ar dven svart att veta exakt hur stor 6kningen
av néaringslivets foradlingsvardepriser bor vara for att harmonisera med Riksbankens
inflationsmal. For att uppskatta produktiviteten i framtiden utgar de flesta prognosma-
kare fran den historiska produktivitetsutvecklingen under en langre tid. En del justerar
med hansyn till hur investeringarna utvecklas. Det forekommer ocksa att justering gors
utifran hur produktivitetsutvecklingen varit under senare ar i forhallande till den langre
trendskattningen.

Den genomsnittliga produktivitetsutvecklingen under perioden 1998- 2011 har varit 2,5
procent per &r*. Ser man till utvecklingen under de senaste fem &ren ar produktivitetsut-
vecklingen inom naringslivet i stort sett obefintlig. Jamforelsen blir lite haltande da
2007 var ett hogkonjunkturar och idag befinner vi oss i lagkonjunktur. En mer rattvi-
sande jamforelse far man om jamforelsen gors mellan tva likartade konjunkturlagen.
Konjunkturinstitutet gor uppskattningar av den potentiella produktivitetsutvecklingen.
Det &r den produktivitetsutveckling som skulle ha observerats om det inte forekom

* Néringslivet exkl. smahus och fritidshus, Konjunkturinstitutet.
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nagra konjunkturella variationer. Konjunkturinstitutet uppskattar den potentiella pro-
duktiviteten till 1,7 procent under de narmaste aren.

Industriproduktionen

Utvecklingen av den svenska industriproduktionen har stagnerat. Matt i sa vl fasta som
I6pande priser ar den svenska industriproduktionen idag pa ungefar samma niva som
2007. Det innebdr att det kraftiga fallet under finanskrisen ar aterhamtat. Aterhdmtning-
en skedde till stor del redan under loppet av 2010. Utvecklingen darefter har varit svag.

Diagram 4.9 Industriproduktionen, Gruv- och tillverkning, kvartalsvis, 2005=100
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Kélla: SCB Nationalrakenskaper

Fran mitten av 1990-talet fram till 2007 visade svensk industri upp en stark produkt-
ionsutveckling. Under perioden 1998-2007 6kade industriproduktionen med 6,3 procent
i snitt per ar. Ar 2007 skapade svensk industri ett foradlingsvérde som uppgick till 540
miljarder®. Ar 2011 var nivan ungefar densamma eller mer specifikt 546 miljarder.

Den sammanlagda arbetskraftskostnaden var 2011 ungefar densamma eller mer exakt en
procent l&gre an 2007, cirka 320 miljarder kronor. En viktig skillnad &r att det 2011 var
farre anstallda i industrin. Antalet arbetade timmar hade minskat med sju procent.

Under perioden fram till 2007 var utvecklingen av industriproduktionen en tillvaxtmo-
tor som starkt bidrog till hela den svenska ekonomins tillvaxt. Eftersom dessutom pro-
duktivitetsutvecklingen inom industrin under denna period var hég, bidrog industrin i
stor utstrackning till det véaxande reala Ioneutrymmet pa hela den svenska arbetsmark-
naden.

> | Ipande priser enligt nationalrakenskaperna
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Diagram 4.10 Industriproduktionens utveckling, miljarder kronor

600 40
Arlig 6kning

——Lopande priser /\ /

500 _Fastap/riser\/ \/ 30
400 //\/ 20
300 10

>

200 -

100 -10

0

T T T T -20

1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011

Kélla: SCB Nationalrakenskaper

Nér det galler utvecklingen av industriproduktionen under resten av 2012 och de narm-
aste aren ar den starkt avhangig av vad som hander med den ekonomiska utvecklingen i
var omvarld. Konjunkturinstitutets aktuella prognos visar pa en minskning av industri-

produktionen med 3,5 procent i ar och en dkning med 2,5 procent nasta ar.

Diagram 4.11 Industrins produktion och orderingdng, manadsvis, 2005=100
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Kélla: SCB Industriproduktionsindex och industrins orderlage

Industriproduktionsindex (IPI), som &r en konjunkturindikator som egentligen méter
industrins leveranser i fasta priser, visar pa sma foérandringar under de senaste 20 mana-
derna. Orderingangen &r vikande och visar tillsammans med andra konjunkturindikato-
rer pa en svag utveckling av industriproduktionen i nartid.

Industrins produktivitetsutveckling var under perioden 1998-2007 hela 6,9 procent i
snitt per ar. Efter 2007 har den tidigare hoga produktivitetstillvaxten mattats av. Kon-
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junkturinstitutets uppskattning for perioden 2011-2013 &r att produktivitetsutvecklingen
inom industrin i genomsnitt blir 3,2 procent per ar. Det innebar saledes ungefar en hal-
vering jamfort med perioden 1998-2007°.

4.8 Sammanfattning

Sverige befinner sig i en situation med svag ekonomisk tillvaxt, vilken till stor del
hanger samman med den svaga ekonomiska utvecklingen pa Sveriges viktigaste ex-
portmarknader. Viktiga komponenter for att Sverige inte ska fa en annu svagare ut-
veckling dn vad dagens prognoser anger ar att hushallen haller uppe sin efterfragan.
Aven foretagens tro pa framtiden genom att sétta planerade investeringsplaner i verket
bidrar till att halla uppe efterfragan i ekonomin.

Den faktor som framforallt haller uppe efterfragan i ekonomin &r hushallens konsumt-
ionsutgifter. Viktiga forutsattningar for att hushallen ska halla uppe sin konsumtion &r
en tilltro till framtiden dar balansen mellan konsumtion och sparande behalls.

Det ar oroande for framtiden att investeringsnivan i ekonomin ar Iag. Industrins investe-
ringar ligger i stort sett stilla och investeringarna i bostadssektorn ligger fortsatt pa en
mycket lag niva. Bostadsbristen pa vissa orter riskerar att bli ett hinder for rorligheten
pa arbetsmarknaden.

BNP per capita’ 6kade med 37 procent under perioden 1998-2011. Tillvéxten har dock
avtagit och ar vasentligt lagre under de senaste fem aren jamfort med de forsta tio aren
med Industriavtalet. 1998-2007 vaxte BNP med 3,4 procent per ar, under de senaste fem
aren har BNP okat med i genomsnitt 1,5 procent per ar. Fortfarande vaxer dock den
svenska ekonomin och tillvaxten i Sverige &r hogre &n i flertalet jamforbara lander.

Awven produktivitetstillvixten i svensk ekonomi &r lagre under senare &r. 1998-2007
okade produktiviteten i naringslivet med 3,3 procent per ar. Konjunkturinstitutet raknar
med att den potentiella produktivitetstillvaxten i hela néringslivet &r cirka 1,7 procent
per ar under de narmaste aren.

1998-2007 var produktivitetstillvaxten i svensk industri 6,9 procent i snitt per ar. Efter
2007 har produktivitetstillvédxten mattats av. Konjunkturinstitutets uppskattning &r att
produktivitetsutvecklingen inom industrin blir 3,2 procent per ar 2011-2013.

® For utférligare beskrivning av utvecklingen av produktiviteten inom industrin se avsnitt 3.2.
" | fasta priser.

47



5. Inflation

Ett av Facken inom industrins framsta mal ar att medlemmarna ska fa 6kad reallén och
darmed okad kdpkraft. Hur stor reallénedkningen blir bestdms av den nominella I6ne-
6kningen och prisutvecklingen. Det &r en av anledningarna till varfor inflationen &r in-
tressant och behandlas i denna rapport. Inflationen ar ocksa intressant darfor att I16nerna
har inverkan pa inflationen. Hogre loner 6kar foretagens kostnader vilket i sin tur kan
leda till hogre priser.

| kapitel 5 beskrivs utvecklingen av priser och rantor med fokus pa de senaste aren samt
nagra av de prognoser som finns for den narmaste tiden. Dessutom behandlas samban-
det mellan I6nedkningarna och inflationen.

5.1. Prisutvecklingen

Det vanligaste mattet pa inflation ar forandringar i konsumentprisindex (KPI). KPI visar
hur priserna i genomsnitt utvecklas for hela den privata inhemska konsumtionen. De
priser som mats ar de som konsumenten faktiskt betalar. KPI méats manadsvis och for-
andringar av KPI under de senaste 12 manaderna benamns inflationstakt.

Diagram 5.1 Konsumentprisindex matt som 12-manadersforandring, procent
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Det &r manga faktorer som paverkar KPI. Férandringar av skatter och subventioner kan
paverka priser och darmed inflationen. Rénteutvecklingen pa bolan paverkar ocksa in-
flationen eftersom kostnaden for boendet star for en stor andel av hushallens konsumt-
ion. Eftersom Sverige har stor handel med omvérlden och manga av de varor som im-
porteras konsumeras, paverkar importpriserna KPI. Priserna pa importerade varor och
tjdnster paverkas i sin tur av vaxelkursens utveckling vilket gor att vaxelkursutveckling-
en paverkar KPI.

Inflationstakten har fluktuerat relativt kraftigt. Under de senaste aren har inflationstak-
ten enligt KP1 gatt som en berg- och dalbana. Den stigande inflationstakten 2007-2008
berodde till stor del pa ravaruprishéjningar och det efterfoljande raset forklaras av den
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turbulenta ekonomiska utvecklingen sedan finanskrisen. Inflationstakten sjonk fran 4,4
procent i september 2008 till -1,9 procent i september 2009. Den snabba nedgangen i
rantorna forstarkte fallet i KP1. Nar ekonomin borjade aterhamta sig steg inflationstak-
ten. Okningen i inflationstakten som intraffade ar 2010 var framst en effekt av kraftigt
stigande rantekostnader for hushallen, vilka i sin tur berodde pa en hogre reporanta,
samt stigande upplaningskostnader och bankernas ¢kade marginaler.

Diagram 5.2 KPI, KPIX och KPIF, 12-manadersforandring, procent
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| diagram 5.2 finns en jamforelse av utvecklingen for tre olika matt pa inflation; KPI,
KPIX samt KPIF®. Riksbanken faster stor vikt vid utvecklingen av KPIF. Det beror pé&
att Riksbankens beslut om éndrad reporanta kortsiktigt paverkar KPI &t precis motsatt
hall mot vad Riksbanken onskar att KP1 ska forandras pa langre sikt. Ranteforandringar
vars syfte ar att stabilisera inflationstakten runt malet pa sikt kan pa kort sikt innebara
att KPI1 fors langre fran malet. Pa langre sikt ska de olika matten sammanfalla. KPIF har
varierat mindre de senaste aren jamfort med KPI.

KPI, KPIX och KPIF foljde varandra under stora delar av 2000-talet. Men under ar
2009 borjade KPI kraftigt avvika fran de andra tva matten vilket till stor del kan forkla-
ras av Riksbankens ranteférandringar. De stora sankningarna i slutet av ar 2008 gav
upphov till skillnaden mellan matten under 2009 och forsta halvan av ar 2010. Skillna-
den under ar 2011 orsakades i huvudsak av Riksbankens rantehdjningar och att banker-
nas dkade rantemarginaler medférde hogre bostadsrantor vilket drog upp KPI men inte
de andra inflationsmatten. Rensat fran forandringar i bostadsrantor har inflationstrycket
dock minskat sedan borjan pa ar 2010.

Inflationen ar for narvarande lag. Det laga inflationstrycket i ekonomin beror framst pa
en lag 6kning av arbetskostnaderna per producerad enhet under 2010 och 2011, for-
starkningen av kronan och det laga resursutnyttjandet.

8 KP1X och KPIF 4r matt pd s& kallad underliggande inflation. KP1X exkluderar indirekta skatter, sub-
ventioner och rantekostnader for egna hem. | KPIF berdknas egnahemsagarnas rantekostnader vid en
konstant réntesats.
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Producent-, import- och exportpriser

Andra viktiga prisokningsmatt som anvands for att bedéma inflationstendenserna i
samhallet &r producent-, import- och exportprisindex. Producentprisindex visar prisut-
vecklingen for svensktillverkade varor vid leverans till inhemsk marknad eller for ex-
port. Exportprisindex visar prisutvecklingen for varor producerade i Sverige for ex-
portmarknaden och importprisindex visar prisutvecklingen for varor som importeras till
Sverige.

Dessa priser forandras mer &n konsumentpriserna och har varierat kraftigt det senaste
decenniet. Véaxelkursens utveckling har en stor inverkan pa dessa priser liksom utveckl-
ingen av olika ravarupriser. En starkare krona tenderar att sanka import- och exportpri-
serna. Forandrade importpriser spelar ofta stor roll for KPI:s utveckling pa kort sikt.

Diagram 5.3 Producent-, import- och exportpriser, 12-manadersforandring
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Utvecklingen av import- och exportpriserna har de senaste aren hallits tillbaka av att
kronan har stérkts i synnerhet gentemot euron. Dessutom har den svaga internationella
industrikonjunkturen inneburit att varldsmarknadspriserna pa bearbetade varor utveck-
lats svagt.

Fran 2007 till augusti 2012 har importpriserna stigit med i genomsnitt 1,6 procent, ex-
portpriserna med 1,4 procent och producentpriserna med 1,9 procent. Under de senaste
18 manaderna har exportpriserna i genomsnitt varit oférandrade, producentpriserna okat
med 0,1 procent och importpriserna med 0,9 procent.

Importpriserna pa till exempel livsmedel har dock 6kat mer &n motsvarande exportpri-
ser. Priserna pa skogsprodukter och jarnmalm har gatt ner medan raolja och andra petro-
leumprodukter har stigit under sommaren efter att fallit i bérjan av aret.

Inflationsprognoser

Inflationen, matt saval med KPI som med KPIF, bedéms av bade Konjunkturinstitutet
och Riksbanken bli 1ag och under malet 2012 och 2013.
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Tabell 5.1 Inflationsprognoser, arlig procentuell férandring

2012 2013
Konjunkturinstitutet (aug)
- KPI 1,1 0,8
- KPIF 1,1 1,3
Riksbanken (PPU okt)
- KPI 0,9 0,7
- KPIF 1,0 1,1

5.2. Inflationsmalet och penningpolitiken

Riksdagen har gett Riksbanken i uppgift att uppratthalla ett fast penningvarde. Skalet till
detta ar att en volatil och oforutsagbar inflation gor det svart for hushall och foretag att
planera langsiktigt. Nar osakerheten ar stor kraver dessutom langivare en riskpremie i
form av hogre rantor vilket medfor att lanekostnaderna stiger. Det riskerar att hamma
investeringar och sparande och darmed aktiviteten i ekonomin.

Riksbanken tolkar uppgiften fran Riksdagen som att inflationen ska vara lag och stabil
och har formulerat ett inflationsmal som séger att den arliga férandringen av konsu-
mentprisindex (KPI) ska vara 2 procent.

Diagram 5.4 Riksbankens maluppfyllelse
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Sedan ar 2000 har inflationen méatt som KPI i genomsnitt varit 1,5 procent. Rensar man
for effekten av Riksbhankens egen politik, férandringar av reporantan, och ser till ut-
vecklingen av KPIF sa kan man konstatera att den genomsnittliga 6kningen varit 1,7
procent. Bada matten visar att inflationen varit under Riksbankens mal om 2 procent.

Fortsatt fortroende for inflationsmalet

Att inflationen varit lagre &n malet skulle kunna leda till forvantningar om att inflation-
en blir lagre &n tva procent dven i framtiden. Sa tycks det inte vara. Riksbanken gor
undersokningar av vilka férvantningar som olika aktdrer har om den framtida inflation-
en. Inflationsférvantningarna steg under varen men har enligt de senaste enkéaterna fallit

51



tillbaka och &r pa sikt i linje med Riksbhankens mal.

Pa ett ars sikt vantar sig marknadsaktorerna att inflationstakten uppgar till 1,4 procent
medan inflationstakten vantas vara 1,8 procent pa tva ars sikt. Inflationsforvantningarna
pa fem ars sikt uppgar till 2 procent.

Riksbankens penningpolitik

Riksbankens framsta medel for att paverka inflationen ar reporantan. Genom rantefor-
andringar kan Riksbanken paverka efterfragan i ekonomin sa att inflationen hamnar runt
malet pa tva procent.

| borjan av september 2008 héjde Riksbanken reporéntan till 4,75 procent. Nar sen fi-
nanskrisen drabbade Sverige inledde Riksbanken en serie rantesankningar tills reporanta
i juli 2009 var 0,25 procent. Under finanskrisens akuta skede vidtog ocksa Riksbanken
ett antal extraordinara atgarder for att 6ka likviditeten i ekonomin. | takt med att den
svenska ekonomin aterhamtade sig avvecklades dessa atgarder och fran juni 2010 bor-
jade Riksbanken hoja reporénta. | slutet av 2010 var reporantan 1,25 procent.

Under forsta halvaret 2011 hojde Riksbanken reporantan i tre steg fran 1,25 till 2,0 pro-
cent. | december 2011 sankte sa Rikshanken reporantan till 1,75 procent och darefter
har styrrantan sankts i tva steg, senast i september, ner till 1,25 procent. Orsaken till den
sankta rantan ar ett lagt inflationstryck och ocksa ett lagt resursutnyttjande i ekonomin.
Syftet med rantesankningarna ar att stimulera den svenska ekonomin och att héja inflat-
ionstakten till runt tva procent.

Diagram 5.5 Riksbankens styrranta och rantan pa 10-ars statsobligationer
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Riksbankens besl6t vid sitt penningpolitiska sammantréde den 24 oktober att reporéntan
skulle vara kvar pa nivan 1,25 procent. Den sa kallade reporantebanan som ar Rikshan-
kens prognos for sin egen politik justerades samtidigt ner vilket innebdr att reporéntan
forvatas ligga kvar pa nivan 1,25 procent nagot ar framéver och sedan hdjas i en lugnare
takt an vad som tidigare prognostiseras. Riksbanken uttrycker samtidigt att sannolikhet-
en for att reporantan kommer att sdnkas ytterligare under vintern har 6kat. Andra bedo-
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mare som till exempel Konjunkturinstitutet forutspar ytterligare sankning av reporantan
innan arets slut.

Riksbankens reporanta har stor inverkan pa Ian med kort I6ptid. Sambandet med réantor
pa lan med langre l6ptid ar inte lika direkt. Men dven réantan pa lan med langre l6ptid,
exempelvis rantan pa 10-ariga svenska statsobligationer, ar idag mycket 1ag. Réntan pa
svenska statsobligationer med tio ars l6ptid har sjunkit under de senaste femton aren och
ligger nu pa en rekordlag niva pa runt 1,5 procent.

5.3 Konsumentpriser och naringslivets priser

KPI mater hur priserna i genomsnitt utvecklas for hela den privata inhemska konsumt-
ionen. Utvecklingen av KP1 &r darfor avgorande for hur stor real 6kning (alternativt
minskning) en viss nominell 16nedkning ger. Nar man vill uppskatta I6neutrymmets
storlek ar det mer intressant att studera prisutvecklingen pa de produkter som foretagen
koper och saljer. Det ar utvecklingen av dessa priser (tillsammans med produktivitetsut-
vecklingen) som bestammer foretagens betalningsformaga och darmed langsiktigt satter
ramarna for [6neutrymmet.

Att utvecklingen av konsumentpriserna och priserna pa de produkter foretagen koper
och séljer skiljer sig at beror pa att de mater olika saker. Exempelvis producerar foreta-
gen annat &n konsumtionsvaror. Manga av foretagens produkter saljs pa export och pa-
verkar déarmed inte de svenska konsumentpriserna. En annan skillnad &r att boendekost-
naderna paverkar konsumentpriserna men inte foretagen.

Foretagens betalningsformaga bestams av vardet av det foretagen producerar minskat
med kostnaden for insatsprodukterna. Det ar det som utgdr foradlingsvérdet. Forad-
lingsvardets utveckling delas upp i en priskomponent (foradlingsvardepriset) och en
volymkomponent. Foradlingsvardepriset beraknas utifran prisutvecklingen pa de pro-
dukter som foretagen kdper respektive saljer.

Diagram 5.6 Forandring av KPIF och Naringslivets foradlingsvardepris
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Aven om konsumentpriserna och foradlingsvardepriset mater olika saker sétter Riks-
bankens inflationsmal ocksa en grans for hur mycket hela naringslivets foradlingsvar-
depris kan 6ka utan att komma i konflikt med Riksbankens inflationsmal. Enligt Kon-
junkturinstitutets berakningar innebar Riksbankens inflationsmal att naringslivets forad-
lingsvérdepris under de kommande &ren endast kan 6ka med cirka 1,3 procent® per &r
om konsumentprisdkningen ska stanna vid 2 procent.

Diagram 5.6 visar utvecklingen av naringslivets foradlingsvardepris™ respektive KPIF
under perioden 1998 till 2011. Som framgar av diagrammet finns det en viss samvariat-
ion mellan de bagge matten samtidigt som KPIF oftast haft en hdgre 6kningstakt.

I genomsnitt har naringslivets foradlingsvardepris (FV-pris) 6kat med 1,0 procent och
KPIF™ med 1,7 procent per &r, under perioden 1998-2011. Den uppmétta skillnaden
under denna period blir saledes 0,7 procent. Skillnaden &r lika stor som den mellan in-
flationsmalet och konjunkturinstitutets uppskattning av hur mycket naringslivets forad-
lingsvardepriser kan 6ka om KPI ska hamna pa tva procent. Mater man 6ver andra peri-
oder blir det inte exakt samma utfall men utfallsdata stoder anda de berakningar som
visar att utvecklingen av néringslivets foradlingsvardepriser ar vasentligt lagre an KPI
och KPIF.

5.4 Lonernas paverkan pa inflationen

Det ar manga faktorer som paverkar inflationen. Betraktar man inflationen som framst
kostnadsbestdmd blir 16nekostnadernas utveckling den enskilt viktigaste faktorn for
inflationens utveckling. Forandringar av vinstnivan har ocksa betydelse fér prisokning-
arna men om vinstnivaerna gar upp och ner i samma utstrackning Gver tiden tar dessa
forandringar ut varandra.

Utvecklingen av de totala arbetskraftskostnaderna minskat med produktivitetsutveckl-

ingen &r lika med den sa kallade enhetsarbetskostnaden. Enhetsarbetskraftskostnaden i

hela néringslivet utgér I6nernas bidrag till inflationen. Okningen av enhetsarbetskrafts-
kostnaden uppgar under perioden 1998-2011 till i genomsnitt 1,3 procent per ar*2.

Pa lang sikt finns ett starkt samband mellan utvecklingen av enhetarbetskraftskostnaden
och naringslivets foradlingsvardepriser. Under perioden 1998-2011 &r dkningen av en-
hetarbetskraftskostnaden 0,3 procent mer per ar &n 6kningen av foradlingsvardepriserna.
Samtidigt har vinstnivan minskat marginellt med 0,1 procent per ar. Den aterstaende
skillnaden kan bero pa forskjutningar mellan aren.

5.5 Sammanfattning

Inflationen enligt KPI har varierat kraftigt under de senaste aren. En orsak till det ar
Riksbankens forandringar av reporantan och de effekter detta fatt pa bostadsrantorna.

Inflationen kommer 2012 att hamna under inflationsmalet, den stiger nagot under 2013
men forvantas fortfarande hamna under inflationsmalet. Det géller dven rensat for rante-
forandringar.

® Se Konjunkturinstitutets lénebildningsrapporter 2011 och 2012.

19 Naringslivet exklusive smé- och fritidshus.

1 KPIF anvénds for att forandringar i rantesatserna inte ska paverka jamforelsen.
12 Naringslivet exkl. sma- och fritidshus
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Inflationsforvantningarna pa nagra ars sikt visar pa fortsatt fortroende for inflationsma-
let pa tva procent.

For uppskattningar av loneutrymmet ar det utvecklingen av priserna pa de produkter
som foretagen koper och saljer som ar viktigt. Inflationsmalet sétter en grans ocksa for
utvecklingen av priserna pa de produkter foretagen koper och saljer. Naringslivets for-
adlingsvardepriser utvecklas langsammare &n KPI.
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6. Sysselsattning och arbetsmarknaden

Hog sysselsattningsgrad och I1ag arbetsloshet ar sjalvklara mal for Facken inom indu-
strin. Skélen &r flera. Arbetsldshet ger ekonomiska forluster for den som drabbas och
innebar stora kostnader for samhéllet. Hogre sysselsattning dkar inkomstnivan och till-
vaxten i ekonomin och ger forutsattningar for en god valfard.

| detta kapitel redovisas sysselsattningsutvecklingen och arbetslshetsutvecklingen i
Sverige, bade i ekonomin i stort och for industrin i synnerhet. Vidare innehaller kapitlet
ett avsnitt som redovisar statistik kring varselutvecklingen i Sverige samt ett avsnitt som
behandlar matchningen pa arbetsmarknaden.

6.1 Sysselsattningsutvecklingen

Effekterna av forandringar for produktionen i ekonomin landar till slut pa arbetsmark-
naden. En hogre efterfragan i ekonomin medfér som regel en hogre efterfragan pa ar-
betskraft, givet att okningen i efterfrdgan inte helt hanteras via en forbattrad produktivi-
tet. En lagre efterfragan i ekonomin leder i sin tur till en lagre efterfragan pa arbetskraft.
Det ska dock hallas i minnet att det hela tiden finns en efterfragan pa arbetskraft bero-
ende pa den standiga omséattningen med nytilltradande, personer som byter jobb och
personer som lamnar arbetsmarknaden beroende pa pensionering, sjukdom och arbets-
skador eller av andra skal.

Sysselséttningen i Sverige har varit positiv sedan finanskrisen, nagot som framgar fran
bade diagram 6.1 och 6.2. Enligt de bedomningar som gors av Konjunkturinstitutet for
2012 och 2013 kommer sysselsattningen i genomsnitt bada aren ligga 6ver den totala
sysselsattningsnivan for 2011. 2011 var i genomsnitt 4,65 miljoner personer sysselsatta i
Sverige enligt gangse definition.

Diagram 6.1 Sysselsattningsutvecklingen i Sverige, tusental personer
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Kalla: Konjunkturinstitutet, Kibas_sept2012q2

Under perioden véxer emellertid befolkningen &n fortare, vilket innebér att trots att
sysselsdttningen okar sa minskar sysselsattningsgraden. Gapet mellan sysselséttning och
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sysselsattningsgrad illustreras tydligt i diagram 6.2. De indexberakningar som presente-
ras ar baserade pa det i dag anvanda mattet pa arbetsmarknadsutvecklingen for aldersin-
tervallet 15-74 ar. Denna standard som anvands av ILO (International Labour Organi-
sation) och ar anpassad till att kunna anvandas i alla lander kan i vissa stycken anses
vara samre anpassat till lander med skolplikt langre upp i aldrarna och med pensionsald-
rar avsevart lagre an 74 ar. Den svenska sysselsattningsgraden i aldersintervallet 15-74
ar ligger pa just dver 65 procent.

Diagram 6.2 Sysselsattning och sysselsattningsgrad 2007-2013, index 2007=100
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Kélla: Konjunkturinstitutet, egna berakningar

Med en sysselséttning som 6kar, men med en befolkning som 6kar a&nnu snabbare bor
den relativa arbetslosheten 6ka om individerna dver tiden har samma beteende. Under
finanskrisen 2009 steg arbetslGsheten till 8,3 procent. Da arbetsmarknaden tenderar att
vara sist i kedjan av effekter i upp- och nedgangar i ekonomin, fortsatte arbetsldsheten
att 0ka ocksa in pa 2010 da arsgenomsnittet for arbetslosheten noterades till 8,4 procent.
Forst under 2011 sjonk arbetslosheten nagot, men inte alls ned till nivaer fore krisen.
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Diagram 6.3 Relativ arbetsloshet
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Kélla: Konjunkturinstitutet, Kibas_sept201292

Nu bromsas den ekonomiska utvecklingen upp och arbetslosheten 6kar igen. For bade
2012 och 2013 forvantar sig Konjunkturinstitutet att arbetslésheten kommer att stanna
pa nivaer mellan 7,5 och 8 procent. Orsaken till att arbetslosheten stannar pa dessa hdga
nivaer brukar ibland héanvisas till den sa kallade jamviktsarbetsldsheten. Konjunkturin-
stitutet gor i sin senaste Lonebildningsrapport som presenterades den 17 oktober 2012
en langre analys av jamviktsarbetslosheten. Konjunkturinstitutet bedémer att jamvikts-
arbetsldsheten under perioden 2006-15 borde ligga pa 6,5-7 procent, men bedémer att
den skulle kunna minska till sex procent fram mot 2020. Orsaken till en minskad jam-
viktsarbetsloshet ar framst motiverad med en forbattrad matchningseffektivitet pa ar-
betsmarknaden. Detta diskuteras vidare i avsnitt 6.3 om matchningen pa arbetsmark-
naden.

6.2 Sysselsattningen inom industrin

Industrisysselsattningen i Sverige minskade kraftigt i samband med finanskrisen 2008-
09. Enligt den kortperiodiska sysselsattningsstatistiken fran SCB minskade antalet sys-
selsatta fran slutet av 2008 till borjan av 2010 med drygt 100 000 inom industrin. Det
innebdr i stort en 15 procentig minskning av sysselsattningen inom industrin. Enligt
berakningar som &r gjorda av Industrins Ekonomiska R&d™ &r minskningen i stort sett
helt hanforlig till de tillsvidareanstallda, medan antalet visstidsanstallda har hallit uppe
sitt antal.

13 Industrins Ekonomiska R&d: ”Infor 2013 &rs avtalsrorelse”, sidan 66, oktober 2012.
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Diagram 6.4 Industrisysselsattningen i Sverige under 2000-talet, antal personer
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Kalla: SCB

Efter finanskrisen har en viss uppgang i industrisysselsattningen noterats, men bara i en
begransad omfattning. Industrin, framst verkstadsindustrin, &r kanslig for svangningar i
konjunkturen och sysselsattningsforandringar bade uppat och nerat kommer att registre-
ras dven framdeles. | vilken utstrackning foretagen kommer att prioritera att behalla
kompetens, ibland kallat labour hoarding, framfor att minimera personalkostnader
kommer att vara avgorande for hur sysselsattningsutvecklingen fortsétter inom indu-
strin.

Antalet anstallda i personaluthyrningsforetag (bemanningsforetag) har under 2012 nér-
mat sig 80 000 personer. Av dessa beddms runt 25 procent vara verksamma inom omra-
det industri och tillverkning. Dessa knappt 20 000 personer registreras dock inte som
industrisysselsatta, utan som anstéllda inom bemanning. Det véxande antal anstallda
inom bemanning gor det svarare att fa en korrekt uppfattning om hur sysselsattningen
inom industrin faktiskt utvecklas.

Forbunden inom Facken inom Industrin k&nner av férandringarna genom forandringar i
arbetsléshet inom medlemsgrupperna. | diagram 6.5 visas utvecklingen for forbundens
a-kassor genom redovisning av septembersiffrorna for aren 2008-12. Det ska papekas
att Sveriges Ingenjorer ingar i Akademikernas Erkanda Arbetsloshetskassa. Unionen har
medlemmar 6ver hela den privata sektorn och sérredovisning for medlemmar inom in-
dustrin saknas. | diagram 6.5 har ocksa Pappersindustriarbetarnas kassa tagits med ef-
tersom pappers- och massaindustrin dr en viktig del av industrin. Fran diagrammet
framgar att den kraftiga 6kningen i arbetsloshet under 2009 i forsta hand drabbade IF
Metalls medlemsgrupper, dven om ékningar i arbetsloshet ocksa drabbade medlemmar i
andra a-kassor. Under 2010 och 2011 har forbattringar i laget skett. Livs a-kassa har
dock inte forbéttrats i samma omfattning som i 6vriga redovisade a-kassor. Den kraftig-
aste 6kningen i arbetsloshet september 2012 jamfoért med september 2011 redovisas
inom GS a-kassa.
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Diagram 6.5 Oppet arbetslosa och i program med aktivitetsstod, september manad
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Kélla: Arbetsformedlingen

I diagram 6.6 redovisas hur hog den registrerade arbetslosheten var vid ”industrikas-
sorna” i september méanad 2012, uppdelat pa oppet arbetslosa och de som finns i pro-
gram och far aktivitetsstod. Dessa siffror ar emellertid underskattningar av den faktiska
arbetslésheten, da personer som varit arbetslosa sa lange att de blivit utforsakrade inte
registreras i a-kassorna.

Som framgar var arbetslGsheten totalt sett hogst pa Livs omrade i september 2012 med
drygt elva procent. Aven inom GS’ och IF Metalls omriden redovisas arbetsloshetsni-
vaer pa tio procent eller nast intill. Inom Pappers omrade liksom inom Unionens redovi-
sas nivaer pa knappt 6 procent, med den redovisade siffran for arbetsloshet inom Aka-
demikernas omrade ligger strax dver tva procent. Det bor dock observeras att i Union-
ens och Akademikernas arbetsloshetskassor ingar stora grupper utanfor industrin.

Diagram 6.6 Arbetslosheten i nagra arbetsloshetskassor, september 2012
12

O1 program med aktivitetsstod

10 || mOppet arbetslésa ||

GS
Livs

Pappers -

IF Metalls
Unionens

o N
Akademikernas i}

Kélla: Arbetsformedlingen

60



6.3 Varselutvecklingen

Arbetslosheten har inte sjunkit i den takt som forutsags under forra aret. Den framtida
arbetsléshetsutvecklingen beror pa den ekonomiska aktiviteten i ekonomin. Det som
konstateras &r att antalet varsel om driftsinskrdnkningar 6kar. Fram till och med sep-
tember 2012 var antalet varsel i stort i niva med laget for helaren 2010 och 2011. Det &r
ocksa kant att ett antal storre varsel lagts under oktober manad 2012. Det ska papekas
att vi i detta avsnitt enbart anvander oss av Arbetsformedlingens statistik, vilket innebar
att enbart varsel som omfattar fem personer eller fler inkluderas.

Diagram 6.7 Varselutvecklingen 2000-2012. 2012 avser jan-sep, antal personer
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Kélla: Arbetsformedlingen

Diagram 6.7 anger hur varselutvecklingen varit under hela 2000-talet hittills, medan
diagram 6.8 visar hur varslen under 2011 och hittills under 2012 férdelas mellan kollek-
tivanstallda och tjansteman. Bland annat visar diagrammet att uppgangen i varsel okar
for kollektivanstallda och tjansteman i motsvarande grad. Under enskilda manader har
varslen bland tjansteménnen varit hogre én varslen bland de kollektivanstallda.
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Diagram 6.8 Varsel fordelade pa kollektivanstallda och tjansteman, antal
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Kélla: Arbetsformedlingen

Som redogjordes for ovan sa uppgar antalet anstallda som har sin anstallning i ett be-
manningsforetag men sin verksamhet pa andra hall pa arbetsmarknaden till runt 80 000
personer. Denna kategori, tillsammans med visstidsanstéllda, forefaller utgéra en ny
storre buffert for foretag sa att de kan behalla sin karnpersonal i storre utstrackning. En
indikator pa detta ar att andelen varslade som varslas pa grund av nedlaggning av ar-
betsstallet dkar, vilket framgar av diagram 6.9. Sett 6ver 2000-talet har andelen varsel
som avser nedlaggning trendmaéssigt tkat.

Diagram 6.9 Relativ andel varsel beroende pa nedlaggning, andel personer
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Kalla: Arbetsformedlingen, egna berékningar

Betraktas istallet hur denna relativa utveckling ser ut utifran andelen foretag som varslar
pa grund av nedlaggning, sa framgar att tillverkande foretag varslar om nedlaggning i en
mindre omfattning an icke tillverkande foretag. Detta beror sannolikt pa att de tillver-

kande foretagen har en mer stabil ekonomisk bas i sin verksamhet och nedl&dggningar av
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tillverkande enheter ar darfor relativt sett mindre vanliga. Inom tjanstesektorn och inom
handeln ar konkurser vanligare, varfor det i dessa sektorer registreras en hogre andel
varsel som beror pa nedlaggning av foretaget/arbetsstéllet. Varsel om nedlaggning av
verksamhet inom industrin tenderar dock att berora storre enheter, varfor antalet indivi-
der som varslas blir hogre.

Diagram 6.10 Relativ andel varsel beroende pa nedlaggning, andel foretag
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Kélla: Arbetsformedlingen, egna berékningar

| diagram 6.11 redovisas vad som hander med de som varslas. Det ska da konstateras att
andelen varslade som faktiskt blir uppsagda har 6kat under senare ar. Ar 2011 var det
narmare 70 procent av de varslade som ocksa blev uppsagda fran sin arbetsplats. | dia-
grammet redovisas ocksa hur stor andel av de varslade som blir arbetslosa.

Diagram 6.11 Vad hander med den varslade efter varsel, procent av varslade
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Kélla: Arbetsformedlingen
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Enligt siffror fran Arbetsférmedlingen ar det knappt 20 procent som hade varit arbets-
l6sa nagon gang under de forsta sex manaderna efter varslen lagts, och drygt 20 procent
som varit arbetslosa nadgon gang under de forsta nio manaderna. Detta torde innebara att
en stor andel av de som varslas har hittat ett nytt arbete, inlett en utbildning, fatt en av-
talspension eller pa annat satt fatt en 16sning som gjort att arbetsloshet har kunnat und-
vikas.

De siffror fran Arbetsférmedlingen som kunnat studeras, ger ingen kunskap om hur
langa arbetsloshetstider de uppsagda har.

6.4 Matchningen pa arbetsmarknaden

Fram till och med vecka 42 hade Arbetsformedlingen under 2012 fatt in drygt 500 000
nyanmélda lediga platser (exklusive ferieplatser). Nu ar alla dessa lediga platser inte
tillsvidareplatser utan en del &r tillfalliga platser, men siffran illustrerar &nda en dyna-
mik pa arbetsmarknaden. Dessutom annonseras alla platser inte via Arbetsformedlingen,
utan en hel del tillkdnnages enbart via andra kanaler.

Inflodet pa arbetsmarknaden av nytilltradande ar gott, samtidigt som det finns ett stabilt
inflode av lediga jobb till Arbetsformedlingen. | diagram 6.12 nedan framgar nivan per
vecka av antalet nyanmalda lediga platser. Antalet ligger som regel strax éver 10 000
nya platser varje vecka. Det gar fran diagrammet inte att se ndgon nedgang i inflodet av
lediga platser under hosten 2012. Utvecklingen for de kvarstaende lediga platserna, det
vill saga de platser som i slutet pa varje vecka fortsatt &r otillsatta, visar en klart sti-
gande trend. Det betyder att det trots arbetsléshetsniva tar langre och langre tid att hitta
en lamplig sokande till de platser som anmals till Arbetsférmedlingen.

Diagram 6.12 Nyanmalda och kvarstaende lediga platser vid Arbetsférmedlingen 2010
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Kalla: Arbetsféormedlingen

Kopplas denna utveckling till de siffror som redovisas i diagram 6.11 dér en relativt
liten del av de varslade har varit arbetslosa sex respektive nio manader efter varslet, kan
slutsatsen dras att en viktig forklaring till den trendmassiga uppgangen i antalet kvarsta-
ende lediga platser & kompetensrelaterade. Personer med erfarenhet, och andra doku-
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menterade kompetenser, tenderar att fa arbete, medan nytilltradande utan dokumenterad
erfarenhet eller med en eller annan uppenbar kompetensbrist fortsatt har svart att fa ett
arbete.

Denna utveckling med ett allt samre matchningsforhallande pa svensk arbetsmarknad
illustreras ocksa av Beveridgekurvan, dar nivan pa arbetslosheten relateras till antalet
kvarstaende lediga platser i procent av antalet personer i arbetskraften. Beveridgekur-
van, se diagram 6.13, visar att detta samband mellan 2007 och bérjan pa 2010 stegvis
forbattrades trots ett daligt arbetsmarknadslage — i synnerhet under krisens 2009. Nér
arbetslosheten under varen 2010 ater sjonk sa blev det uppenbart att sambandet till till-
séttning av lediga platser kraftigt forsdmrats. Under 2012 hittills har inte mycket hant
betraffande sambandet forran siffran i september 2012 antyder en riktning mot ett ytter-
ligare forsamrat samband.

Diagram 6.13 Beveridgekurvan fér Sverige januari 2007 — september 2012
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Kalla: Industrins Ekonomiska Rad

Ett fortsatt daligt och till och med forsamrat samband innebar att kompetensgapet mel-
lan den arbetskraft som eftersoks och den som finns tillganglig okar. Det finns tva avgo-
rande satt att hantera detta. Det ena sattet handlar om att gora insatser for att fylla pa
kompetens hos den del av arbetskraften som star utanfor arbetsmarknaden. Det andra
sattet handlar om att betrakta de som soker jobb pa ett nagot annorlunda sétt genom att
fokusera pa vad de arbetssokande kan snarare an att fokusera pa luckorna, samt ge stod
for att underlatta intradet pa arbetsmarknaden.

6.5 Sammanfattning

Sysselsattningen i Sverige ar fortsatt i stigande. Dock ska konstateras att sysselsatt-
ningsokningen inte haller tempo med 6kningen av befolkningen i arbetsfor alder. Detta
medfor att sysselsattningsgraden sjunker samtidigt som sysselsattningen 6kar. Samtidigt
som sysselsattningen totalt sett i ekonomin dkat, sa har antalet sysselsatta inom indu-
strin minskat kraftigt 2007-09. Den aterhamtning som darefter noterats for industrisys-
selsattningen har varit mycket svag.
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Arbetslosheten 2013 forefaller hamna Gver atta procent.

Arbetslosheten inom ”industrikassorna” har inte atergatt till de nivaer som radde fore
finanskrisen. Under 2012 har arbetsl6sheten ater borjat stiga igen inom industrikas-
sorna. Utveckling med en 6kning av varsel oroar ocksa. Fram till och med september
var varslen antalsmassigt i niva med helarsnoteringarna fér 2010 och 2011. Det konsta-
teras ocksa att andelen av dem som blir uppsagda av de varslade okat fran 55 procent
2005 till narmare 70 procent ar 2011.

Matchningen pa arbetsmarknaden har stegvis fortsatt att forsamras. Antalet kvarstaende
lediga platser vid Arbetsformedlingen 6kar samtidigt som arbetslésheten 6kar. Det fore-
faller som om kompetensgapet mellan arbetsgivarnas krav pa kunskaper hos arbetsso-
kande och de arbetssokandes faktiska kunskaper okar. Detta ar oroande infér den ndrm-
aste framtiden.
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7. Loner

Loneutvecklingen ar av naturliga skél av stort intresse for Facken inom industrins med-
lemmar. Vardet pa l6nedkningarna beror ocksa pa inflationsutvecklingen. Om priserna
Okar mer &n I6nerna har de anstalldas reallon inte forbattrats.

| kapitel 7 beskrivs loneutvecklingen inom industrin. Storst fokus laggs pa utvecklingen
de senaste fem aren men dven utvecklingen under hela industriavtalsperioden berors.
Nominella och reala férandringar redovisas och jamforelser gors mellan kvinnor och
man och mellan industrin och hela arbetsmarknaden. Blicken vands &ven utomlands for
en jamforelse av utvecklingen i Sverige med utvecklingen i Europa.

7.1 Loneutveckling

Under avtalsperioden 2007-2009 6kade I6nerna inom svensk industri med i genomsnitt
3,6 procent per ar. Som en foljd av finanskrisen blev utfallet i 2010 ars avtalsforhand-
lingar lagre &n tidigare och det har &ven visat sig i l6nedkningstakten. 2010 blev I6ne-
6kningen inom industrin 1,7 procent och 2011 ¢kade I6nerna med 2,8 procent.

Diagram 7.1 Loneutveckling i industrin 2007-2012
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Kélla: Facken inom industrin 2007-2011 och Konjunkturldnestatistiken jan-aug 2012

Den senaste avtalsrorelsen resulterade i avtalade I6nedkningar pa 3,0 procent pa 14 ma-
nader for majoriteten av avtalen inom industrin. Det motsvarar en arstakt pa 2,6 procent.
De tjanstemannaavtal som hade en kortare I6ptid i de foregaende avtalen kompensera-
des med 0,6 procent for att na samma loptid som ovriga avtal. De avtalade 16nedkning-
arna pekar pa att 1one6kningen under 2012 kommer att vara hogre an under aren 2009-
2011. Enligt utfallen i konjunkturlonestatistiken for perioden januari-augusti har I6nerna
okat med 3,8 procent inom industrin. Pa grund av revisionstidpunkterna de senaste tva
aren kommer lénedkningstalen vara lagre under det andra halvaret 2012 &n de var under
det forsta halvaret. Samtidigt revideras konjunkturlonestatistiken fortlopande nar det
inkommer information om till exempel retroaktiva l6neutbetalningar.

Om Iénerna inom industrin 6kar med 3,8 procent 2012 kommer l6nerna ha 6kat med i
genomsnitt 3,5 procent per ar under hela industriavtalsperioden 1998-2012.
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7.2 Realloner

Om lénerna 6kar mer &n inflationen 6kar reallonerna. Mellan 1998 och 2010 6kade real-
I6nerna varje ar. 2011 var det forsta aret sedan industriavtalets tillkomst som reallonerna
minskade. Lonerna inom industrin 6kade med 2,8 procent men inflationen var 3,0 pro-
cent och reallénerna minskade darfér med 0,2 procent.

Inflationen matt med KPI paverkas mycket nar det sker stora forandringar i rantan. For
att se utvecklingen utan dessa svangningar raknar Riksbhanken fram ett matt pa hur in-

flationen hade utvecklats vid en fast rantesats, det s kallade KPIF. Om KPIF anvands
istallet for KPI for att rakna ut reallénen fas nagot som kallas reallon med fast ranta.

Diagram 7.2 Realldneutveckling i industrin 2007-2012
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Kélla: Facken inom industrin, Konjunkturlonestatistiken och Riksbanken

Utvecklingen av reallénen med fast ranta skiljer sig fran den vanliga reall6neutveckl-
ingen. Svangningarna mellan olika ar &r i regel mindre. Under 2010 var KPI-inflationen
1,2 procent medan KPIF 6kade med 2,0 procent. Det gjorde att den vanliga reallénen
steg med 0,5 procent medan reallénen med fast rénta sjonk med 0,3 procent. Under
2011 var situationen den omvanda. KPI dkade med 3,0 procent och KPIF med 1,4 pro-
cent. Det gjorde att reallénen minskade med 0,2 procent medan realldnen med fast ranta
Okade med 1,4 procent.

Under 2012 véntas inflationen bli drygt en procent enligt bada matten. Lonerna véntas
Oka med cirka 3,8 procent vilket skulle leda till hoga realldnedkningar under 2012.

7.3 Vanligaste I6netkningen 2011

I Facken inom industrins lonedatabas kan man folja utvecklingen for identiska indivi-
der, det vill sdga de individer som fanns med i statistiken bade ar 2010 och 2011. Indi-
viderna delas in i I6nedkningsintervall efter hur stor I6neékning de hade 2011. Diagram
7.3 visar hur stor andel av de industrianstallda som fick en I6nedkning inom respektive
intervall.

Den vanligaste I6netkningen for arbetare var 2-3 procent. Cirka 30 procent av arbetarna
aterfanns i detta Iénedkningsintervall. Den nast vanligaste I6nekningen var 3-4 pro-
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cent. Aven for tjanstemannen var den vanligaste lénedkningen 2-3 procent, drygt 20
procent av tjanstemannen aterfanns i detta intervall. Den nast vanligaste 16nedkningen
var 1-2 procent foljt av 3-4 procent.

Diagram 7.3 Lonedkningarnas storlek inom industrin 2011
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas

7.4 Kvinnor och méan

Skillnader i 16n mellan kvinnor och mén dr ett standigt aktuellt &mne. Inom industrin
har den procentuella 16nedkningen varit hogre for kvinnor an for man under varje ar
sedan 2007. Kvinnornas léner har 6kat med i genomsnitt 0,4 procent mer per ar an
mannens.

Diagram 7.4 Loneutveckling for kvinnor och méan inom industrin 2007-2011
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Kalla: Facken inom industrins l6nedatabas

Trots att de industrianstéllda kvinnorna har haft en hogre 16nedkning &n ménnen tjanar
de fortfarande mindre. Ar 2011 var skillnaden i medellén cirka 1 100 kronor.
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7.5 Hela arbetsmarknaden

Sedan Industriavtalets tillkomst har I6neavtalen inom industrin haft en starkt norme-
rande roll pa svensk arbetsmarknad och industrins parter ar de som har traffat avtal
forst. Tittar man pa léneutvecklingen mellan 1998 och 2011 ser man ocksa att Ioneut-
vecklingen for hela arbetsmarknaden har varit i stort sett densamma som for industrin.

Tabell 7.1 Loneutveckling olika sektorer, 1998-2011

1998-2011
Industri 3,4
Ovrigt naringsliv 3,4
Naringslivet totalt 3,4
Kommuner 35
Landsting 3,8
Stat 3,6
Hela arbetsmarknaden 3,4

Kalla: Medlingsinstitutet

Under enskilda ar har léneutvecklingen skiljt sig at mellan olika sektorer men sett Gver
langre perioder jamnar skillnaderna ut sig. Inom den offentliga sektorn har I6nerna dkat
nagot mer an inom naringslivet.

Diagram 7.5 Loneutveckling industrin och hela arbetsmarknaden 2007-2012
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Kalla: Facken inom industrin, Medlingsinstitutet och Konjunkturinstitutet

Diagram 7.5 visar utvecklingen for varje ar sedan 2007. Under 2008-2010 hade indu-
strin en lagre I6neutveckling &n arbetsmarknaden totalt. Det var framst en hogre ut-
veckling inom den offentliga sektorn som drog upp genomsnittet for hela arbetsmark-
naden. Under 2012 véntas lonerna 6ka mer inom industrin an pa hela arbetsmarknaden.
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7.6 Loneutveckling i Europa

I diagram 7.6 jamfors I6neutvecklingen i Sverige med den genomsnittliga utvecklingen
i Europa’®. Sedan Industriavtalets tillkomst har l6nerna i Sverige 6kat ndgot mer &n ge-
nomsnittet for Véasteuropa. Under de flesta avtalsperioderna har skillnaden endast varit
nagon tiondels procent.

Diagram 7.6 Loneutveckling i Sverige och Europa, tillverkningsindustrin
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Kalla: Eurostat LCI, Konjunkturlonestatistiken och Facken inom industrins I6nedatabas

Bakom det hopvéagda genomsnittet for Europa doljer sig skillnader mellan olika lander
och olika perioder. Norge ar det land dar 16nerna har 6kat mest. Tyskland &r det land
som haft den lagsta I6neckningstakten sett till hela perioden 1998-2011. Den laga k-
ningstakten i Tyskland har dragit ner genomsnittet for Europa.

Diagram 7.7 Loneutveckling i Europa 2011, tillverkningsindustrin
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Kalla: Eurostat LCI

“ Med Europa avses hér Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlénderna, Portugal, Spanien,
Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. Landerna 4r hopvagda med KIX-vikter.
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Under 2011 var dock Tyskland det land som hade den hogsta I6nedkningstakten. De
avtalade lonedkningarna inom tysk industri har under de senaste aren varit hogre én
tidigare och under 2011 syntes det i utfallen. Lonerna 6kade med 4,1 procent vilket var
hogre an i nagot av de andra europeiska landerna i denna jamforelse. Utfallsdata for
forsta halvaret 2012 har varit lagre. Under forsta respektive andra kvartalet var [6ne6k-
ningstakten i Tyskland 0,6 procent respektive 2,7 procent.

7.7 Realléneutveckling i Europa

Sverige har under lang tid varit ett av de europeiska lander som har haft hogst reall6-
nedkning. Under perioden 1998-2011 6kade reallénerna i Sverige med i genomsnitt 2,1
procent per ar. Det var 0,9 procentenheter hdgre per ar an det europeiska genomsnittet.

Diagram 7.8 Realloneutveckling i Europa 1998-2011, tillverkningsindustrin
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Kalla: Eurostat LCI

De senaste fem aren har realloneutvecklingen i Sverige varit nagot lagre an under hela
perioden 1998-2011. Det galler &ven i manga andra lander. Sverige &r aven under de
senaste fem aren ett av de lander som haft hogst reallénedkning och skillnaden mot
europasnittet ar 0,9 procentenheter per ar.

7.8 Utveckling framdver i Europa

Europeiska centralbanken publicerar varje manad tre indikatorer pa utvecklingen av
I6ner och arbetskostnader inom euroomradet. Dér finns uppgifter om loneutvecklingen
per timme, utvecklingen av loner inklusive kollektiva avgifter per anstalld samt en indi-
kator pé avtalade l6nedkningar™. Avtalsindikatorn &r ett genomsnitt for euroomradet
och avser hela ekonomin. Tabell 7.2 visar utfallet for 2011 samt det forsta och andra
kvartalet 2012.

1> Avtalsloneindikatorn avser den huvuddel av 16nen som 6verenskoms i férvag, men omfattar inte ut-
vecklingen i andra ersattningskomponenter sasom arbetsgivaravgifter och flexibla lonedelar som bonusar.
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Tabell 7.2 Lone- och arbetskostnadsokningar i euroomradet

2011 2012q1 201292

Avtalade I6nedkningar, hela ekonomin 2,0 2,0 2,2
Lon per timme, industrin 3,0 15 2,3
Lon inklusive kollektiva avgifter per anstalld, industrin 3,4 2,2

Kalla: ECB

Avtalsindikatorn for hela ekonomin var 2,0 procent 2011. Utfallen inom industrin var
betydligt hogre, mellan 3 och 3,5 procent for 16n per timme och 16n inklusive kollektiva
avgifter per anstalld. Under de forsta tva kvartalen 2012 har avtalsindikatorn fortsatt
varit runt tva procent. Aven utfallsdata inom industrin var under de forsta tva kvartalen
runt tva procent.

Avtalsokningar inom industrin i Europa

I de avtal som har slutits inom industrin i Europa 2012 har de avtalade l6nedkningarna
legat pa lite olika nivaer. Det tyska verkstadsavtalet, det Osterrikiska kemiavtalet samt
avtalet i Norge pekar pa I6nedkningar pa 6ver 4 procent. | det tyska kemiavtalet, det
oOsterrikiska metallavtalet samt avtalen i Nederlanderna och Belgien har de avtalade 16-
nedkningarna varit lagre.

Tabell 7.3 Avtalade 16nedkningar i Europeiska avtal

Tidpunkt Land Langd Lonedkning Arstakt
Nov 2012 Osterrike, Metall 12 mén 3,3% 3,3%

Maj 2012 Tyskland Kemi 19 méan 4,5% 2,8%

Maj 2012 Osterrike Kemi 12 mén 4,35% 4,35%

Apr 2012 Tyskland, Verkstad 13 méan 4,3% 4,0%

Apr 2012 Norge 12 man 4,0% 4,0%

Feb 2012 Danmark 24 man 2,6% 1,3%"

Okt 2011 Finland 25 man 4,3% 2,1%"®
Juni2011  Belgien 24 man 0,6% realt  0,3% realt™
Apr 2011 Nederlanderna 26 man 4,3% 2,0%

Utfallsdata visar att Iénerna under det forsta halvaret 2012 6kat med cirka tva procent.
Avtalade I6nedkningar inom industrin indikerar att 16nedkningstakten kommer att bli
hogre framover. Sammantaget ger bilden fran tillganglig statistik och de avtal som slu-
tits pa senare tid att I16nerna inom industrin i Europa kommer att 6ka med mellan 2,5
och 3 procent per ar under de kommande aren.

Auvtalslaget infor 2013

I vanliga fall brukar forhandlingar i manga lander ske innan eller samtidigt som vara
forhandlingar i Sverige. Nu har manga nya avtal slutits under 2012 och de flesta har en
I6ptid som stréacker sig dver tidpunkten for de svenska forhandlingarna.

1® Avtalet innehdller en generell 16neskning pé 1,25 norska kronor per timme. Fellesférbundet uppskattar
vardet pd avtalet till 4,0 procent.

7| det danska avtalssystemet férhandlas l6nerna lokalt. Lagstalénerna i det nuvarande avtalet hdjs med
1,3 procent per ar.

18 Utdver de avtalade l6nedkningarna inneholl avtalet engangsbelopp och en rad forbattringar i dvriga
villkor. Facken inom industrin uppskattade under hosten 2011 det totala vardet pa avtalet till 3,1 procent
per ar.

191 det belgiska metallavtalet anges Ionedkningarna i relation till inflationen. | det nuvarande tvaariga
avtalet hojs I6nerna med inflationen plus 0,3 procent den 1 juni 2011 och den 1 juni 2012.
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Tabell 7.4 Tidpunkter nar avtal I6per ut i nagra utvalda europeiska lander.

2013
Norge 31 Mars
Tyskland, Verkstad 30 April
Osterrike, Kemi 30 April
Nederlanderna 30 Juni
Belgien 30 Juni
Finland 31 Oktober
Tyskland, Kemi 30 nov

2014
Danmark 28 Februari

7.9 Sammanfattning

Lonerna inom industrin vantas 6ka med mellan tre och fyra procent 2012. Inflationen
vantas bli cirka en procent. Det innebér att reallonerna kommer att 6ka med Gver tva
procent. Under Industriavtalet har reallénerna okat varje ar forutom ar 2011.

Under de senaste fem aren har kvinnorna inom industrin haft en hogre procentuell 16ne-
6kning an méannen.

Under perioden 1998-2012 har I6nerna inom industrin 6kat med i genomsnitt 3,5 pro-
cent per ar. Loneavtalen inom industrin har haft en starkt normerande roll pa svensk
arbetsmarknad, lI6neutvecklingen for hela arbetsmarknaden har varit i stort sett den-
samma som for industrin.

Lonedkningen inom svensk industri har varit nagot hogre an genomsnittet for Europa
sedan 1998. Tyskland har haft valdigt laga I6nedkningar och har dragit ner det europe-
iska genomsnittet. 2011 var dock Tyskland det land som hade hdgst 16nedkning.

Lonerna inom industrin i Europa kommer under de kommande aren att 6ka med mellan
2,5 och 3 procent per ar.
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