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Forord

Under hosten 2011 inleds en ny stor avtalsrorelse med start i industriparternas
forhandlingar inom ramen for ett nytt reformerat Industriavtal. Mot bakgrund av de
forestaende forhandlingarna har Industrikommittén gett Industrins Ekonomiska Rad i
uppdrag att lagga fram en rapport om de samhéllsekonomiska forutsattningarna infoér
den kommande avtalsrorelsen.

Rapporten ska utformas sa att den gors tillganglig for en stor lasekrets. Industrins parter
anser bl a att det ar sarskilt viktigt att frigan om den internationellt konkurrensutsatta
industrins roll i lonenormeringen diskuteras. Detta behandlas i kapitel 2 pa basis av vad
vi redan framfort i flera tidigare rapporter.

Enligt uppdraget ska rapporten vidare innehalla fakta, analys och bedémningar av
utvecklingen med avseende pa relevanta fragestallningar for industrin och dess
anstallda. Det galler t ex nominell och real 16neutveckling, utvecklingen av produktion,
sysselsattning, produktivitet, produktpriser, lonsamhet och investeringar. Det ar ocksa
viktigt att gora jamforelser med motsvarande utveckling i vara viktigaste
konkurrentldnder. Rapporten bor aven beskriva och analysera samspelet mellan
industrin och industrinéra tjanster samt dvriga delar av ekonomin. Denna breda
beskrivning av viktiga forutsattningar for I6nebildningen under de senaste
avtalsperioderna gors i huvudsak utifran det statistiska utfallet fram till och med varen
2011 och aterfinns i kapitel 3, 4 och 5 samt delvis ocksa i kapitel 2.

Rapporten ska slutligen innehalla en beskrivning av de ekonomiska forutsattningar som
kan forvantas rada framéver under de kommande aren. Det aktuella konjunkturléget och
de 6verblickbara konjunkturutsikterna framdver i Sverige och internationellt bor
beskrivas och analyseras relativt utforligt. Denna framtidsinriktade analys behandlas i
kapitel 6.

Stockholm den 13 juni 2011

Industrins Ekonomiska Rad

Olle Djerf Hakan Frisén

Henry Ohlsson






1 Sammanfattning

Nedan sammanfattas vara analyser och bedémningar fran de foljande kapitlen:
Lonebildningen under de senaste tva avtalsperioderna

e Under de senaste aren har det skett en tydlig nedvaxling av Iénedkningstakten i samband
med den skarpa konjunkturnedgangen i sparen av finanskrisen. De industrianstélldas 16ner
steg med 3 procent 2009 och 2,8 procent 2010. Detta kan jamféras med ca 3,5 procent i
genomsnitt under perioden 1998-2008.

e Med en inflationstakt pa bara 1,2 procent per ar har de industrianstalldas realloner i
genomsnitt stigit med 2,2 procent 1998-2010. Aven under lagkonjunkturperioden 2008-
2010 har reall6nerna stigit med 2 procent per ar, bara marginellt under det langsiktiga
genomsnittet.

e Arbetskraftskostnaderna i den svenska industrin har 6kat nagot snabbare &n EU-
genomsnittet sedan 1998. Utvecklingen har varit likartad i vara nordiska grannlander
Danmark och Finland, medan t ex Storbritannien noterat en nagot higre ckningstakt.

e Industrin kommer av allt att doma att behalla sin I6nenormerande roll &ven framover. | det
nya Industriavtalet forstarks industrins Inenormerande roll genom ett tydligare syfte och
med delvis nya regler for foérhandlingarna. De samhallsekonomiska argument som
Industrins Ekonomiska Rad framfort i tidigare rapporter for att industrin bor ha en
I6nenormerande roll galler ocksa fortfarande.

Stark aterhamtning for industrin sedan 2009

e Kombinationen av aterhamtning for svensk export och stark hemmamarknadsutveckling
har inneburit en mycket stark stimulans till den svenska industrin under 2010 och hittills
under 2011. Produktionstillvéaxten har legat pa 20-25 procent de senaste kvartalen jamfort
med aret innan och produktionsnivan ar nu tillbaka pa samma niva som fore finanskrisen.

e Bland de olika industribranscherna har motorfordonsindustrin under bérjan av 2011
kommit upp pa samma produktionsniva som fore krisen, medan jarn- och stalverken,
metallvaruindustrin och maskinindustrin fortfarande har en bit kvar. Branscher med klart
hdgre produktion an under krisen dr el- tele- och optikindustri, massa- och pappersindustri
samt kemisk industri.

e Industrisysselsattningen, som foll med ca 10 procent under 2009, har ocksa borjat oka.
Antalet arbetade timmar steg med 2 procent fran 2009 till 2010 medan antalet sysselsatta
lag ca 1 procent lagre under 2010 jamfort med arsgenomsnittet 2009. Data for forsta
kvartalet 2011 tyder pa en fortsatt uppgang for saval antalet arbetade timmar som antalet
sysselsatta.

e Trots att sysselsattningsutvecklingen blivit battre an vantat i aterhamtningsfasen kommer
antalet direkt sysselsatta i industrin knappast att komma tillbaka till samma niva som fére
finanskrisen. Bedomningar pekar pa en 6kning i antalet sysselsatta pa ca 25 000 personer
under de narmaste aren, att jamfora med minskningen pa ca 80 000 personer under
nedgangsfasen.

e Sysselséttningen stiger samtidigt i industrindra verksamheter som t ex I1T-tjanster, andra
konsultverksamheter och bemanningsforetag. Av bemanningsforetagens totala omséttning
utgdr 20-25 procent insatser i industriell tillverkning. Omsattningsokningen de senaste
kvartalen for industrirelaterade tillverkningsjobb i bemanningsforetagen har tidvis varit
over 100 procent.



Produktivitetstillvéxten i svensk industri har varit snabb, bl a till foljd av teleindustrins
stora betydelse i Sverige. Under aren fore finanskrisen tycks dock produktivitetstillvéxten
ha bromsats upp, varefter den sedan foll kraftigt 2008 och 2009 som en f6ljd av den djupa
konjunkturnedgangen. Produktivitetsrekylen uppat 2010 var a andra sidan kraftig, 14-15
procent. Ett liknande maonster for produktivitetsutvecklingen har ocksa gjort sig gallande
vara viktigaste konkurrentlander.

Det &r svart att bedéma hur industrins produktivitetstillvaxt kommer att utvecklas de
narmaste aren framover, mot bakgrund av den turbulenta utvecklingen under finanskrisen
och den inbromsning som strukturellt tycks ha gjort sig géllande under aren dessforinnan.

Konkurrenskraft, Ionsamhet och investeringar

Sverige har ungefar samma produktivitetsniva som vara traditionella konkurrentlander i
Vasteuropa. Arbetskraftskostnaderna vantas 6ka med ca 2,5 procent per ar i euroomradet
och i EU15 2011 och 2012. I de nya EU-landerna i Osteuropa véntas 6kningstakten ligga
hogre, 4-4,5 procent 2011 och 2012.

Med hédnsyn tagen till produktivitetsokningarna i industrin minskade arbetskostnaden per
producerad enhet i Sverige och Finland med 2,5-3 procent per ar 1999-2007, att jamfora
med minus 1,5 procent i Tyskland. Inom eurooradet sjonk enhetsarbetskostnaderna med
0,5 procent i eurolanderna under samma period.

En viktig forklaring till att Sverige historiskt haft en gynnsam utveckling jamfért med
konkurrentldnderna &r tele- och elektronikindustrins stora vikt i den svenska
industristrukturen. Métt i gemensam valuta framstar utvecklingen av den kostnadsmassiga
konkurrenskraften som &nnu gynnsammare sedan mitten av 1990-talet till 2009, eftersom
kronan forsvagades trendmaéssigt.

| samband med finanskrisen steg enhetsarbetskostnaderna matt i nationella valutor i
nedgangsfasen men minskade i uppgangsfasen till f6ljd av de stora produktivitetskasten i
saval Sverige som konkurrentlanderna. Under 2010 har kronan dock forstérkts vilket
medforde att industrins enhetsarbetskostnader matt i SEK stigit i férhallande till
eurolanderna.

Industrins produktpriser paverkas ocksa av valutakurserna. Kronférstarkningen det senaste
aret har medfort fallande exportpriser fram till borjan av aret. Producentpriserna pa
hemmamarknaden stiger liksom producentpriserna pa insatsvaror.

Olika makroindikatorer visar pa att industriforetagens Ionsamhet forbattrades fran
bottendret 2009 till 2010. Det &r dock osakert i vilken grad detta kan tolkas som om att en
normalisering av vinstlaget skett.

Industrins investeringar i fornallande till foradlingsvardet, investeringskvoten, sjonk till en
rekordlag lag niva 2010, t o m lagre an under krisen pa 1990-talet. Under 2011 planerar
industriforetagen att oka investeringarna igen men investeringskvoten framstar anda som
ohallbart 1ag. Over tiden har investeringskvoten for de materiella investeringarna tenderat
att falla, bl a beroende pa att latta IT-investeringar och immateriella investeringar 6kat sin
andel pa tunga maskin- och anlaggningsinvesteringars bekostnad.

Aven andelen FoU-investeringar har tenderat att falla efter millennieskiftets boom.
Nedgangen forklaras framst av att det ar de utlandségda foretagens FoU-utgifter som har
dragits ned. Det ar orovackande att FoU-investeringarnas andel minskat med tanke pa den
starka konkurrensen fran andra industrilander samtidigt som tillvaxtlander som t ex Kina
satsar alltmer pa FoU.



Arbetsmarknaden — stabilisering, aterhamtning, expansion

Arbetsmarknadslaget forsamrades tidigare, snabbare och kraftigare for de anstéallda inom
industrin under den ekonomiska krisen jamfort med 6vriga delar av den svenska
arbetsmarknaden. Detta &r ett uttryck for att industrin ar betydligt mer internationellt
konkurrensutsatt an 6évriga branscher. Varsel om uppsagningar var mer frekventa inom
industrin eftersom man dar har en hogre andel av de anstéllda som ér tillsvidaranstallda.

Tiden sedan borjan av 2010 har préaglats av stabilisering och aterhamtning. Antalet
anstallda inom industrin minskade med 90 000 under krisen, sedan vandningen i borjan av
2010 har antalet industrianstallda 6kat med 10 000 fram till idag.

Det finns flera positiva tecken pa arbetsmarknaden for industrin som sammantagna
antyder framtida expansion. Andelen lediga jobb och andelen vakanser inom industrin &r
idag hogre &n nagon gang sedan 2007.

Nar det galler de tillsvidareanstallda inom industrin &r andelen avgangna den lagsta sedan
2007. Nyanstallningsandelen &r nastan lika hdg som avgangsandelen. Gapet dem emellan
har inte varit mindre sedan 2007.

Andelen arbetslosa kassamedlemmar &r pa vag ner till den niva som den hade i mitten av
2008 da den var som lagst sedan 2007.

Det finns dock ett stort arbetsmarknadsproblem som inte &r specifikt for industrin utan
handlar om hela arbetsmarknaden. Det finns tecken som tyder pa att matchningen pa
arbetsmarknaden inte fungerar lika vél som vid den férra konjunkturuppgangen 2007. De
lediga platserna ar idag lika manga som de var da. Samtidigt ar arbetslosheten idag 1%
procentenhet hogre &n den var motsvarande tid 2007.

Aterhamtning med fortsatta risker

De flesta bedomare raknar med en fortsatt aterhamtning de narmaste aren. Expansionen i
tillvaxtekonomierna fortsatter samtidigt som Tysklands panyttfodda ekonomiska styrka ar
en viktig drivkraft Nordeuropa. Manga bedomare har ocksa satt sina forhoppningar till att
starkare arbetsmarknad och 6kade investeringsbehov ska bidra till att den amerikanska
aterhamtningen blir mer sjalvgaende. Den allra senaste tiden har dock besvikelser i USA i
kombination med en ny vag av problem kring den europeiska skuldsituationen skapat
betydligt stérre osdkerhet nar det géller den globala konjunkturutvecklingen.

De nya orosmolnen kommer i en kanslig fas for varldsekonomin. Baksidorna av den
extrema stimulanspolitiken borjar bli alltmer uppenbara, t ex i form av vaxande offentlig
skuldsattning. Dartill star det internationella finansiella systemet infor en reformering i
efterdyningarna av finanskrisen. Syftet &r att géra banksystemet mer robust och darmed
minska riskerna for nya kriser. Priset for detta kommer att bli nagot hogre rantenivaer och
lagre tillvaxt under en dvergangsperiod.

Oro for stigande inflation tycks dock vara 6verdriven. Underliggande inflationstryck ar
fortfarande lagt och tilltron till centralbankernas inflationshbekampning har forhindrat att
perioder av stigande ravarupriser spridit sig till bredare pris- och 16nedkningar. I nulaget
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tycks ocksa ravaruprisuppgangen vara pa vag att dampas och mycket tyder pa att den
globala inflationen faller tillbaka i borjan pa nasta ar.

Den svenska ekonomin aterhdmtade sig mycket starkt under 2010 med en BNP-tillvéxt pa
5,7 procent. Aven 2011 blir BNP-tillvaxten betydligt hogre &n i jamforbara ldnder och
prognoserna pekar pa en tillvaxt runt 4% procent. Redan forsta kvartalet i ar ligger nivan
for saval BNP som sysselsattning hogre an fore krisen. For 2012 skiljer sig prognoserna at
i lite hogre grad. Konjunkturinstitutet raknar med en tillvéaxt pa 3,1 procent medan
Riksbanken ar forsiktigare med en prognos pa 2,3 procent. Om man korrigerar for olika
antal arbetsdagar blir dock motsvarande tillvéxt 3,5 respektive 2,7 procent.

Atstramning via en stark krona eller en nedgang pé& bostadsmarknaden utgér de viktigaste
riskerna fran efterfragesidan. Var bedémning &r att prisfall pa bostadsmarknaden nar
stigande rantor och forandrade regelverk satter press pa hogt belanade hushall utgor den
storsta inhemska risken de narmaste aren.

Restriktioner fran ekonomins utbudssida kommer ocksa allt mer att komma i fokus den
nérmaste. Mot slutet av 2012 ligger arbetsldsheten néra Kl:s och Riksbankens skattningar
av jamviktsarbetsloshet. Nuvarande indikatorer nér det géller bristtal eller matchning pa
arbetsmarknaden ger knappast stéd for tesen att jamviktsarbetslosheten skulle ha sjunkit
patagligt. Fortsatta strukturatgarder ar darfor angelagna. Konjunkturinsitutets slutsats i
I6nebildningsrapporten att en skillnad i I6neniva ar 2014 pa en dryg procentenhet skulle
sanka jamviktsarbetslosheten fran 6,2 till 5 procent ter sig inte 6vertygande i en fraga som
i grunden handlar om strukturella matchningsproblem pa arbetsmarknaden.

KPI-inflationen pressas de narmaste aren upp av Riksbankens rantehdjningar. KPIF dar
ranteeffekter exkluderas ser dock ut att ligga kvar under Riksbankens mal pa 2 procent,
trots press fran stigande energi- och matpriser. En gynnsam inflationsmiljo i kombination
med mycket starka statsfinanser skapar mandverutrymme i den ekonomiska politiken och
darmed mojligheter att parera eventuella problem pa bostadsmarknaden.



2. Lonebildningen under de senaste avtalsperioderna

Syftet med detta kapitel ar att beskriva I6nebildningen under de senaste tva avtalsperioderna
mot bakgrund av utvecklingen under tidigare perioder da Industriavtalet varit normerande for
I6nebildningen pa den svenska arbetsmarknaden. Ett annat syfte ar att redovisa skalen till
varfor industrin, som utgor karnan i den internationellt konkurrensutsatt sektorn, aven
framover bor vara lonenormerande pa den svenska arbetsmarknaden. Samspelet mellan
industrin, industrindra tjanster och évriga delar av ekonomin blir allt viktigare. Med ett nytt
reformerat Industriavtal kommer industrins centrala roll i 16nebildningen att bibehallas dven
framover.

2.1 Dampad lénedkningstakt i samband med finanskrisen

Sedan 2004 ars avtal har de industrianstalldas I6ner stigit med i genomsnitt 3,3 procent per ar
enligt den officiella konjunkturlonestatistiken. Det ar nagot lagre an vad som gallde tidigare
under Industriavtalet 1998-2003 och &nnu lagre an under perioden 1992-1997, da
exportboomen efter kronans fall drev upp industrins lonedkningar framst i 1995 ars I6neavtal.
De industrianstélldas loner steg darfor med 4,6 procent per ar i genomsnitt under perioden
1992-1997.

Industrins normerande roll i avtalsrorelserna sedan mitten av 1990-talet framgar tydligt av
tabell 2.1. Lonedkningstakten pa hela arbetsmarknaden har varit nast intill densamma som for
industrisektorn. Okningstalen skiljer sig inte heller mycket mellan de olika huvudomradena.

Tabell 2.1 Loneutvecklingen enligt konjunkturlénestatistiken, procent per ar
2004 ars avtal 2007 ars avtal 2010 ars avtal

1998-2003 2004-2010 2004-2006 2007-2009 2010
Industrin 3,6 3,3 3,1 3,7 2,8
Byggsektor 4,0 3,1 3,0 3,5 1,9
Ov. néringsliv 3,7 3,1 3,1 3,4 2,3
Naringslivet 3,7 3,2 3,1 3,5 2,4
Kommuner 4,0 3,5 3,3 4,0 2,6
Staten 4,1 34 3,2 3,9 25
Offentlig sektor 4,0 3,4 3,2 3,9 2,6
Totalt 3,8 3,3 3,2 3,7 2,5

Kalla: Medlingsinstitutet samt egna beréakningar

| diagram 2.1 redovisas den arsvisa léneutvecklingen sedan borjan av 1990-talet for industrin,
néringslivet och den offentliga sektorn. Féljsamheten &r i regel stor mellan industrin och
évriga delar av den privata sektorn dven under enskilda ar. Daremot finns det nagot storre
avvikelser mellan l6neutvecklingen inom industrin och den i den offentliga sektorn. Sedan
Industriavtalet tecknades 1998 fram till och med 2010 har I6nedkningen varit 3,7 procent per
ar, vilket kan jamforas med 3,5 procent per ar for saval industrin som hela den svenska
arbetsmarknaden.



Diagram 2.1 Lonedkningstakten inom industri samt privat och offentlig sektor, procent per ar
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Under de senaste aren har det skett en tydlig nedvaxling av 16nedkningstakten i samband med
den skarpa konjunkturnedgangen i sparen av finanskrisen. Det galler i synnerhet for industrin
och det dvriga naringslivet. Utvecklingen under 2009, som var det sista avtalsaret i 2007 ars
avtal, praglades patagligt av krisen, bl a genom de sarskilda krisavtalen inom framst
verkstadsindustrin. Dessa avtal innebar 6verenskommelser om sankt arbetstid och darmed
lagre utbetald 16n. Daremot ledde krisavtalen inte till sankt I6n per arbetstimme sa som den
mats i den officiella konjunkturlonestatistiken. Timl6nerna inom industrin paverkades dock av
marknadskrafterna pa andra satt vilket medverkade till lagre okningstakt. Overtidsuttaget
minskade patagligt under forsta halvaret 2009, vilket innebar mindre andel OB-erséttningar
for arbetare inom industrin och vissa andra naringsgrenar.* Dessutom senarelades manga
I6nerevisioner inom industrin fran 2009 till vinterhalvaret 2009/2010. Detta bidrog till att
halla nere 16nedkningstakten 2009 for industriarbetare. Timlénerna for industriarbetare steg
salunda med mattliga 2 procent 2009, medan de steg med 3,8 procent for tjanstemannen i
industrin. I genomsnitt 6kade samtliga industrianstalldas 16ner med 3 procent 2009 (se
diagram 2.1).

De senarelagda I6nerevisionerna medforde samtidigt att Ionedkningarna forskots till slutet av
2009 och i synnerhet till borjan 2010. Fran och med april 2010 géller sedan de nya
overenskommelserna i 2010 ars avtalsrorelse dar aterigen de tidiga uppgorelserna inom
Industriavtalet kom att bli normgivande. I likhet med vad som skedde i manga av Sveriges
konkurrentlander blev I6nepaslagen sma under 2010. For 2011 innebar uppgorelserna daremot
hogre avtalsméssiga I6nedkningar for industrin.

Preliminara utfall finns nu i I6nestatistiken for 2010 och de forsta manaderna av 2011. For
kalenderaret 2010 (déar 2007 ars avtal, 2010 ars avtal, forsenade I6nerevisioner for arbetare

! Medlingsinstitutet (M) har beraknat att effekten pa arbetarlénerna sénkte timlénékningarna med cirka 0,5
procentenheter for arbetare inom industri, handel och transport, medan effekten for byggsektorn, hotell- och
restaurang samt fastighets- och uthyrningstjanster stannade vid 0,1 procentenheter. Se Ml:s arsrapport 2010, sid
95
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och l6neglidning mm paverkar utfallet) steg timlénerna med 3,2 procent for arbetare och 2,5
procent for tjansteman inom industrin. Sammantaget blev 16neékningarna inom industrin
darmed 2,8 procent under 2010. Enligt konjunkturldnestatistiken steg timlénerna med knappt
2 procent inom byggsektorn medan I6nerna i det dvriga naringslivet tycks hamna pa cirka 2,5
procent, dvs i linje med vad som géllde fOr industritjanstemannen. Inom den offentliga
sektorn tycks I6neutfallet 2010 bli likartat, drygt 2,5 procent, enligt den preliminéra
statistiken.

2.2 Stigande realléner aven under konjunkturnedgangen

Som framgatt av foregaende avsnitt har de nominella I6nedkningarna varit relativt stabila
sedan borjan av 1990-talet da den ekonomiska politiken bl a varit inriktad pa att halla
inflationen lag. Jamfort med utvecklingen under 1970-och 1980-talen, har bade pris- och
I6nekostnadsstegringarna anpassats nedat. Inflationen har dock pressats ned mera an Iénerna,
vilket resulterat i att reallonerna for industrianstéllda har stigit varje ar sedan 1993, se diagram
2.2. Variationerna i reallénedkningarna fran ar till ar beror framst pa inflationens svangningar.

Diagram 2.2 Inflation och reallonetkning for de industrianstallda, procent per ar
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Kalla: SCB, Medlingsinstitutet samt egna berakningar

Under perioden med Industriavtal har KPI-inflationen i genomsnitt bara uppgatt till 1,2
procent per, dvs klart lagre an inflationsmélet pa 2 procent. Aren 1996-2000 samt 2004-2005
var perioder med mycket Iag inflation. Den senaste konjunkturnedgangen i samband med
finanskrisen inleddes dock med en inflationstopp 2008 éver 3 procent men eftersom
nominallénerna samtidigt steg med 4,4 procent blev det en reallénedkning dven detta ar.
Under 2009 dampades I6nedkningstakten men inflationen rasade ned under noll, bl a
beroende pa Riksbankens manga styrrantesankningar som direkt paverkar KPI. Det betydde
att reallénerna steg med hela 3,5 procent. Under 2010 blev situationen mera normal med
reallonestegringar pa drygt 1,5 procent. Under hela lagkonjunkturperioden 2008-2010 steg
saledes de industrianstélldas realléner med 2 procent per ar, bara marginellt under det
langsiktiga genomsnittet pa 2,2 procent per ar.
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Tabell 2.2 Inflation, nominella Idnedkningar och realléner for industrianstallda

1992-1997 1998-2010 1992-2010
Inflation (KPI) 2,2 1,2 15
Nominell |6nedkning 4,6 3,5 3,8
Reallénedkning 2,5 2,2 2,3

Kalla: Medlingsinstitutet och SCB

Under 2011 kommer reallénedkningarna av allt att déma att ligga nara eller kanske till och
under noll. Inflationen stiger kraftigt genom effekter fran ravaruprishojningar och inte minst
pa grund av borantehdjningar till foljd av den anpassning uppat av reporanta som Riksbanken
genomfor i ar.

2.3 Utvecklingen av arbetskraftskostnaderna i de viktigaste konkurrentlanderna

Som vi har framhallit i tidigare rapporter finns det en rad metod- och dataproblem vid
internationella jamforelser av hur 16ner och arbetskraftskostnader utvecklas. Dessa
jamforelseproblem har varit storre an vanligt nu under den drastiska konjunkturnedgangen i
samband med finanskrisen. Liksom tidigare har vi valt att utga fran Labour Cost Index (LCI),
dar data samlas in fran EU-landerna och publiceras lIopande av EU:s statistikmyndighet
Eurostat. Statistiken ger kvartalsvisa arbetskostnadsindex per timme for olika branscher i alla
EU-lander. For Sverige bygger Eurostats arbetskostnadsindex pé konjunkturlénestatistiken.?

Diagram 2.3 Arbetskraftskostnader per tim i tillverkningsindustrin, procent per ar
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Kélla: Eurostat och Medlingsinstitutet

Arbetskraftskostnaderna i tillverkningsindustrin i vara viktigaste konkurrentlander i
Vasteuropa har okat forhallandevis stabilt med en svagt fallande tendens fran slutet av 1990-
talet till 2000-talet fram till finanskrisen. Under perioden 1997-2003 steg salunda industrins

% En annan kélla &r det amerikanska arbetsmarknadsdepartementets enhet for arbetsmarknadsstatistik, Bureau of
Labor Statistics (BLS) vars arsrapporter ger internationella jamforelser av arbetskraftskostnader for
industrianstéllda i ca 30 olika lander.
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arbetskraftskostnader med i genomsnitt 3,5 procent i EU,* medan 6kningstakten uppgick till
3,1 procent under perioden 2004-2009, se diagram 2.3. Da Tyskland haft en klart
langsammare okningstakt an 6vriga EU-lander ligger genomsnittet for euroomradet nagra
tiondelar lagre under respektive period.

Av tabell 2.3 framgar att de svenska arbetskraftskostnaderna har 6kat nagot snabbare an EU-
genomsnittet (0,5 procentenheter) under bada jamforelseperioderna. Utvecklingen har varit
likartad i vara nordiska grannlander Danmark och Finland, medan t ex Storbritannien noterat
nagot hogre 6kningstakt, sarskilt under slutet av 1990-talet. | Norge har industrins
arbetskraftskostnader stigit klart snabbare med 5-6 procent per ar, medan 6kningstakten for
USA varit ungefar densamma som i EU och euroomradet.

| tabellen finns ocksa data for de nya EU-landerna, dar 6kningen av arbetskraftskostnaderna
varit mycket snabbare under de senaste 10-15 aren till foljd av den upphamtningsprocess som
dessa lander genomgatt sedan borjan av 1990-talet. Da finanskrisen drabbade de baltiska
staterna hart, har anpassningsprocessen under senare ar delvis tagit formen av sjunkande
timloner. Under 2010 foll 16nerna i Estland med drygt 0,5 procent och med ca 3,5 procent i
Lettland enligt LCl-statistiken. I Litauen foll I6nerna bade under 2009 och 2010.

Tabell 2.2 Okning av arbetskraftskostnader per tim i tillverkningsindustrin i olika lander, %

1998-2003 2004-2009 2010 1998-2010

Sverige 4,1 3,5 2,0 3,7
Euroomradet 34 2,9 0,9 3,0
Tyskland 2,8 1,9 0,4 2,2
Frankrike 3,1 2,9 3,8 3,1
Finland 45 3,7 -0,6 3,8
EU 15 exkl Sverige 3,6 3,1 1,2 3,2
Storbritannien 4.6 3,7 2,4 4.0
Danmark 4.0 3,2 2,4 3,5
Nya EU-lander 8,3 8,0 0,5 75
Polen 8,8 7,0 1,3 7.4
Norge 5,0 6,2 4.1 55
USA 3,6 2,6 2,4 3,0

Anm: Nya EU-lander exkl Cypern, Bulgarien, Malta och Ruméanien
Kélla: Eurostat och Medlingsinstitutet

| samband med finanskrisen har emellertid den internationella arbetskostnadsstatistiken
praglats av storre osakerhet an vanligt.* Det beror bl a pé att antalet arbetade timmar per
sysselsatt varierade betydligt mer under finanskrisen an vid en normal konjunkturcykel och
vid den statistiska hanteringen har man inte tagit tillracklig hansyn till detta i alla lander. I de
lander dar LCI framst ar baserade pa nationalrakenskapernas uppgifter éver I6nesumma och
antal arbetstimmar fick variationer i arbetstiden ett starkt genomslag pa arbetskraftskostnaden
per timme. Under 2009 minskade antalet arbetade timmar mer &n den utbetalda I6nen i manga
lander, vilket i statistiken pa ett missvisande satt registrerades som en tilltagande
okningstakt av arbetskraftskostnaderna. Det har gallde t ex lander som Italien, Osterrike och
Finland och &ven i den prelimindra LCI-utfallet for Tyskland. Enligt den prelimindra

® EU 15 exklusive Sverige. Landerna sammanvagda med Konjunkturinstitutets s k KIX-vikter.
* Se t ex Medlingsinstitutets arsrapport, Avtalsrorelsen och l6nebildningen 2010, mars 2011, avsnitt 2.4.
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skattningen skulle arbetskraftskostnaderna i den tyska tillverkningsindustrin ha stigit med hela
7 procent 2009! Efter att Tyskland senare bytt metod och frangatt NR-data har dock utfallet
reviderats ned kraftigt till 2,3 procent.

| Sverige samlas uppgifter in om arbetskraftskostnaderna per timme direkt fran féretag och
offentliga arbetsgivare i den officiella l6nestatistiken (KL)®. Variationer i arbetstiden far
darfor inte samma typ av genomslag pa timkostnaderna. Inte heller fick krisavtalen inom den
svenska verkstadsindustrin nagra effekter pa arbetskraftskostnaderna per arbetstimme.
Generellt inom EU har dock LCl-statistiken lett till en viss dverskattning och
arbetskraftskostnaderna 6kade troligen inte lika snabbt 2009 som visas i tabell 2.3.

P& motsvarande satt innebar statistiken for 2010 en risk for underskattning av det verkliga
utfallet efter att antalet arbetade timmar per sysselsatt 0kat igen. Antalet arbetade timmar 6kar
snabbare &n utbetald I6n vilket registreras som fallande 6kningstakt i arbetskraftskostnaderna
per timme. For Finland noterades t o m att arbetskraftkostnaderna minskade med 0,6 procent
2010. I manga lander avspeglar naturligtvis den kraftigt fallande kostnadsokningstakten 2010
ocksa nya lagre avtal och dampade marknadsmassiga I6nedkningar till féljd av
arbetsmarknadslaget. Allteftersom det statistiska utfallet 2010 blir mera definitivt och utfallet
for 2011 registreras kommer den statistiska bilden att klarna om i vilken grad
timlonestatistiken 6verskattar respektive underskattar utvecklingen under 2009-2010.

2.4 Industrin behaller sin l6nenormerande roll

Lonebildningen i Sverige de senaste 10-15 aren har salunda praglats av 16nedkningar i linje
med vad som noterats i vara viktigaste konkurrentlander. Den senaste avtalsrorelsen 2010
kom att starkt préglas av finanskrisen och till de I6neavtal som sléts i Europa under 2008-
2010. Resultatet blev vélbalanserat. Den svenska industrin har Klarat av att anpassa sig till den
senaste mycket kraftiga konjunkturnedgangen pa ett bra satt. De anstallda inom industrin har
noterat fortsatta reallénehdjningar.

Av allt att doma kommer industrin att behalla sin I16nenormerande roll dven framéver. Efter
att Teknikforetagen och Tekoarbetsgivarna sade upp det gamla avtalet hésten 2010 har
parterna under varen 2011 arbetat fram ett forslag till ett nytt Industriavtal. Det nya
Industriavtalet ska forstarka och bredda parternas gemensamma arbete for att utveckla svensk
industri. Det ska ocksa forstarka industrins 1énenormerande roll genom tydligare syfte och
inriktning och delvis nya regler for forhandlingarna. Bland annat syftar férhandlingsavtalet till
att astadkomma en tidsmassig samordning av loneforhandlingarna. Detta ska ske genom att
flera av industrins forbundsavtal tréffas tidsméssigt néra varandra.

| flera av vara tidigare rapporter och i en artikel i Ekonomisk Debatt 2008° har vi diskuterat
den svenska modellen med den internationellt konkurrensutsatta industrin som Iénenormerare.
Kritik mot denna modell har riktats atskilliga ganger fran olika hall och synvinklar men nagot
realistiskt alternativ till modellen har knappast framkommit.” De viktigaste argumenten for att
industrins ska behalla sin I6nenormerande roll sammanfattas i det foljande. For en fylligare
beskrivning hanvisas till var rapport i oktober 2009, Infor 2010 ars avtalsrorelse.

> Konjunkturldnestatistiken utgér underlaget till Eurostats LCI.
® [ER 2008, Krisstampeln pa det svenska avtalssystemet, Ekonomisk Debatt nr 5
" Ccalmfors, Kris i det svenska avtalssystemet, Ekonomisk Debatt nr 1, 2008
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Samordning och normer behdvs. Nagon form av samordning och normer i

I6nebildningen pa den svenska arbetsmarknaden ar nddvandig for att undvika att det blir
en "huggsexa” mellan olika omraden pa arbetsmarknaden. Nagot alternativ till industrin
som I6nenormerare finns inte for narvarande pa nagot annat stort omrade pa
arbetsmarknaden. Det nya Industriavtalet forstarker i stallet industrins I6nenormerande
roll.

Aven vid rorlig vaxelkurs bor internationellt konkurrensutsatta sektorer vara

I6nenormerande. Overgangen fran fast till rorlig vaxelkurs har principiellt forandrat
villkoren for 16nebildningen. | praktiken fungerar dock &ven ett system med rorlig
vaxelkurs och inflationsmal bast med ett tydligt ankare i den utlandskonkurrerande
sektorn. Det beror pa att saval vaxelkursreaktioner som inflationsstyrning ar nyckfulla och
mer komplicerade i praktiken &n i teorin. Om den konkurrensutsatta sektorn kommer i
otakt med omvarlden kan de samhéllsekonomiska kostnaderna bli stora ocksa i ett system
med rorlig vaxelkurs.

Valutakurserna paverkas av andra faktorer an skillnader i inflationsniva.
Valutakurserna styrs i allt hdgre grad av stora marknadsfloden snarare &n av ekonomiska
fundamenta som lag inflation, budgetunderskott och utrikesbalans. Under senare ar tycks
ranteskillnader ha varit en viktig drivkraft for valutardrelserna. Exportindustrin utsétts for
dubbla pafrestningar i form av hogre kostnader och en apprecierande valuta nar

I6nebildningen kommer i otakt med omvarlden. Detta komplicerar méjligheterna for
centralbanker att snabbt agera och korrigera de problem som kan uppsta inom
I6nebildningens omrade.

Centralbankerna har svart att styra inflationen. Aven inflationsprocessen tycks vara
svarare att styra for centralbankerna. Internationella trender utanfor centralbankens
kontroll spelar t ex en viktig roll for inflationen. En nationell centralbanks mojligheter att
fora tillbaka inflationen pa ratt spar vid olika typer av storningar dverskattas darfor ofta,
speciellt for ett litet land. M6jligheterna att fokusera pa inhemska kostnadsproblem &r
begrénsade och politiken riskerar att bli alltfor procyklisk om centralbanken i efterhand
maste korrigera kostnadsimpulser som ligger en bit bakat i tiden. Detta understryker ocksa
vikten av att den konkurrensutsatta sektorn gar nagorlunda i takt med omvérlden.
Lonenormering bor darfor inte vara baserad pa inhemska sektorer med begransad
internationell och nationell konkurrens.

Den svenska ekonomin blir alltmer integrerad i var omvarld. Detta géller saval i ett
europeiskt som i ett globalt perspektiv. Sverige har under de senaste tio aren blivit klart
mer beroende av utrikeshandel och den strukturomvandling som skett i det svenska
néringslivet ar till stor del en effekt av globaliseringen som har medfért en allt intensivare
konkurrens, inte bara for industriféretag utan ocksa for en rad tjansteforetag. Industrin ar i
sérklass mest beroende av utrikeshandel och de stora industriforetagen ar de som ar mest
involverade i direktinvesteringar och FoU-satsningar 6ver granserna. Samtidigt har daven
flera av tjanstesektorerna blivit alltmer internationellt konkurrensutsatta.

Trots krisen svarar industrin for nastan en femtedel av BNP. Industrin drabbades vérst
av det internationella efterfrageraset 2008 och 2009, men aterhamtningen har ocksa varit
snabb. Utrikeshandelns andel ar nu ater 6ver 50 procent av BNP vilket innebér att den
starkt exportberoende industrin atertar forlorad terrang. Industrins andel av den samlade
produktionen, som sjonk till 16 procent av BNP 2009, svara nu for 18 procent av BNP. De
direkt industrisysselsatta &r dock betydligt lagre &n fore finanskrisen.

Industrin samverkar alltmer med foretagstjanster och andra branscher. Det rader ett
starkt dmsesidigt beroende mellan industrin och en rad andra néringsgrenar. For det forsta
har industriforetagens verksamheter "tjanstefierats” i hogre utstrdckning. FOr det andra har
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industriféretagens mer traditionella tjansteverksamheter som marknadsforing, forskning,
utveckling, finansiering och liknande outsourcats eller lagts i sarskilda dotterbolag.

e Samspelet mellan industrin och industrindra tjanster ar en forutsattning att klara den
globala konkurrensen. Specialiseringen och interaktionen mellan industrin och
tjanstendringarna kan under rétt forutsattningar skapa dynamiska och innovativa
processer. FOr att svenska exportforetag ska utveckla internationell konkurrenskraft ar det
darfor viktigt att bade avancerade industri- och tjansteféretag finns pa marknaden. De
globaliserade industriforetagens huvudkontor ar de mest kravande kdparna av tjanster och
utOvar darfor en strategisk roll. Det faktum att exportféretagen inom industrin &r bland de
viktigaste koparna av ett brett spektrum av tjanster och manga tjansteforetag ar darfor
nastan helt beroende av deras efterfragan.

Var huvudslutsats &r att industrins erfarenheter och internationella exponering motiverar en
sérstallning i 16nebildningen aven framdver, samtidigt som parterna inom industrin bor beakta
att flera tjanstesektorer ar mer internationellt konkurrensutsatta &n tidigare. | och med det nya
Industriavtalet far industrins 16nenormering en “nystart” med ytterligare forstarkt samverkan
och nya regler i férhandlingsprocessen.

Vart synsatt ligger ocksa i hég grad i linje med t ex den senaste langtidsutredningen (LU
2011). I en uppmarksammad bilaga till LU 2011 framhaller professor Nils Gottfries bl a
foljande: ”Fackliga avtal spelar stor roll och férhandlingar utan koordinering leder till en
kapplopning om I6nerna och, pa sikt, 1ag sysselsattning. Det finns anledning att halla fast vid
tanken om att en sektor ar Ioneledande och satter marke. Ett skal att halla fast vid den
konkurrensutsatta sektorns l6neledande stallning ar att denna sektor mer direkt och
omedelbart kanner av effekterna av de hogre rantor som féljer av hégre l6nedkningar”.® P&
annat stalle (sid 95) preciseras det pa liknande sétt att dven vid rorlig vaxelkurs bor de
konkurrensutsatta branscherna vara I6neledande da ... ”De kéanner mer direkt effekterna av
hogre rantor och starkare véaxelkurs ndr Iénedkningarna ar for hoga.”

2.4 Sammanfattande bedémning

e Under de senaste aren har det skett en tydlig nedvéxling av I6nedkningstakten i
samband med den skarpa konjunkturnedgangen i sparen av finanskrisen. De
industrianstélldas I6ner steg med 3 procent 2009 och 2,8 procent 2010. Detta kan
jamforas med ca 3,5 procent i genomsnitt under perioden 1998-2008.

e Med en inflationstakt pa bara 1,2 procent per ar har de industrianstalldas realloner i
genomsnitt stigit med 2,2 procent 1998-2010. Aven under lagkonjunkturperioden
2008-2010 har reall6énerna stigit med 2 procent per ar, bara marginellt under det
langsiktiga genomsnittet.

e Arbetskraftskostnaderna i den svenska industrin har 6kat nagot snabbare &n EU-
genomsnittet sedan 1998. Utvecklingen har varit likartad i vara nordiska grannlander
Danmark och Finland, medan t ex Storbritannien noterat en nagot higre ckningstakt.

e Industrin kommer av allt att doma att behalla sin I6nenormerande roll dven framover. |
det nya Industriavtalet forstarks industrins I6nenormerande roll genom ett tydligare
syfte och med delvis nya regler for férhandlingarna. De samhallsekonomiska
argument som Industrins Ekonomiska Rad framfort i tidigare rapporter for att
industrin bor ha en I6nenormerande roll galler ocksa fortfarande.

8 Gottfries, N. Normer och spelregler fér en fungerande lénebildning, Bilaga 5 till LU 2011, sid 63
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3. Stark aterhamtning fér industrin sedan 2009

Aterhamtningen i varldsekonomin fortsétter och den svenska ekonomin véxer pa bred front.
Den kraftiga rekylen uppat under forra aret innebar att BNP steg med hela 5,7 procent fran
den laga nivan 2009. De hoga tillvaxttalen beror framst pa den cykliska aterhamtningen for
export och lagerinvesteringar, men ocksa pa att den inhemska ekonomin gynnades av en
expansiv ekonomisk politik med Iaga rantor och skattelattnader. Sammantaget har det varit
gynnsamma forutsattningar under det senaste aret for den svenska industrin med dess starka
inriktning pa export- och investeringsvaror.

| detta kapitel ges en uppdaterad beskrivning av utvecklingen i den svenska industrin vad
géller utrikeshandel, produktion och sysselsattning. Produktivitetsutvecklingen inom industrin
fram till och med 2010 beskrivs ocksa, liksom utvecklingen i olika industribranscher och i
naringslivet i 6vrigt. Konjunkturutsikterna framover under de narmaste aren i Sverige och
omvérlden beskrivs ndrmare i kapitel 6.

3.1 Svensk export har atertagit forlorad mark

Under finanskrisen foll exporten drastiskt i slutet av 2008 och borjan av 2009, framfor allt vad
galler varusidan. Effekten blev att utrikeshandelns andel sjonk patagligt helaret 2009. Under
forra aret da bade exporten och importen av varor steg kraftigt fran den laga nivan 2009,
atertog utrikeshandeln en stor del av vad som forlorades under finanskrisen. Under forsta
kvartalet 2011 steg exportandelen till 51 procent och en ytterligare uppgang framaéver ligger
troligtvis i korten.

Diagram 3.1 Sveriges utrikeshandel 2000-2010, procentuell andel av BNP
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Kalla: SCB, nationalrdkenskaperna

Sverige kommer saledes att fortsatta att vara ett utrikeshandelsberoende land i minst samma
omfattning som tidigare. Den svenska exporten till Norden har 6kat medan 6vriga Vasteuropa
tenderar att minska relativt sett. Darmed har Norge har gatt forbi Tyskland som var storsta
exportmarknad. Bland de central- och Gsteuropeiska landerna ar Polen och Ryssland vara
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storsta och mest expanderande handelspartners. Den svenska exporten till de viktigaste
landerna i Asien svarar for knappt 10 procent, men exportandelarna har inte dkat trots den
dynamiska marknadsutvecklingen dar. Japans andel har sjunkit dver tiden och bara 3 procent
av den svenska varuexporten gar till Kina medan importandelen ar 4 procent. Manga svenska
foretag ar dock i hog grad involverade pa den snabbvéxande kinesiska marknaden genom
etablering av egna produktionsanlaggningar, joint ventures och direktférséljning i Kina.

3.2 Industriproduktionen tillbaka pa samma niva som fore krisen

Aterhamtningen for varldshandel och svensk export under 2010 har gett en kraftig stimulans
till svensk industriproduktion. Dartill har ocksa den starka utvecklingen pa hemmamarknaden
inneburit ytterligare ett tillvaxtbidrag. Industriproduktionen steg saledes med hela 16 procent
2010. Under borjan av 2011 har orderingang och produktion fortsatt uppat och enligt
nationalrakenskaperna lag industriproduktionen drygt 20 procent hogre under forsta kvartalet
an for ett ar sedan. Darmed ar industriproduktionen nastan tillbaka pa toppnivan fore
finanskrisen, dvs fjarde kvartalet 2007 (se sdsongrensad produktion i diagram 3.3).

Diagram 3.2 Utvecklingen av BNP och industriproduktion, arlig procentuell forandring
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| historiskt perspektiv praglas den senaste konjunkturcykeln 2008-2010 av de extremt kraftiga
svangningarna orsakad av kollapsen i utrikeshandeln och den darpa foljande snabba
aternamtningen. Laget under den allvarliga 90-talskrisen var det diametralt motsatta. D&
drabbades den inhemska ekonomin av ”sju magra ar”, medan exportsektorn var dragloket ut
ur krisen 1994-1995. Byggsektorn rasade ihop under borjan av 1990-talet i motsats till nu.
Konjunkturnedgangen pa 1990-talet varade darmed betydligt langre, i 3-4 ar. Den
sammanlagda produktionsnedgangen for industrin var ungefar densamma under tre ar pa
1990-talet som under ett ar, 2009.

Tack vare den expansiva ekonomiska politiken under finanskrisen har efterfragan hallits uppe
for hemmamarknadsinriktade branscher. Tjanstenaringarnas produktion minskade darfor
relativt mattligt samtidigt som byggsektorn gynnades av ROT-avdragen och Iaga réntor. De
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tjanstebranscher som paverkades negativt under krisen 2008/2009 var framst bilhandelsdelen
inom handeln, transportsektorn samt de industrinéra foretagstjansterna. Foretagstjansterna har
darefter 6kat igen fran andra kvartalet 2009. Hushallstjansterna, dér vard och utbildning ingar,
har inte paverkats alls av exportsektorns nedgang. Denna bransch har 6kat kontinuerligt under
hela krisperioden 2008-2010.

Diagram 3.3 Produktionsutvecklingen i olika naringsgrenar, sasongrensad index
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Kalla: SCB, Nationalrdkenskaperna

Diagram 3.4 Olika néaringsgrenars andelar av BNP, procent
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3.3 Produktionsutvecklingen i olika industribranscher

Under nedgangsfasen var det motorfordonsindustrin som drabbades av den storsta nedgangen
men &ven metallindustrin och maskinindustrin fick genomféra mycket stora neddragningar av
produktionen. | aterhamtningsfasen har a andra sidan ocksa produktionsokningarna varit storst
inom dessa branscher, se tabell 3.1. Som synes har svangningarna i t ex livsmedelsindustri,
massa- och pappersindustri, kemisk industri samt el- tele- och optikindustri varit betydligt
mindre.

Tabell 3.1 Produktionsutveckling i olika industribranscher

Produktionsvolymdkning i olika industribranscher "Aterhamtr ningsindex"
4 kv 2010 1kv2011
2007 2008 2009 2010 1 kv 2011 4 kv 2007 1 kv 2008

Gruvindustri 9,2 -10,2 -17,2 39,4 5,4 121 124
Livsmedelsindustri 3,6 -7,4 1,5 2,7 -0,3 103 98
Tekoindustri 11,6 -1,4 -22,4 5,6 12,1 93 71
Traindustri -10,2 -0,9 -16,7 9,6 16,8 99 91
Massa o papper -5,0 2,2 -6,4 14,2 2,0 115 106
Grafisk industri, férlag -7,0 -2,6 -8,1 3,0 2,8 104 89
Petroleum o kolind. 4,2 84,9 3,2 0,4 23,4 148 141
Kemisk industri -8,4 -4,6 -3,2 10,2 40,6 107 143
Gummi- och plastind. 6,7 -5,5 -18,4 22,9 12,5 94 98
Jord- och stenindustri 10,0 6,2 -18,0 12,0 10,9 102 90
Stal o metallverk -0,2 -14,4 -35,4 35,6 29,9 77 95
Metallvaruindustri 8,9 -4,7 -29,1 20,5 13,1 80 84
Maskinindustri 11,9 -4,9 -34,6 23,0 31,8 84 90
El-, tele- o optikindustri 8,8 2,2 -6,2 11,0 20,3 102 124
Motorfordonsindustri 6,3 -29,5 -45,8 54,5 57,9 66 104
Andra transportmedel 7,2 -8,6 -0,6 12,2 1,8 86 113
Ovrig industri 15,8 -4,8 -19,3 9,9 13,6 83 91
Hela industrin 3,8 -5,6 -17,9 16,9 20,4 94 105

Kalla: SCB, Nationalrakenskaperna.

For hela industrin har vi konstaterat att produktionen nu &r tillbaka till den niva som radde
fore raset kring arsskiftet 2008/2009. For att belysa hur langt aterhamtningen har kommit i
olika industribranscher anges i tabellen ett "aterhdmtningsindex” dar vi relaterat de senaste
tva kvartalens produktion till laget fore krisen. Detaljuppgifter i sdésongrensade termer saknas i
nationalrakenskaperna pa branschniva, varfor vart index relaterat den icke sasongrensade
produktionen under fjarde kvartalet 2010 och forsta kvartalet 2011 till samma kvartal 2007
respektive 2008. Ett index kring eller 6ver 100 antyder att branschen é&r tillbaka pa eller har
passerat produktionsnivan fore krisen. Varden klart under 100 ger en antydan hur langt det ar
kvar till en mera normal produktionsniva.

Under forsta kvartalet har motorfordonsindustrin for forsta gangen kommit upp till
produktionsnivan fore finanskrisen medan jarn- och stalverken, metallvaruindustrin samt
maskinindustrin fortfarande har en bit kvar till normal niva. Aven tekoindustrin har relativt
langt kvar till produktionsnivan fore krisen. Branscher som nu har en klart hogre produktion
an fore krisen ar el-, tele- och optikindustrin, massa- och pappersindustri samt kemisk
industri. Gruvindustrins och petroleumindustrins utbyggnad under senare ar gor att
jamforelsen haltar i denna bransch.
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3.4 Lagre industrisysselséattning — men hogre i industrinara verksamheter

Det stora produktionsfallet inom industrin under 2008 och 2009 gav stora effekter pa
sysselsattningen. Antalet arbetade timmar foll med 18 procent fran mitten av 2008 till
bottenlaget fjarde kvartalet 2009°, medan produktionsfallet fran toppen till botten blev
betydligt storre; cirka 24 procent. Produktiviteten minskade séledes under nedgangsfasen i
linje med ett normalt cykliskt monster. Forsvagad efterfragan brukar ge snabbare och storre
effekter pa produktionen an pa antalet arbetade timmar och antalet sysselsatta.

En stor del av anpassningen pa arbetskraftssidan sker i form av minskad medelarbetstid, inte
minst minskad Gvertid. Darfor sjunker antalet arbetade timmar mer &n antalet sysselsatta. Vid
aternamtningsfasen blir det motsatt forlopp med 6kad medelarbetstid.

Mycket talar for att de svenska industriféretagen sag finanskrisen som en yttre tillfallig
storning vilket medférde att inslaget av labour hoarding tycks ha varit stérre an vid tidigare
nedgangar. Det betyder att man medvetet avstod fran att reducera arbetsstyrkan i fornallande
till produktionsfallet darfor att man raknade med svarigheter att nyrekrytera nar konjunkturen
vander uppat igen. Krisdverenskommelserna i verkstadsindustrin om reducerad arbetstid &r ett
annat inslag som gett liknande effekter. Resultatet har blivit att minskningen av antalet
sysselsatta i industrin och aven i andra néringsgrenar har blivit mindre dn vantat under
konjunkturnedgangen 2008-2009. Vandningen uppat pa arbetsmarknaden har ocksa kommit
tidigare an beraknat i och med att efterfragan och produktion 6verraskat positivt.

Diagram 3.5 Industrins produktion och sysselsattning, sdésongrensad index
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® Sasongrensade data enligt SCB:s kvartalsrakenskaper.
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Tabell 3.2 Antalet sysselsatta i industrin och andra naringsgrenar

Antal sysselsatta, tusental Forandring

2007 2008 2009 2010 2007-2009  2009-2010

Varubranscher 1137 1161 1085 1097 -52 13
Industri 734 735 663 657 -71 -6
Byggverksamhet 275 295 292 307 17 15
Tjanstebranscher 1930 1977 1988 2039 58 52
Naringslivet 3066 3138 3073 3136 6 64
Stat 236 229 227 230 -9 3
Kommun 1112 1092 1065 1048 -48 -17
Totalt 4524 4565 4474 4525 -51 51

Kalla: SCB, nationalrdkenskaperna.

| tabell 3.2 redovisas antalet sysselsatta inom industrin och 6vriga naringsgrenar sedan 2007.

I nedgangsfasen 2008-2010 minskade sysselsattningen inom industrin med cirka 80 000
personer raknat som arsgenomsnitt. | de privata tjanstenaringarna minskade antalet sysselsatta
i transportsektorn och i handeln medan sysselséttningen steg for foretagstjanster,
hushallstjanster samt inom hotell- och restaurangbranschen. Totalt sett steg de privata
tjanstesektorerna med drygt 60 000 personer fran 2008 till 2010 medan sysselsatta i offentliga
myndigheter minskade med ca 40 000.

Data for forsta kvartalet 2011 visar pa tydlig en uppgang inom industrin bade for antalet
arbetade timmar och antalet sysselsatta. Jamfort med forsta kvartalet 2010 steg antalet
sysselsatta med drygt 3 procent och antalet arbetade timmar med 4,5 procent. | sdsongrensade
termer steg antalet arbetade timmar med knappt 1 procent fran fjarde kvartalet 2010 till forsta
kvartalet 2011.

Diagram 3.6 Andel av den totala sysselsattningen (tim) i olika naringsgrenar
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Antalet direkt sysselsatta inom industrin kommer knappast att komma tillbaka till samma niva
som géllde fore finanskrisen. Baserat pa t ex de berdkningar som Konjunkturinstitutet gjort i
sin beddmning i mars kommer antalet sysselsatta inom industrin att 6ka med 2-3 procent de
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kommande tva aren. Det skulle alltsa i sa fall betyda att industrisysselsattningen skulle 6ka
med 20 000-25 000 personer fran bottennivan 2010. Det betyder att industrins andel av den
totala sysselsattningen inte kommer att stiga i vart fall de narmaste aren.

Déremot kan man forvanta sig att sysselsattningsandelen stiger i industrindra foretagstjanster.
Som framgar av diagram 3.6 har sysselsattningsandelen for foretagstjanster och personliga
tjanster (vard, utbildning mm) stigit de senaste aren. | dvriga tjanstesektorer ar
sysselséttningsandelen relativt stabil.

Bakom den stigande andelen i foretagstjansterna ligger 6kande sysselsattning i industrindra
IT-tjanster och andra konsultverksamheter samt 6kad andel sysselsatta i bemanningsforetag.
Av den totala omsattningen i den senare branschen utgdér 20-25 procent insatser i industriell
tillverkning. Omséattningsokningen de senaste kvartalen for industrirelaterade
tillverkningsjobb i bemanningsféretagen har varit tidvis varit éver 100 procent, diagrammet
nedan. Totalt sett finns ca 60 000 arsanstallda i bemanningsforetag och om den
bemanningspersonal som arbetar med tillverkning i industrin &r i samma proportion som
omsattningen, skulle det motsvara i storleksordningen 15 000 personer.

Diagram 3.7 Procentuell omséattningsdkning i bemanningsforetagen, totalt samt
Industri/tillverkning
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Kalla: Almegas hemsida, Bemanningsforetagen utveckling 2009, 2010 samt 1:a kvartalet 2011

Som vi har beskrivit i flera tidigare rapporter™ har industriféretagen i hog grad outsourcat
tjanster som tidigare producerades i egen regi for att i stallet koncentrera sig pa
karnverksamheten. Merparten av dessa utflyttade jobb aterfinns nu i foretagstjansterna men
aven inom andra branscher. Detta har inneburit att industrin blivit alltmer integrerad med
tjanstebranscherna samtidigt som tjanstebranscherna blivit mer beroende av utvecklingen
inom industrin.

19Se t ex IER, Ekonomi i omvandling — naringsstruktur, konkurrenskraft och Iénebildning, februari 2008.
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Genom s k input-outputanalys kan de 6msesidiga sambanden mellan industrin och
tjanstenaringarna beskrivas narmare.'* En sédan analys ger bl a en antydan om i vilken grad
efterfragan pa industriprodukter indirekt genererar produktion och sysselsattning i andra
branscher. Industrins s k sysselsattningsmultiplikator har beraknats till 2,2 vilket innebdr att
varje sysselsattningsokning i industrin indirekt medfor 1,2 ytterligare arbetstillfallen i andra
branscher. Multiplikatorn har 6kat 6ver tiden vilket indikerar att industrin genererar mer
indirekt sysselséttning an tidigare. Om man enbart ser till sambandet mellan industrin och
tjanstesektorerna har sysselsattningsmultiplikatorn 6kat fran 1,3-1,4 pa 1970-1980-talet till
1,6 pa 2000-talet. Enligt berdkningarna &r antalet sysselsatta i den privata tjanstesektorn som
arbetar med att moéta slutlig efterfragan pa industriprodukter ca 300 000 personer. For 30 ar
sedan berdaknas motsvarande antal ha uppgatt till 200 000 personer.

3.5 Langsammare produktivitetsokningar inom industrin

Eftersom produktionen minskade mer &n sysselsattningen 2008 och 2009 sjonk industrins
produktivitet patagligt. PA omvant satt skedde en cykliskt betingad aterhamtning i
produktiviteten 2010, da tillvaxten uppgick till hela 14,6 procent enligt de senaste
nationalrdkenskaperna. Sedan mitten av 1990-talet har produktivitetstillvéxten i genomsnitt
varit 6-7 procent per ar, med en tendens till inbromsning under strax aren fore finanskrisen.

Diagram 3.8 Produktion, produktivitet och antal arbetade timmar i industrin,
arlig procentuell forandring
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Kallor: SCB, Konjunkturinstitutet

Det finns olika tankbara forklaringar till den uppbromsade produktivitetsutvecklingen under
senare ar i saval industrin som naringslivet i Gvrigt. I sin I6nebildningsrapport i oktober 2010
pekade Konjunkturinstitutet (K1) bl a pa att den l&ngsammare produktivitetstillvaxten fore

! Hagman, L, Lind, D. Det nya naringslivet — samspelet mellan industrin och tjanstesektorn , Lind. D
Ekonomisk debatt nr 7 2011, Avindustrialiseringen av Sverige: myt och verklighet och Lind. D. samt Lind. D.
Ekonomisk Debatt nr 8 2011, En input-output-analys av svensk ekonomi..

12 Konjunkturinstitutet, Lonebildningsrapporten 2010, okt 2010, kapitel 4
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finanskrisen delvis kan se som naturligt efter den starka utvecklingen dessférinnan. Sent i en
hogkonjunktur ar kapacitetsutnyttjandet hdgt och resurserna anstrangda. Nyanstéllda med
mindre arbetserfarenhet har lagre produktivitet och resurser maste ocksa avsattas att lara upp
de nyanstéllda. K1 analyserade ocksa om olika typer sammanséttningseffekter vad géaller
arbetskraft eller bransch har haft nagon inverkan, men fann att detta inte forklarar nagon
storre del av produktivitetsnedgangen.

Under den varsta krisen 2008 och 2009 paverkades produktivitetsutvecklingen i hog grad av
frivillig och ofrivillig ”labour hoarding” vilket medforde kraftigt sjunkande produktivitet
under dessa ar. Detta ansags dock inte kunna forklara hela produktivitetsfallet utan en viss
nedgang i den s k totalfaktorproduktiviteten har ocksa bidragit. Med detta avses den
produktivitetsokning som beror pa andra faktorer &n 6kade investeringar eller tillskott i
sysselsattningen. Tekniskt och annat kunnande, utveckling av nya produkter och nya
produktionsmetoder, sétt att organisera produktionen mm &r faktorer bakom.

Diagram 3.9 Produktivitetsutvecklingen i olika naringsgrenar
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Kalla, SCB, Konjunkturistitutet

Inom tjanstesektorerna utvecklas produktiviteten klart langsammare &n i industrin. Efter 90-
talskrisen har den genomsnittliga 6kningstakten legat pa ca 1,5 procent per ar for privata
tjanster. Inom byggsektorn har produktiviteten stigit annu langsammare, ca 0,5 procent per ar,
se diagram 3.9. Som framgar av diagrammet har produktiviteten tenderat att sjunka tidigare i
bygg- och tjanstesektorerna an i industrin redan aren fore finanskrisen.

Sett i ett annu langre historiskt perspektiv framstar perioden fran mitten av 1990-talet till
mitten av 2000-talet som en period med mycket hog produktivitetsokningstakt. FOr industrin
beror detta till stor del pa att 6kande internationell konkurrens framtvingade en kraftig
omstrukturering efter den stora krisen 1991-93. Under det sena 1990-talets IT-boom drogs
produktivitetstillvaxten upp av teleindustrins stora betydelse fér Sverige. Pa 2000-talet gav
globaliseringen produktivitetsstimulerande effekter for saval industrin som vissa
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tjanstesektorer. Den snabba produktivitetstillvaxten fran och med 1990-talet star i relativt
bjart kontrast till utvecklingen under 1980-talet da okningstakterna var betydligt lagre.

Tabell 3.3 Produktivitetsutveckling i olika naringsgrenar, procent per ar
1981-1991 1992-2010

Industrin 2,0 5,8
Byggsektor 0,8 0,5
Ovriga varubranscher 54 2,2
Tjanstenaringar 0,8 1.4
Naringslivet totalt 1,7 2,6

Kalla: SCB, Konjunkturinstitutet

Mot bakgrund av den turbulenta utvecklingen under finanskrisen och tendenserna till
inbromsning under aren dessforinnan ar det svart att bedoma hur tillvéxttakten kommer att bli
de narmaste aren. Produktivitetsokningarna i den svenska industrin har varit hogre an i
jamforbara konkurrentlander.® Under perioden 1998-2007 18g industrins
produktivitetstillvaxt pa 6-7 procent per ar i Finland och Sverige, mycket tack vare
teleindustrins stora vikt. I USA lag 6kningstakten nagot lagre, 5-6 procent per ar medan
produktivitetsokningarna i lander som Tyskland, Frankrike och Japan var 3-4 procent per ar
under samma period.

Under den djupa konjunkturnedgangen i samband med finanskrisen paverkades
produktivitetstillvaxten negativt dven i vara konkurrentlander. | manga fall sjonk industrins
produktivitet kraftigt under 2008 och 2009 i likhet med vad som skedde i Sverige. Pa liknande
satt som i Sverige har ocksa en produktivitetsrekyl uppat noterats i andra lander under 2010.

Tabell 3.4 Produktivitetstillvaxt i olika industribranscher, procent per ar
Prod Mdr kr  Arlig procentuell férandring

2010 1994-2007 2008 2009 2010 1994-2010
Gruvindustri 31 1,9 -14,9 -14,4 32,8 1,8
Livsmedelsindustri 37 3,9 -7,7 -18,7 6,3 2,1
Tekoindustri 4 3,1 2,7 -8,8 9,1 2,8
Traaruindustri 19 3,4 -1,0 -5,1 7,2 2,9
Massa- och pappersind. 30 29 0,0 -4.4 7,0 25
Grafisk industri 24 2,2 -6,3 15 4,8 1,8
Petroleumind. 7 21,0 81,6 -2,8 -2,9 21,8
Kemisk industri 64 4,5 -0,3 7,4 9,1 4,6
Gummi- och plastvaruind 15 4,1 -2,4 -4,7 16,9 3,9
Jord- och stenindustri 12 3,6 3,6 -5,6 10,2 3,4
Stél- och metallverk 26 2,9 -14,7 -22,4 31,9 2,0
Metallvaruindustri 44 2,4 -6,2 -15,7 18,6 1,8
Maskinindustri 63 4,6 -3,4 -22,4 21,5 3,6
El- och optikindustri 65 26,4 14 -2,5 9,6 22,2
Motorfordonsindustri 31 9,7 -29,4 -34,0 46,2 7,0
Annan transportmedelsind. 17 1,4 -11,9 2,8 10,7 1,2
Orvig tillverkningsind. 13 8,3 -2,3 -7,0 4,1 6,5
Industrin totalt 504 6,9 -5,5 -7,4 14,6 5,8

Anm: Produktionen mats som foradlingsvardet i 2009 ars prisniva
Kalla: SCB, nationalrdkenskaperna

3 Unionen, Almega och Teknikforetagen, Ekonomiska Férutsattningar, maj 2011, sid 50
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3.6 Sammanfattande bedémning

Kombinationen av aterhamtning for svensk export och stark hemmamarknadsutveckling
har inneburit en mycket stark stimulans till den svenska industrin under 2010 och hittills
under 2011. Produktionstillvéxten har legat pa 20-25 procent de senaste kvartalen jamfort
med aret innan och produktionsnivan &r nu tillbaka pa samma niva som fore finanskrisen.
Bland de olika industribranscherna har motorfordonsindustrin under bérjan av 2011
kommit upp pa samma produktionsniva som fore krisen, medan jarn- och stalverken,
metallvaruindustrin och maskinindustrin fortfarande har en bit kvar. Branscher med klart
hdgre produktion &n under krisen &r el- tele- och optikindustri, massa- och pappersindustri
samt kemisk industri.

Industrisysselsattningen, som foll med ca 10 procent under 2009, har ocksa borjat oka.
Antalet arbetade timmar steg med 2 procent fran 2009 till 2010 medan antalet sysselsatta
lag ca 1 procent lagre under 2010 jamfort med arsgenomsnittet 2009. Data for forsta
kvartalet 2011 tyder pa en fortsatt uppgang for saval antalet arbetade timmar som antalet
sysselsatta.

Trots att sysselsattningsutvecklingen blivit battre an vantat i aterhamtningsfasen kommer
antalet direkt sysselsatta i industrin knappast att komma tillbaka till samma niva som fére
finanskrisen. Bedomningar pekar pa en dkning i antalet sysselsatta pa ca 25 000 personer
under de narmaste aren, att jamfora med minskningen pa ca 80 000 personer under
nedgangsfasen.

Sysselséattningen stiger samtidigt i industrindra verksamheter som t ex IT-tjanster, andra
konsultverksamheter och bemanningsforetag. Av bemanningsforetagens totala omséttning
utgor 20-25 procent insatser i industriell tillverkning. Omsattningsokningen de senaste
kvartalen for industrirelaterade tillverkningsjobb i bemanningsféretagen har tidvis varit
Gver 100 procent.

Produktivitetstillvaxten i svensk industri har varit snabb, bl a till f6ljd av teleindustrins
stora betydelse i Sverige. Under aren fore finanskrisen tycks dock produktivitetstillvaxten
ha bromsats upp, varefter den sedan foll kraftigt 2008 och 2009 som en f6ljd av den djupa
konjunkturnedgangen. Produktivitetsrekylen uppat 2010 var & andra sidan kraftig, 14-15
procent. Ett liknande monster for produktivitetsutvecklingen har ocksa gjort sig gallande
vara viktigaste konkurrentlander.

Det &r svart att bedéma hur industrins produktivitetstillvaxt kommer att utvecklas de
narmaste aren framover, mot bakgrund av den turbulenta utvecklingen under finanskrisen
och den inbromsning som strukturellt tycks ha gjort sig géallande under aren dessforinnan.
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4. Konkurrenskraft, Ionsamhet och investeringar

Konkurrenskraft ar ett sammanfattande begrepp pa hur féretag med uthallig I1onsamhet och i
fri konkurrens moter marknadens krav i produktionen av varor och tjanster. Industrins
produktivitetsutveckling &r en av de viktigaste konkurrenskraftsfaktorerna och utvecklingen
over den senaste konjunkturcykeln har redan tagits upp i foregaende kapitel. Konkurrenskraft
kan emellertid matas pa manga andra sétt och i detta kapitel ska vi redovisa hur ett urval av
konkurrenskraftsvariabler utvecklats i svensk ekonomi, med effekter pa konkurrenskraften pa
kort och lang sikt. For den internationellt konkurrensutsatta industrin, som sedan lange har en
stor del av sin verksamhet utomlands, ar det avgorande hur forhallandena i Sverige star sig
jamfort med utlandet nér det galler lokaliseringsbesluten. Darfor gor vi har och var ett antal
jamforelser med andra lander.

4.1 Sveriges produktivitetsnivai linje med Eurolanderna

Med sin langa industritradition har det skapats en rad varldsledande foretag i Sverige med
huvudkontor, forskning och produktutveckling kvar i landet, trots att en stor del av
produktionen sker i andra lander. Som framhalls bl a i Industriavtalet bidrar dessa foretag pa
ett avgorande satt till det industriella kunnandet och utvecklingskraften i Sverige. Samtidigt
spelar mindre och medelstora foretag en viktig roll som leverantorer och strategiska partners
till de stora foretagen. Den globala marknad som de arbetar pa kannetecknas av hardnande
konkurrens fran foretag bade i etablerade och nya industrilander.

| de nya industrilanderna ligger kostnadsnivan oftast pa en betydligt lagre niva an i de
etablerade industrilanderna i OECD. Men samtidigt &r ocksa produktivitetsnivan klart lagre an
i de nya industrildnderna i Osteuropa och Asien, d&ven om skillnaden minskat jamfért med
tidigare. Tyngdpunkten i efterfragan for manga av de varor och tjanster som produceras i
OECD-landerna har ocksa forskjutits bort fran Europa och véstvérlden till de nya
tillvaxtlanderna.

Diagram 4.1 Arbetsproduktivitet i OECD-lander 2009, BNP per arbetad tim, USA =100
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Mot den bakgrunden &r det naturligt att vi jamfor oss konkurrensmassigt med lander i Europa
och dvriga vastvarlden som ligger pa ungefar samma tekniska utvecklingsniva som Sverige.
Av diagram 4.1 framgar att produktivitetsnivan 2009, matt som BNP per arbetstimme, ar
ungefar densamma i Sverige som i euroomradets genomsnitt. Andra lander i mittfaltet av
OECD-omradet ar t ex Danmark, Finland, Storbritannien, Italien och Spanien. Flera sma
lander med relativt stor industrisektor ligger 6ver genomsnittet, liksom storre lander som
Tyskland och Frankrike. Lander med klart lagre produktivitetsniva ar Grekland och Portugal
samt Gstlander som Polen, Tjeckien, Slovakien och Slovenien. Aven Sydkorea drar ned
OECD-genomsnittet nagot.

Mindre skillnader i produktivitetsniva forklaras i viss man av naringslivsstrukturen i olika
lander. Produktivitetsnivan i Tyskland dras t ex upp av att industrisektorn vager tungt i
ekonomin och att landet har en avancerad teknisk niva. Det oljerika Norge ligger som synes i
sarklass i produktivitetsjamforelsen, men &r ocksa ett land med hdg pris- och kostnadsniva.

4.2 Prognoser for arbetskraftskostnader i viktiga konkurrentlander

Som framgatt av kapitel rader det storre osékerhet an normalt kring den faktiska utvecklingen
av arbetskraftskostnaderna per timme i olika lander. Det beror pa de osedvanligt stora
svangningarna i medelarbetstiden under konjunkturnedgangen i samband med finanskrisen.
Mot den bakgrunden kan ocksa de prognoser som konjunkturbedomare i olika lander bli i
motsvarande man oséakrare.

Liksom i tidigare rapporter redovisar vi de prognoser som ledande internationella
organisationer som EU och OECD presenterat dver arbetskraftskostnaderna per anstélld.
Dessa ar baserade pa nationalrakenskaperna, dvs pa utbetalda lonesummor dividerat med
antal arbetade timmar. Normalt utvecklas arbetskostnaden per anstalld ndgot langsammare &n
arbetskostnaden per arbetstimme i konjunkturens nedgangsfas. | uppgangsfasen &r det tvartom
da medelarbetstiden stiger och ger storre 6kning i Ionekuvertet an per arbetstimme. I den
senaste konjunkturcykeln har timkostnaderna svangt mera &n arbetskraftskostnaden per
anstalld.

Tabell 4.1 Prognoser 6ver arbetskraftskostnader per anstélld, procent

EU hela ekonomin OECD Naringslivet
2010 2011 2012 2010 2011 2012
Euroomréadet 1,7 2.4 2,6 1,7 2,4 2,6
Tyskland 2,2 2,7 29 2,2 2,6 29
Frankrike 2,3 2,0 2,3 2,4 2,7 2,7
Finland 2,0 2,8 3,4 1,5 2,3 2,4
EU 15 exkl Sverige 1,9 2,4 2,8 1,9 2,4 2,6
Storbritannien 3,2 2,8 4,0 3,1 2,8 3,0
Danmark 2,7 1,7 2,4 2,7 1,8 2,8
Sverige 2,7 2,8 3,3 1,7 2,5 2,4
Nya EU-lander 2,1 4,1 4,7
Polen 4,7 5,9 6,3 6,3 6,0 6,6
Estland -0,2 4.4 4.0
Lettland -6,5 1,5 1,5
Litauen -1,3 3,4 5,8
USA 2,9 2,4 1,4 3,1 3,0 3,5

Anm: 8 nya EU-lander exkl Bulgarien och Ruménien
Kalla: EU, Economic Forecast, Spring 2011 samt OECD Economic Outlook no 89, maj 2011
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Den allméanna bilden &r att 6kningstakten for arbetskraftskostnaderna per anstalld bottnade
under 2009 och 2010 som en direkt foljd av den skarpa konjunkturnedgangen 2008 och 2009.
Manga loneavtal tecknades under intryck av den akuta krisen vilket medverkade till en
nedvéxling i forhallande till den historiska okningstakten. Krisen kom att sla sérskilt hart mot
PIGS-landerna och flera EU-lander i det forna Osteuropa. Arbetskraftskostnaderna per
anstélld minskade till och med i flera lander under 2009 och 2010, t ex i de baltiska landerna.
Aven under 2011 tycks det bli fortsatt kraftgang for krislander som Irland, Grekland och
Portugal enligt EU:s bedomning medan kostnadsokningarna blir mattliga for t ex Spanien och
Italien. 1 6vrigt tycks det bli en normalisering av 6kningstakten for arbetskraftskostnaderna
under de narmaste aren enligt bade EU och OECD.

| euroomradet vantas Tyskland for ovanlighetens skull ligga nagot 6ver genomsnittet pa cirka
2,5 procent medan Frankrike vintas ligga nagot under enligt EU. Aven i OECD:s prognos for
euroomradet ligger 6kningstakten for arbetskraftskostnaderna i naringslivet kring 2,5 procent
per ar. Om dven Danmark och Storbritannien vags in i ett EU15-genomsnitt sa blir resultatet
likartat enligt bada institutionernas prognoser.

Efter den drastiska kostnadsanpassningen i de baltiska staterna under senare ar vantas en
atergang till snabbare dkningstakt for arbetskraftskostnaderna igen de kommande aren.
Samtidigt 6kar de i oféréandrat hog takt i det storsta landet bland de nya EU-medlemslanderna,
Polen, som knappt drabbats alls under konjunkturnedgangen 2008 och 2009.

4.3 Arbetskraftskostnader per producerad enhet

Diagram 4.2 Enhetsarbetskostnad i den svenska industrin®*
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Kélla: Konjunkturistitutet

Utvecklingen av arbetskraftskostnaden per producerad enhet, eller enhetsarbetskostnaden, &r
ett av de mest anvanda matten for att jamfora olika landers internationella konkurrenskraft pa
kort sikt. Detta matt tar samtidigt hansyn bade till arbetskraftskostnadernas 6kningstakt och

Y ULC star for Unit Labour Cost pé engelska , dvs enhetsarbetskostnader.
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till produktivitetstillvaxten. Om enhetsarbetskostnaden faller sa ar det i regel att uppfatta som
forbattrad konkurrenskraft kostnadsmassigt. Ibland kan dock enhetsarbetskostnaderna sjunka
ocksa i konkurrentlanderna.

Av diagram 4.2 framgar hur enhetsarbetskostnaden i den svenska industrin har utvecklats.
Tidigare har utvecklingen av industrins arbetskraftskostnader redovisats i kapitel 2 och i
kapitel 3 aterfinns beskrivningen av produktivitetstillvaxten. Som framgar av diagrammet har
enhetsarbetskostnaderna i den svenska industrin sammantaget uppvisat en fallande tendens
fran mitten av 1990-talet till mitten av 2000-talet. Forklaringen &r den snabba 6kningen av
produktiviteten fram till och med 2006. Darefter foljde ett par &r med svag
produktivitetstillvaxt 2007 och fallande produktivitet 2008 samtidigt som
arbetskraftskostnaderna steg relativt snabbt. Under 2009 sjonk produktiviteten kraftigt for
andra aret i rad vilket ater medférde en stark 6kning av enhetsarbetskostnaderna. Rekylen
under 2010 forklaras av starkt stigande produktivitet och samtidigt mattliga 6kningar
arbetskraftskostnaderna som en foljd av 2010 ars avtal.

Tabell 4.2 Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin i viktiga konkurrentlénder,
procentuell féréndring

1999-2007 2008 2009 2010 2008-2010

Sverige -2,6 6,7 12,4 -12,9 2,1
Euroomradet -0,5 5,8 11,0 -5,0 4.4
Tyskland -1,4 7,6 15,7 -8,1 51
Frankrike -0,2 4,2 9,7 . 7,0
Finland -3,3 3,4 13,4 -7,8 3,0
EU 15 exkl Sverige -0,2 4.2 7,2 -1,3 45
Storbritannien 0,7 1,9 12,4 -0,3 0,7
Danmark 1,4 -0,3 4.3 . 2,0
Norge 2,1 45 4.7 -0,7 2,8
USA -1,7 4.4 1,4 . 2,9

Kalla: OECD Annual Indicators

Den svenska utvecklingen &r ingalunda unik. Aven i flera andra lander har den globala
konkurrensen medfort snabba produktivitetsokningar sa att enhetsarbetskostnaden sjunkit
sedan slutet av 1990-talet, se tabell 4.2. Och utvecklingsmonstret hos konkurrentl&nderna
under den senaste konjunkturcykeln i sparen av finanskrisen liknar i hog grad vad som skedde
i Sverige; kraftig 6kning av enhetsarbetskostnaderna 2008 och 2009 och rekyl nedat 2010.

Sammantaget ar bilden att enhetsarbetskostnaderna i svensk tillverkningsindustri har minskat
relativt snabbt sedan slutet av 1990-talet i likhet med vad som gallt i Finland, Tyskland och
USA. En viktig delforklaring till att den kostnadsméssiga konkurrenskraften forbattrats mer i
Sverige och Finland an i andra lander &r den relativt stora vikten for IT- och telekomindustrin.
Den internationella konkurrensen ar stenhard pa detta omrade med standig prispress som
tvingar fram snabba produktivitetsstegringar. Vid sidan av de stora eurolanderna Tyskland
och Frankrike har aven Irland, Osterrike och Nederlanderna bidragit med minskande
enhetsarbetskostnader under perioden 1999-2007. Daremot har de stigit sydeuropeiska
euroléanderna Portugal, Italien, Grekland och Spanien noterat stigande enhetsarbetskostnader
under samma period. | euroomradet som helhet har enhetsarbetskostnaderna minska mer 0,5
procent per ar, dvs en differens gentemot den svenska utvecklingen med cirka 2
procentenheter per ar sedan 1999.
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Om hansyn ocksa tas till att kronan forsvagats mot euron sedan mitten av 1990-talet fram till
2009 framstar utvecklingen av den kostnadsmassiga konkurrenskraften som annu starkare
gentemot eurolénderna, se diagram 4.3. Observera att y-skalan i diagrammet &r inverterad
vilket innebér att sjunkande véxelkurser for euro och USA-dollar visar pa en forsvagning av
kronan och vice versa. Efter perioden med relativ stabilitet for EUR/SEK 2001-2007 har de
senaste aren karaktariserats av desto mer turbulens. Under finanskrisens nedgangsfas 2008
och 2009 sjonk kronkursen med 13 procent mot euro vilket gav en viss tillfallig lindring for
exportforetag med forséljning p& de europeiska marknaderna. A andra sidan blev europeiska
insatsvaror dyrare. Under aterhamtningsfasen 2010 starktes sedan kronan annu kraftigare mot
euron; med drygt 11 procent 2010 och med ytterligare 7 procent under de forsta fem
manaderna av 2011. Detta betyder att den relativa nedgangen i enhetsarbetskostnaderna
under 2010 gentemot eurolanderna (-8 procent i nationella valutor i tabell 4.1) motverkades séa
att de relativa enhetsarbetskostnaderna jamfort med euroldnderna (RULC) matt i svenska
kronor i stéllet steg med 3 procent ( -8 +11=3 procent).

Diagram 4.3 Kronans véxelkurser mot USD och euro 1995-2011, &rsgenomsnitt™
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Kalla: Riksbanken

Av diagrammet ovan framgar ocksa de kraftiga svangningarna av USD/SEK-kursen. Dollarn
var ju extremt stark under millennieboomen men har sedan fallit ar efter ar bortsett fran under
finanskrisen 2009. Sammantaget innebdr detta att matt i svenska kronor har de relativa
enhetsarbetskostnaderna i svensk tillverkningsindustri har stigit kontinuerligt i férhallande till
amerikansk industri (RULC mot USA) under en féljd av ar under 2000-talet. Den
kostnadsmassiga fordel mot USA-industrin som radde under bérjan av 2000-talet har salunda
minskat patagligt sedan dess. Detta innebar omstallningsproblem for manga svenska
industriféretag med handelsrelationer pa den amerikanska marknaden. Samtidigt ar manga
valutor i Asien och Sydamerika knutna till USA-dollarn. En svag dollar betyder saledes att
svensk industri moter 6kad konkurrenskraft fran manga tillvaxtlanders industri.

YData for 2011 &r genomsnittliga véxelkurser fram t o m maj.
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4.4 Produktpriser och insatsvarupriser

Véxelkurserna paverkar ocksa de priser foretagen kan ta ut pa sina produktpriser i svenska
kronor liksom priserna pa importerade insatsvaror och komponenter. Produktpriserna ska
racka till for att tacka kostnaderna for dels ravaror och andra typer av insatsvaror, saval
importerade som producerade inom landet, dels kostnaderna for arbetskraft och kapital samt
generera vinster for uthallig dverlevnad for industriféretagen. De principiella sambanden
mellan produktpriser, forbrukningspriser och foradlingsvardepriser vilket i sin tur kan delas
upp i enhetsarbetskostnad och enhetséverskott (bruttodverskott per producerad enhet)
redovisas bl a i Konjunkturinstitutets analyser av olika makroindikatorer for |lonsamheten i
naringslivet.'®

Producentpriserna pa industriprodukter (PPI) redovisas lépande av SCB och ar en
sammanvagning av exportpriserna (EXPI) och hemmamarknadspriserna (HMPI), se diagram
4.y. Exportpriserna paverkas av den internationella utvecklingen men véxelkursens inverkan
pa exportpriserna ar ocksa syns tydlig. Under slutet av 2008 och borjan av 2009 forsvagades
kronan kraftigt vilket ledde till patagligt stigande exportpriser raknat i SEK. Darefter starktes
kronan som namnts under loppet av 2009 och 2010 till nivaer som vi inte sett sedan slutet av
1990-talet. Detta ledde till att exportprisokningen ddmpades och évergick i fallande priser
stora delar 2010. Hemmamarknadspriserna utvecklades samtidigt i ett klart annorlunda
monster under perioden 2008-2010.

Diagram 4.4 Utvecklingen av exportpriser och hemmamarknadspriser i producentledet
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Kalla: SCB

Prisutvecklingen pa olika delomraden skiljer sig kraftigt at beroende pa faktorer som
internationell konkurrens, snabbhet i den tekniska utvecklingen etc. Inom t ex tele- och
elektronikindustrin dér teknikutvecklingen och den internationella konkurrensen tvingar fram
mycket hdg produktivitetstillvaxt sjunker samtidigt produktpriserna éver tiden.
Prisutvecklingen ar har sarskilt starkt korrelerad med valutakursrorelserna. Pa hela

16 Se t ex Konjunkturlaget mars 2011, sid 91-94.
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teknikféretagsomrédet sjunker producentpriserna fortfarande med ca 2 procent’ (mars)
medan de totala producentprisindex steg med ca 2 procent jamfort med samma manad ett ar
tidigare.

Diagram 4.5 Producentpriser samt priser pa insatsvaror och investeringsvaror18
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Okningstakten for producentpriserna sammantaget sjonk under 2009 bl a pa grund
kronforstarkningen men har sedan stigit igen. Samtidigt har prisutvecklingen pa insatsvaror
(exklusive energi) accelererat under loppet av 2010 och prisstegringstakten ligger nu kring 5
procent pa arshasis. Priserna pa investeringsvaror har utvecklats mera stabilt.

4 .5 Makroindikatorer for [bnsamheten inom industrin

En langsiktigt uthallig vinstniva ar en forutsattning for god I6nebetalningsférmaga.
Spridningen ar naturligtvis mycket stor vad galler Ibnsamheten ute i de enskilda
industriforetagen och i olika branscher. I det foljande ska redovisa ett antal vinstmatt och
indikatorer pa lonsamhetslaget pa industrins makroniva utifran officiell statistik.

| diagram 4.4 redovisas en lang tidsserie fran foretagsstatistiken Gver rérelseresultaten inom
industri- och tjansteforetagen. Vinsterna samvarierar med konjunkturfluktuationerna med
tydliga nedgangar i lonsamheten under mitten 1970-talet, under borjan av 1990-talet och kring
millennieskiftet. Nedgangen under den senaste konjunkturnedgangen i sparen av finanskrisen
framgar ocksa tydligt av data, som dock bara finns tillgangliga fram till och med 2009.
Uppgifter for 2010 redovisas forst om ungefar ett ar.

Under 2010 torde I6nsamheten ha forbéattrats jamfért med 2009 att déma av foretagens
redovisade resultat. Sammanstaliningar'® av de kvartalsvisa resultatrapporterna fran
borsforetagen visar pa en kraftig uppgang av i resultaten fore skatt. For industriforetagen pa

" Unionen. Almega och Teknikforetagen, Ekonomiska forutsattningar, maj 2011, kap 7

18 Prisserien inhemsk tillgéng avspeglar priserna i producentledet for inhemska kunder, dvs importpriser och
producentpriser pA hemmamarknaden sammantaget.

19 peter Malmquist EQR AB
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borsen steg vinsterna fran ca 75 miljarder 2009 till 180 miljarder 2010, varav en stor del
harror fran verkstadsforetagen. Vinsterna var ju extremt nedpressade i t ex fordonsindustrin
under 2009.

Diagram 4.4 Rorelsevinst fore avskrivningar, procentuell andel av nettoomséttningen
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Kélla: SCB, foretagsstatistiken

En annan indikator som visar pa att ldnsamhetslaget forbattrats fran 2009 till 2010 ar
barometerdata dver foretagens lonsamhetsomdome, diagram 4.5. Nettotalen ligger néra noll
de senaste kvartalen vilket innebér att andelen som svarat ”god I6nsamhet” &r lika stor som
den andel som angett "dalig 16nsamhet” som svar.

Diagram 4.5 Lénsamhetsomddme enligt konjunkturbarometern, nettotal
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Ytterligare makroindikatorer som ger en grov uppfattning om industrins I6nsamhet har
forandrats kan harledas ur nationalrakenskaperna. Ett sddant matt &r bruttovinstandelen, dvs
driftsdverskottet, brutto, som andel av foradlingsvardet. Andelen ar inget egentligt vinstmatt
utan anger bara foradlingsvardets fordelning mellan arbetskostnader och driftséverskott. Om
vinstandelen &r 35 procent &r I6neandelen, inkl sociala kostnader 65 procent.

Diagram 4.6 Olika makrovinstindikatorer for industrin, procent
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Kalla: SCB, Konjunkturinstitutet

En annan indikator &r vinstmarginalen, dvs nettodverskottet (bruttodverskott minus
kapitalforslitning) i procent av bruttoproduktionsvardet (saluvardet, omséttningen).
Medlevérdet for vinstmarginalen har legat pa 11,5 procent 1993-2007 och sjonk ned till
bottennoteringen 7,5 procent 2009. Under 2010 har vinstmarginalen stigit till ca 8,5 procent.

En tredje makroindikator ar kapitalavkastning, dvs nettodverskottet i férhallande till
kapitalstocken i hela industrin. Kapitalstocken beréknas i nationalrakenskaperna utifran
summerade bruttoinvesteringar och med avdrag for uppskattad kapitalforslitning.
Kapitalavkastningen for industrin Iag pa en hog niva 1995 samt under aren 2006-2007 vilket
stammer vél med den allmanna bilden av I6nsamhetslaget dessa ar. 2009 rasade indikatorn
ned till en bottenniva pa 4 procent. 2010 steg kapitalavkastningen till ca 10 procent,
fortfarande under de historiska genomsnitten.

De grova slutsatser som kan dras av denna genomgang ar att vinstindikatorerna genomgaende
pekar pa en lénsamhetsforbattring under 2010 — inte sarskilt dverraskande med tanke pa det
svaga laget 2009. Det ar osakert i vilken grad man ska tolka detta som att ndgon form av
normalisering eller inte har skett under forra aret. Det ar naturligtvis annu osékrare hur
utvecklingen kan tankas bli de narmaste aren framover. Konjunkturinstitutet raknar i sin
senaste bedémning® med ungefar oférandrad I6nsamhet inom industrin 2011 och 2012, bl a
mot bakgrund av kronans forstarkning.

2 Konjunkturinstitutet, Konjunkturlaget mars 2011, sid 92
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4.6 Industrins investeringar stiger igen, men investeringskvoten ar rekordlag

Under de senaste arens konjunkturnedgang har éven industriinvesteringarna utvecklats
mycket svagt med en nedgang pa 22 procent i volym 2009. Industrins kapacitetsutnyttjande
rasade ocksa ner langt under normala varden 2008 och 2009.

Trots att utnyttjandegraden har 6kat igen i takt med produktionen 2010 &r den dock &nnu inte
uppe i samma niva som radde fore krisen. Det faktum att industrin har haft ledig kapacitet
paverkar naturligtvis behovet av att investera och mot den bakgrunden fortsatte industrin att
minska sina investeringar med ytterligare 7,5 procent under 2010.

Aven inom det évriga naringslivet foll investeringarna kraftigt under finanskrisen, medan
offentliga infrastruktursatsningar gav en viss motvikt. Totalt sett minskade
bruttoinvesteringarna med 16 procent 2009 men steg ater med drygt 6 procent 2010.
Bostadsbyggandet steg kraftigt och investeringarna i transportmedel och maskiner 6kade i
manga naringsgrenar. Detta innebar patagligt 6kad hemmaefterfragan for industriforetagen.

Infér 2011 planerar industriféretagen att 6ka sina egna investeringar med 20 procent i I6pande
priser, vilket motsvarar 13 procent i volymdokning enligt SCB:s investeringsenkét i februari i
ar. Flertalet branscher planerar att 6ka investeringsaktiviteten kraftigt under 2011, t ex
basindustrier som massa- och pappersindustri, gruvindustri, stal- och metallindustrin. Aven
industribranscher som tillverkar metallvaror, livsmedel, motorfordon samt maskin och
elektronikprodukter véntas oka sina investeringar i ar.

Tabell 4.3 Investeringar i olika industribranscher, utfall 2010 samt planer fér 2011

Miljarder kr, 16p priser Procentuell férandring

2010 2011 2010 2011

Gruvindustri 6,1 8,0 -24 31
Livsmedelsindustri 4,7 5,0 19 6
Tekoindustri 0,1 0,2 -20 72
Traindustri 4,1 3,5 57 -14
Massa- och pappersind. 51 7,2 -14 41
Grafisk industri 0,6 0,9 -5 44
Kemisk och petroleum 3,7 4,6 -38 25
Lakemedelsindustri 1,2 1,0 -47 -14
Gummi- och plastind. 1,3 1,4 19 7
Jord- och stenindustri 1,2 1,5 31 27
Stél- och metallverk 4,5 7.1 8 56
Metallvaruindustri 2,5 3,1 -17 21
Maskin, el, tele o optik 51 57 -3 12
Motorfordonsindustri 6,3 6,8 -2 9
Ovrig transportmedelsind. 0,5 0,5 37 -3
Md6bel o ovr tillverkning 1,0 1,3 -5 25
Industrin totalt 48,5 58,3 -7 20

Kélla: SCB, investeringsenkaten i februari 2011
Den svaga investeringsutvecklingen inom industrin de krisaren betyder att investeringskvoten,

dvs investeringarna i forhallande till foradlingsvardet, ater har halkat ned klart under det
historiska snittet och till en rekordlag niva 2010.
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Produktionsuppgangen blev ju 16 procent under forra aret samtidigt som investeringarna foll.
Under 2011 kommer investeringarna att 6ka med 20 procent enligt investeringsenkaten, dvs
betydligt mer an produktionen. Det betyder investeringskvoten vander uppat fran den
rekordlaga nivan 2010, se diagram 3.9. DA det mesta talar for att kapacitetsutnyttjandet ckar
ytterligare nagot framover, kommer investeringskvoten i industrin fortsatta att stiga av
cykliska skal under kommande ér.

Vid sidan av de kortsiktiga svangningarna i investeringskvoten pa grund av
konjunkturrorelserna finns det ocksa ett antal strukturella faktorer som kan forklara den
sjunkande tendens for industrins investeringskvot som vi ser i diagram 3.9. For det forsta har
IT-investeringarna éver tiden okat sin andel av de fasta investeringarna i forhallande till
ovriga maskin-, byggnads- och anlaggningsinvesteringar. Det galler saval industrin som
ekonomin i dvrigt. Som vi har betonat i tidigare rapporter?* har detta inneburit en kvalitativ
forbattring i kapitalbildningen via 6kad 1T-anvandning och satsningar pa FoU som har
kompenserat for den langsammare tillvaxttakttakten i kapitalstocken via investeringarna.
Andelen IT-investeringar steg kraftigt fram till 2000 men har sedan stagnerat. 1T-utrustning
har kontinuerligt fallit i pris under 1990-talet samtidigt som den tekniska utvecklingen har
medfort flerdubblad prestanda.

Diagram 4.7 Investeringskvoten foér industrin 1980-2011, procent av féradlingsvardet
24
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Kallor: SCB, nationalrakenskaperna och investeringsenkéaten i oktober 2010.

For det andra har det skett olika strukturella forskjutningar inom den svenska industrin som
kan ha minskat investeringsbehoven relativt sett. Dels har produktionsandelen for t ex
lakemedel, elektronik- och teleprodukter okat i férhallande till mera kapitalintensiva
industribranscher, dels har det blivit allt hogre tjansteinnehall i produkterna generellt sett.
Elektronikprodukter innehaller mera tjanster och kraver mindre av tunga maskininvesteringar
an t ex bilindustrin. Tendensen till outsourcing av sadana tjanster som tidigare producerades

2L |ER, Svensk industri i globaliseringens tid — nya behov av investeringar och kompetensutveckling, juni 2005.
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inom industrin och koncentration till karnverksamheten kan ocksa i nagon man ha paverkat
investeringsbehovet per produktionsenhet inom industrin sammantaget. En del av dessa
investeringar registreras nu i stallet i tjanstesektorn, t ex industrindra féretagstjanster som IT-
och datakonsulter eller FoU-institut.

Till de strukturella forandringarna hor ocksa effekter av globaliseringen. En del av
expansionen hos de multinationella féretagen har forlagts till utlandet antingen for att renodla
foradlingskedijan eller for att vara narvarande pa snabbvéxande marknader. | den
internationella arbetsfordelningen ingar ocksa att hoja foradlingsvardet genom att i allt hogre
grad kopa komponenter fran andra lander i stallet for att producera dem i den egna
verksamheten.

Aven om det finns skal till att industrins investeringskvot tenderat att sjunka over tiden s& har
den anda fallit till en ohallbart 1ag niva 2010, till och med lagre &n under krisen pa 1990-talet.
Till stor del beror det dock pa den exceptionellt kraftiga nedgangen i sparen av finanskrisen
som medforde bade stor andel outnyttjad kapacitet och osakerhet infor framtiden. Nar
aterhamtningen i efterfragan kom med full styrka behévde man darfor inte utoka kapaciteten
2010. Investeringsplanerna i ar pekar dock pa en kraftigt 6kad investeringsaktivitet i flertalet
industribranscher. Industrins investeringskvot kan darmed stiga igen, men det ar langt kvar till
en normal niva. Bedomningar infor 2012 pekar mot en fortsatt stark 6kning av
industriinvesteringarna pa ca 15 procent. Det skulle i sa fall betyda att investeringskvoten
stiger till 17-18 procent, dvs nagonstans mellan genomsnittet och trendlinjen i diagram 3.9.

Nar det galler utlandsinvesteringarna har aktiviteten inom industrin varit relativt mattlig under
senare ar med nettofloden for in- och utgaende direktinvesteringar som varit forhallandevis
mattliga. De svenska industriforetagens direktinvesteringar i utlandet har pendlat mellan 60-
80 miljarder medan de utlandska direktinvesteringarna i Sverige varit 20-30 miljarder under
perioden 2003-2009 med undantag for 2008, da volymen dock var betydligt stérre. Under
2010 har investeringsaktiviteten varit mycket liten.

4.7 FoU-insatser och immateriella investeringar

Den snabba tekniska utvecklingen och den tilltagande internationella konkurrensen har gjort
FoU-satsningarna till nyckelfragor for hur den svenska industrin ska kunna klara de framtida
utmaningarna. Bara de foretag som ligger i absolut kunskapsmaéssig framkant kommer att
kunna havda sig pa marknaden.

Den goda utvecklingen under de senaste 10-15 aren ér till stor del resultatet av FoU-
satsningar i de svenska storforetagen. Industrin svarar for merparten av FoU-satsningarna i
foretagssektorn, ca 75 procent. Fyra branschomraden dominerar; lakemedel, teleprodukter,
motorfordon och Gvriga maskiner. Aven skogsindustri, kemiska industri och dvrig
verkstadsindustri har relativt hoga FoU-utgifter. Utanfor industrin ar det informations- och
kommunikationsforetag samt framfor allt forskningsinstitut mm inom branschen
foretagstjanster som svarar for de storsta FoU-insatserna.

Foretagens FoU-verksamheter har sarskilt under det senaste decenniet blivit alltmer
globaliserade.? | flertalet industrilander har andelen FoU som bedrivs av utlandskt dgda
foretag Okat patagligt, en utveckling som har varit sarskilt markant i Sverige. Néar nagot av

%2 Se tex IER, Globaliseringen och den svenska industrin, juni 2006.
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dessa foretag forvarvas av utlandska foretag sa dvergar ocksa en betydande FoU-andel till
utlandska agare. Parallellt med tendensen till storre utlandskt dgande av FoU har ocksa
svenskagda foretag lokaliserat allt mer av sin FoU-verksamhet till utlandet, t ex till Asien och
Sydamerika.?® Aven om dkningstakten varit hog i Asien svarar Kina for 3 procent de stora
svenska koncernernas FoU-utgifter att jamfora med t ex USA:s 8 procent och EU:s 20
procent. Totalt sett har andelen utlandska FoU-utgifter dkat fran 42 procent 1999 till 46
procent 2009.

Diagram 4.8 FoU-satsningar fordelade pa olika sektorer, procent av BNP
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Kalla: SCB, FoU-statistiken

Sverige har traditionellt innehaft en relativ topposition nar det géller FoU-insatser i
forhallande till landets storlek (BNP). Som namnts beror det pa var industristruktur med ett
fatal mycket forskningsintensiva branscher. Andelen har dock sjunkit under 2000-talet efter
en topp i samband med millennieskiftets IT-boom. I flertalet av vara konkurrentlander har
daremot FoU-andelen kunnat vidmakthallas eller till och med 6ka som for t ex Danmark och
Finland. Under 2009 (da BNP foll kraftigt) steg andelen fér manga lander. Finland har
darmed passerat Sverige bland landerna med hég FoU-andel.

Nedgangen av FoU-andelen for Sverige ar orovackande med tanke pa den starka
konkurrensen fran andra industrilander samtidigt som tillvéxtlander som t ex Kina satsar
alltmer pa FoU. Totalt uppgick FoU-utgifterna till ca 110 miljarder kr 2009, varav i
foretagssektorns ca 80 miljarder kr. Ungefar 60 miljarder utférdes av industriféretag och ca
20 miljarder av tjansteforetag.

Som framgar av diagram 3.10 ar det framfor allt foretagens andel av FoU-insatserna som
minskat. Nedgangen forklaras framst av att det ar de utlandsagda foretagens FoU-utgifter som
har dragits ned.?* De svenskégda foretagens FoU-utgifter 6kade fran 42 till 50 miljarder kr
mellan 2005 och 2009, medan de utlandsagda foretagen drog ned sina satsningar fran 37,5 till
28,5 miljarder kr.

2 Tillvaxtanalys, Forskning och utveckling i internationella féretag, SOS 2011:03
2 Tillvaxtanalys, Forskning och utveckling i internationella féretag, SOS 2011:03, tabell 12.

41



Diagram 4.9 FoU-utgifter i olika lander, procent av BNP
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Kalla: Eurostat

Inom ramen for Industriavtalet samverkar parterna i olika arbetsgrupper for att lyfta fram
industrirelaterade FoU-satsningars betydelse. Parternas forslag till hur den industrinédra
forskningen kan forstarkas ytterligare har presenterats rapporten Strategiska FoU-program
2009.%°

En faktor som kan ha bidragit till att uppratthalla den hdga produktivitetsokningstakten i
Sverige under de senaste decennierna 2000 &r det faktum att de immateriella investeringarna
har tycks ha 6kat.?® Det kan delvis kanske ocksa férklara den sjunkande tendensen for de
materiella investeringarnas betydelse. Immateriella tillgangar indelas i tre olika grupper;

e mjukvara och databaser,

e innovativt kapital (FoU, mineralprospektering, upphovsrétt, produktutveckling,

design) samt
o ekonomisk kompetens (varumérke, vidareutbildning och organisationsférandringar).

Enligt nationalrakenskapernas berakningskonventioner behandlas immateriella tillgangar som
insatsvaror och inte som investeringar. En stor andel av de immateriella investeringarna
utgors av kunskapsintensiva tjanster, vilket visar tjansternas 6kande betydelse bl a for
industrin. Berakningar fran 2004 visar att de immateriella investeringarna uppgick till ca 9
procent av BNP medan de materiella investeringarna var 14 procent av BNP.

% Se Industrikommitténs hemsida, www.industrikommitten.se dgriunda va
% H. Edquist, Kan immateriella investeringar forklara den svenska produktivitetsboomen under 1990-talet?,
Ekonomisk Debatt, nr 1 2010.
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4.8 Sammanfattande synpunkter

e Sverige har ungefar samma produktivitetsniva som vara traditionella konkurrentlander i
Vasteuropa. Arbetskraftskostnaderna véantas 6ka med ca 2,5 procent per ar i euroomradet
och i EU15 2011 och 2012. I de nya EU-landerna i Osteuropa véntas 6kningstakten ligga
hogre, 4-4,5 procent 2011 och 2012.

e Med hénsyn tagen till produktivitetsokningarna i industrin minskade arbetskostnaden per
producerad enhet i Sverige och Finland med 2,5-3 procent per ar 1999-2007, att jamfora
med minus 1,5 procent i Tyskland. Inom eurooradet sjonk enhetsarbetskostnaderna med
0,5 procent i eurolanderna under samma period.

e Enviktig forklaring till att Sverige historiskt haft en gynnsam utveckling jamfért med
konkurrentldnderna &r tele- och elektronikindustrins stora vikt i den svenska
industristrukturen. Métt i gemensam valuta framstar utvecklingen av den kostnadsmassiga
konkurrenskraften som &nnu stérre sedan mitten av 1990-talet till 2009, eftersom kronan
forsvagades trendmassigt.

e | samband med finanskrisen steg enhetsarbetskostnaderna matt i nationella valutor i
nedgangsfasen men minskade i uppgangsfasen till f6ljd av de stora produktivitetskasten i
saval Sverige som konkurrentlanderna. Under 2010 har kronan dock forstérkts vilket
medforde att industrins enhetsarbetskostnader matt i SEK stigit i férhallande till
eurolanderna.

e Industrins produktpriser paverkas ocksa av valutakurserna. Kronforstarkningen det senaste
aret har medfort fallande exportpriser fram till borjan av aret. Producentpriserna pa
hemmamarknaden stiger liksom producentpriserna pa insatsvaror.

e Olika makroindikatorer visar att industriforetagens lonsamhet forbattrades fran bottenaret
2009 till 2010. Det &r dock osékert i vilken grad detta kan tolkas som om att en
normalisering av vinstlaget skett.

e Industrins investeringar i forhallande till foradlingsvardet, investeringskvoten, sjonk till en
rekordlag lag niva 2010, t o m lagre an under krisen pa 1990-talet. Under 2011 planerar
industriforetagen att oka investeringarna igen men investeringskvoten framstar anda som
ohallbart 1ag. Over tiden har investeringskvoten for de materiella investeringarna tenderat
att falla, bl a beroende pa att latta IT-investeringar och immateriella investeringar 6kat sin
andel pa tunga maskin- och anlaggningsinvesteringars bekostnad.

e Aven andelen FoU-investeringar har tenderat att falla efter millennieskiftets boom.
Nedgangen forklaras framst av att det &r de utlandségda foretagens FoU-utgifter som har
dragits ned. Det ar orovackande att FoU-investeringarnas andel minskat med tanke pa den
starka konkurrensen fran andra industrilander samtidigt som tillvaxtlander som t ex Kina
satsar alltmer pa FoU.
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5. Arbetsmarknaden — stabilisering, aterhamtning, expansion

| finanskrisens kélvatten minskade produktionen inom svensk industri kraftigt fran slutet av
2008. Detta innebar samtidigt att behovet av arbetskraft snabbt gick ner. Foljden blev ett stort
antal varsel om uppséagningar. Det senaste aret har utvecklingen vant, industriproduktionen
har 6kat och antalet industrianstallda har slutat att minska. Det finns ocksa tecken pa att
industrisysselsattningen har borjat 6ka. Vissa indikatorer &r till och med starkare nu an fore
krisen. Utvecklingen det senaste dret praglas med andra ord av stabilisering, aterhamtning och
tecken pa expansion.

Syftet med detta kapitel &r att visa aktuella utvecklingstendenser nér det géller den svenska
arbetsmarknaden i allménhet och arbetsmarknadsutvecklingen for de anstallda inom svensk
industri i synnerhet. Fokus &r alltsa pa industrin.

5.1 Antalet industrianstallda — stabilisering pa en lagre niva

Den internationella ekonomiska krisen som inleddes det sista kvartalet 2008 slog hart mot
industrisysselsattningen i Sverige. Diagram 5.1 visar den trendade och sasongrensade
utvecklingen av antalet anstallda inom industrin.?” Som framgar av diagrammet l&g trenden
for antalet anstéllda inom industrin stabilt pa cirka 650 000 under 2007 och 2008, se skalan
till vanster i diagrammet. Fram till juni 2010 var trenden att antalet industrianstallda minskade
med knappt 90 000. Sedan dess har en svag men trendmassig aterhamtning skett. I april 2011
Iag trenden pa drygt 570 000 anstallda inom industrin.

Inom den svenska ekonomins Gvriga sektorer 6kade sysselsattningen snabbt fram till andra
kvartalet 2008, se Diagram 5.2. Skalan for 6vriga sektorer finns till hoger i diagrammet. Fran
andra kvartalet 2008 blev den trendméssiga 6kningen av sysselséttningen betydligt
langsammare fram till slutet av 2010. Sedan dess har den trendmassiga
sysselsattningsokningen aterigen tagit ordentlig fart. Okningstakten ar idag hogre an fore den
ekonomiska krisen.

Den samlade arbetsinsatsen inom industrin kan dock inte enbart métas som antalet anstéllda.
Aven antalet arbetade timmar per anstélld har betydelse. Som framgar av Tabell 5.1
forandrades bade antalet anstéllda och det genomsnittliga antalet arbetade timmar per anstélld
mycket marginellt under 2007 och 2008. Under krisaret 2009 daremot minskade antalet
anstéallda med drygt 10 procent. Samtidigt minskade antalet arbetade timmar per anstélld med
drygt 4 procent, bl a som resultat av de krisavtal som sléts mellan parterna inom industrin.
Det totala antalet arbetade timmar av de anstéllda inom industrin kom darfér att minska med
mer an 14 procent.

2" Om man till antalet anstallda (tillsvidareanstéllda och visstidsanstallda) lagger antalet foretagare tillsammans
med i foretaget medhjalpande familjemedlemmar kommer man till antalet sysselsatta. Utvecklingen for antalet
anstallda kan givetvis avvika fran den for antalet sysselsatta. Andra orsaker till att matt pa antalet personer som
far sin utkomst fran industrin kan skilja sig at ar att data har olika periodicitet (ar, kvartal, manad), att olika
datakallorna inte mater pa samma sétt, att definitionerna pa vilka naringsgrenar som raknas till industrin skiljer
sig at, att indelningarna i vilka foretag som raknas till en viss naringsgren inte & desamma, etc.
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Diagram 5.1 Antalet anstallda, manadsdata 2007:1-2011:4, tusental, glidande medelvarde
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran SCB.
Anm. Medelviardet &r beraknat fér de senaste tolv manaderna.

Under 2010 kom antalet anstéllda inom industrin att minska ytterligare dock i betydligt
langsammare takt. Samtidigt 0kade antalet arbetade timmar per anstalld med hela 6 procent.
En orsak till detta var att krisavtalen I6pte ut. Sammantaget innebar férandringarna av antalet
anstéllda och antalet timmarna per anstélld att det totala antalet arbetade timmar av anstéllda
inom industrin 6kade med 4 procent trots att antalet anstéllda minskade. Den senaste
tolvmanadersperioden har bade anstallda och timmar per anstalld 6kad, det senare dock
betydligt mer an det senare.

Tabell 5.1 Anstallda, timmar per anstalld och arbetade timmar inom industrin, arsdata 2007-
2011, procentuell férandring jamfort med tidigare tolvmanadersperiod

anstéllda timmar per  arbetade
anstalld timmar
2007 0,1 0,7 0,8
2008 -0.5 -0,1 -0,6
2009 -10,3 -4,2 -14,1
2010 -1,8 6,2 4,3
maj 2010 - april 2011 1,6 29 4,6

Kalla: Egna bearbetningar av data fran SCB.

Nyanstallningar och vakanser

SCB:s Kortperiodiska sysselsattningsstatistik innehaller bl a data dver antalet personer som
nyanstélls tills vidare inom industrin och &ven antalet som lamnar tillsvidareanstallningar.
Nagon motsvarande statistik for nyanstallningar och avgangar av visstidsanstéllda inom
industrins finns tyvarr inte.
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Diagram 5.2 redovisar sdsongrensad och trendad utveckling av antalet nyanstéllda och
avgangna tillsvidareanstallda i relation till det totala antalet tillsvidareanstéllda inom
industrin. Den studerade perioden startar 2007. Nyanstallningsfrekvensen Iag pa motsvarande
knappt 2 procent per kvartal fram till den ekonomiska krisen som kom mot slutet av 2008. Nu
sjonk frekvensen ner till motsvarande 1 procent per kvartal i borjan av 2010. Ett ar senare ar
dock nyanstallningsfrekvensen tillbaka pa 2007 ars niva. Detta nara nog fordubblade
nyanstallningsfrekvensen ar anmarkningsvard eftersom den har skett pa sa kort tid.

Diagram 5.2 Antalet avgangna och nyanstallda tillsvidareanstallda i relation till totala antalet
tillsvidareanstallda inom industrin, kvartalsdata 2007:1-2011:1, glidande medelvarde
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran SCB.
Anm. Medelvéardet ar beraknat for de senaste fyra kvartalen.

Avgangsfrekvensen har generellt sett varit hogre dn nyanstéllningsfrekvensen under hela
perioden. Detta aterspeglar givetvis att antalet industrianstallda har minskat. Under sista
kvartalet 2008 inleddes en relativt kraftigt okning av avgangarna. Toppen naddes i mitten av
2010. Sedan dess har avgangsfrekvensen fallet tillbaka till motsvarande 2 procent per kvartal i
borjan av 2011. Skillnaden mellan nyanstéllningar och avgangar har inte sedan 2007 varit sa
liten som nu.

Till de tillsvidareanstélldas nyanstéllningar och avgangar kan laggas utvecklingen av
nyanstallningar och avgangar av visstidsanstallda inom industrin. Dessa nyanstéllningar maste
ha varit storre dn avgangarna under det senaste aret eftersom det totala antalet anstéllda inom
industrin har okat.

Graden av brist pa arbetskraft ar ett annat satt att soka mata forandringarna av efterfragan pa
arbetskraft inom industrin. Diagram 5.3 redovisar antalet lediga jobb och vakanser inom

industrin i relation till det totala antalet sysselsatta inom industrin. Vakansdata kommer fran
SCB:s Konjunkturstatistik 6ver vakanser. Vakanserna inom industrin nadde en botten tredje
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kvartalet 2009.?% Sedan dess har vakanserna i relation till det totala antalet sysselsatta inom
industrin okat trendmassigt. | borjan av 2011 ar vakanskvoten tillbaka pa den niva som den
var pa under 2007 och bérjan av 2008.

Diagram 5.3 Antalet lediga jobb och vakanser i relation till totala antalet sysselsattainom
industrin, kvartalsdata 2007:1-2011:1
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran SCB.

Antalet lediga jobb i relation till totala antalet industrisysselsatta uppvisar ett liknande
monster som vakanserna. Kvoten har mer &n tredubblats sedan bottennivan tredje kvartalet
2009. Det ar sarskilt vart att notera att kvoten under forsta kvartalet 2011 till och med ligger
hogre &n under 2007.

Lediga arbeten kan temporart utforas av vikarier eller personal inhyrd fran
bemanningsforetag. | SCB:s Kortperiodiska sysselséttningsstatistik kan man aterfinna data
over antalet anstéllda i branschen for personaluthyrningsforetag, rekryteringsféretag och
arbetsformedlingar. Det gar tyvarr inte att fa en mer finfordelad statistik dar enbart
sysselséttningen i personaluthyrningsforetag sarredovisas.

Som framgar av Diagram 5.4 uppgick antalet anstéllda i personaluthyrningsforetag,
rekryteringsforetag och arbetsformedlingar till 50 000 — 60 000 under perioden 2007-20009.
Den ekonomiska krisen paverkade endast antalet anstallda marginellt. Det senaste aret har
inneburit ett kraftigt trendbrott. Antalet anstallda i personaluthyrningsforetag och 6vriga
foretag i branschen har snabbt 6kat till Gver 70 000 personer. Hur manga av dessa anstéllda
som ar uthyrda till uppgifter inom industrin finns det inga uppgifter om.

%8 Skillnaden mellan ett ledigt jobb och en vakans &r att ett ledigt jobb tillfalligt kan utforas av en anstélld som
ska sluta, av en vikarie, av en anstalld fran ett bemanningsforetag etc. En vakans ar ett ledigt arbete som inte
utfors av nagon.
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Diagram 5.4 Antal anstéllda i personaluthyrningsféretag, rekryteringsforetag,
arbetsférmedlingar etc., kvartalsdata 2007:1-2011:1
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Kalla: SCB, Kortperiodisk sysselséattningsstatistik.

Varsel, ofrivilliga avgangar och arbetsldshet

Avgangar kan vara frivilliga. Under goda tider med hdg efterfragan pa arbetskraft, som visar
sig i manga lediga jobb och vakanser, dr det sannolikt att de frivilliga avgangarna 6kar. Men
avgangar kan ocksa vara ofrivilliga, t ex i samband med fristallningar. Antalet ofrivilliga
avgangar paverkas bl a av i vilken utstrackning varsel om uppsagning fullfoljs. Tyvarr finns
inga aterkommande undersokningar av fullféljandegraden av varsel. Det ar darfor svart att
veta om och nar de varsel vi sag under den ekonomiska krisen verkligen fullfoljdes.

Information om antalet arbetsldsa kassamedlemmar kan dock ge en viss vagledning om vad
som har hént dem som fick ldmna tillsvidareanstallningar inom industrin. Ett problem &r att
det visserligen finns arbetsldshetskassor som framfor allt har sina medlemmar inom industrin.
Men detta géller enbart industriarbetare. De naturliga arbetsléshetskassorna for
industritjansteman har medlemmar inom manga olika branscher.

Diagram 5.5 visar hur andelen arbetslosa kassamedlemmar har utvecklats under de senaste
&ren, dels inom industrikassorna®, dels inom 6vriga arbetsldshetskassor. Som framgar av
diagrammet 6kade andelen arbetsldsa medlemmar i industrikassorna snabbt i borjan av 2009.
| februari 2009 var 8 procent av medlemmarna i industrikassorna arbetsldsa. Nagon
motsvarande 0kning skedde inte fér medlemmarna i 6vriga kassor. Under forsta delen av
2010 minskade arbetslosheten i industrikassorna snabbt. I april 2011 var andelen arbetsldsa
kassamedlemmar i industrikassorna nere pa 4 procent. Motsvarande andel for 6vriga
arbetsloshetskassor var knappt 3 procent.

29 Foljande arbetsldshetskassor: GS, IF Metalls, Livsmedelsarbetarnas och Pappersindustriarbetarnas.
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Diagram 5.5 Andelen arbetslésa kassamedlemmar, manadsdata 2007:1-2011:4
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran Arbetsférmedlingen

5.2 En arbetsmarknad pa ratt vag — eller?
Arbetsldshet

SCB:s Arbetskraftsundersokningar har viss information om dem som blivit arbetslosa pa
grund av personal- och driftsinskrankningar. Data galler hela arbetsmarknaden, det finns
ingen separat redovisning av antalet personer som blivit arbetsldsa pa grund av personal- och
driftsinskrankningar inom industrin.

Av Diagram 5.6 framgar att antalet personer som var arbetslésa pa grund av personal- och
driftsinskrankningar sjonk nara nog trendmassigt fram till tredje kvartalet 2008. Dérefter
skedde ett trendbrott. Under fjarde kvartalet 2008 steg antalet arbetsldsa efter personal- och
driftsinskrankningar for att narmast explodera under det féljande kvartalet. Antalet arbetslosa
efter personal- och driftsinskrankningar fortsatte att 6ka nagot de féljande fyra kvartalen.

Nu har utvecklingen vant. Under det senaste aret har antalet minskat halverats. Men antalet

arbetslosa efter personal- och driftsinskrankningar ar annu inte tillbaka pa 2007 ars niva.
Fragan ar varfor arbetslésheten inte har gatt ner mer.
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Diagram 5.6 Antal varslade och antalet arbetslésa pga. personal- och driftsinskrénkningar,
kvartalsdata 2007:1-2011:1, tusental
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Kallor: Egna bearbetningar av data frAn Arbetsférmedlingen och SCB.

Arbetslosheten kan oka pa tva olika satt. Inflodet till arbetsloshet kan 6ka eller ocksa kan
utflédet ur arbetsloshet minska med langre arbetsldshetstider som foljd. Antalet varsel kan ge
en indikation om vad som kan komma att ske med inflodet till arbetsléshet. Som framgar av
diagrammet foregicks arbetsloshetsokningen under det forsta kvartalet 2009 av en mycket
kraftig 6kning av antalet varsel det féregaende kvartalet.

Sedan dess har antalet varsel gatt ner avsevart. Samtidigt har antalet arbetslosa efter personal-
och driftsinskrankningar inte minskat i motsvarande grad. Eftersom inflodet har gatt ner maste
detta darfor bero pa att arbetsloshetstiderna blivit langre for dem som har fristallts. Forsta
kvartalet 2007 var den genomsnittliga arbetslshetstiden for denna grupp 38 veckor. Tva ar
senare nar krisen slagit igenom, forsta kvartalet 2009, var den endast 23 veckor. Forsta
kvartalet 2011 hade den genomsnittliga arbetsloshetstiden for denna grupp férdubblats, den
senaste noteringen &r hela 46 veckor. Det finns med andra ord en grupp fristéllda som riskerar
att bli langtidsarbetslosa.

Avslutad arbetsloshet innebar inte nddvandigtvis arbete. Tabell 5.2 redovisar flodena pa den
svenska arbetsmarknaden under forsta kvartalet 2011. Knappt 97 procent av dem som hade
tillsvidareanstallning i slutet av det forsta kvartalet 2011 hade det ocksa i slutet av det
foregaende kvartalet. De allra flesta av dem som fick tillsvidareanstallning under forsta
kvartal var tidigare visstidsanstéllda. Detta flode motsvarade drygt 2 procent av de
tillsvidareanstallda eller i absoluta tal 76 000 personer. Endast 0,4 procent av de
tillsvidareanstallda under forsta kvartalet 2011 kom fran arbetsloshet under foregaende
kvartal.
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Tabell 5.2 Floden pa den svenska arbetsmarknaden under forsta kvartalet 2011

kvartal 1, 2011

tillsvidare-  visstids- eji
anstdllda anstdllda  foretagare  arbetslésa arbetskraften
tillsvidareanstallda, % 96,9 5,5 1,7 4.8 1,4
visstidsanstallda, % 2,2 72,4 0,7 13,1 2,9

kvartal 4, .

2010 foretagare, % 0,1 0,5 96,2 0,7 0,2
arbetslosa, % 0,4 11,2 0,8 54,5 2,7
ej i arbetskraften, % 0,4 10,3 0,7 26,8 92,9
antal personer, tusental 3462 607 482 401 2104

Kalla: Egna bearbetningar av data fran SCB.

Drygt 11 procent av de visstidsanstallda i slutet av forsta kvartalet (53 000 personer) kom fran
arbetsloshet det tidigare kvartalet. Drygt 10 procent av de visstidsanstallda i slutet av forsta
kvartalet var inte med i arbetskraften det foregaende kvartalet.

Knappt 55 procent av de arbetsldsa var sa ocksa det foregaende kvartalet. Det storsta inflodet
till arbetsloshet kom fran ej i arbetskraften, det motsvarade 27 procent eller 108 000 personer.
Detta antyder att den latenta arbetsldsheten har minskat nar konjunkturen har forbattrats.
Drygt 13 procent av de arbetsldsa var visstidsanstéllda under det foregaende kvartalet.
Betydligt farre kom fran tillsvidareanstallningar.

Lediga platser

Antalet lediga jobb och vakanser inom industrin redovisades i avsnitt 5.1. Ett problem med
denna statistik ar att den inte sa frekvent. Arbetsformedlingens manadsstatistik 6ver antalet
nyanmaélda och kvarstaende platser ar ett alternativ om man vill ha mer frekventa data.
Samtidigt ska papekas att industrin inte sarredovisas i denna statistik och att inte alla lediga
platser anméls till Arbetsférmedlingen. Det visar sig dock att Arbetsférmedlingens
platsstatistik pa ett bra satt approximerar utvecklingen pa hela arbetsmarknaden.

Diagram 5.7 visar antalet nyanmaélda och kvarstaende platser i relation till arbetskraften under
de senaste aren for hela ekonomin. Siffrorna ar trendade och sasongrensade. Av diagrammet
framgar att antalet nyanmalda platser i relation till arbetskraften nadde en topp i borjan av
2008, se den 6vre linjen. Andelen nyanmalda platser var da drygt 1,4 procent per manad.
Botten naddes i januari 2010 da antalet nyanmaélda platser per manad var nere pa knappt 0,7
procent. Sedan dess har andelen nyanmalda lediga platser 6kat trendmassigt upp till
motsvarande 1 procent per manad.
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Diagram 5.7 Antalet nyanmalda och kvarstdende lediga platser i relation till arbetskraften,
manadsdata 2007:1-2011:4, glidande medelvarde
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Kallor: Egna bearbetningar av data fran Arbetsférmedlingen och SCB.
Anm. Medelvardet ar beraknat fér de senaste tolv manaderna.

Antalet kvarstaende platser i slutet av manaden i relation till arbetskraften nadde en topp i
februari 2008 med en andel pa nara 0,9 procent. I samband med den ekonomiska krisen sjonk
andelen kvarstaende lediga platser. Botten naddes i mars 2010. Den senaste noteringen i april
2011 visar att antalet kvarstaende lediga platser i relation till arbetskraften nu ligger pa

0,8 procent.

Av diagrammet kan man ocksa dra slutsatsen att nyanmalda platser besatts relativt snabbt
eftersom antalet kvarstaende platser vid manadens slut ar lagre &n antalet nyanméalda under
manaden.

Beveridge-sambandet — relationen mellan arbetsldshet och lediga platser

Diagram 5.8 visar den s.k. Beveridge-kurvan® for Sverige, dvs. sambandet mellan antalet
arbetsldsa och antalet kvarstaende lediga platser som andel av antalet personer i arbetskraften.
Serierna ar trendade och s&songrensade. Krisen under 2009 syns tydligt: Arbetslosheten steg
fran drygt 6 procent i januari 2009 till 8,5 procent ett ar senare. Samtidigt minskade andelen
kvarstaende platser fran ca 0,75 till ca 0,55.

% William Beveridge, 1879-1963, var en brittisk ekonom som i boken Full Employment in a Free Society,
publicerad 1944, framhéll att det finns ett negativt samband mellan arbetsldshet och vakanser. Det rérde sig om
en samvariation, inte ett orsakssamband. Sambandet mellan arbetsldshet och vakanser kom med tiden att kallas
Beveridge-kurvan nér det visades grafiskt.

53



Diagram 5.8 Beveridge-kurvan, manadsdata 2007:1-2011:4, glidande medelvarden
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Kallor: Egna bearbetningar av data frdn Arbetsférmedlingen och SCB.
Anm. Medelvardet ar beraknat for de senaste tolv manaderna.

Den ekonomiska aterhamtningen har medfért att andelen kvarstaende platser i januari 2011
var tillbaka pa samma niva som i januari 2007. Arbetslosheten i januari var dock nastan en
och en halv procent hogre an arbetslsheten i januari 2007.

Arbetsmarknadens funktionssatt har i denna mening forsamrats betydligt. Vad kan da ha
orsakat denna forsamring? En majlighet &r att sjalva matchningen pa arbetsmarknaden har
forsamrats. En annan forklaring kan vara bristande 6verensstammelse mellan de arbetslsas
faktiska kvalifikationer och de kvalifikationer som de lediga platserna kréaver.

5.3 Avslutning

Sammanfattningsvis kan vi konstatera att arbetsmarknadslaget for de anstéllda inom
industrins under den ekonomiska krisen forsamrades tidigare, snabbare och kraftigare an
arbetsmarknadslaget pa 6vriga delar av den svenska arbetsmarknaden. Detta ar ett uttryck for
att industrin &r betydligt mer internationellt konkurrensutsatt an évriga branscher. Varsel om
uppséagningar var mer frekventa inom industrin eftersom man dar har en hogre andel av de
anstéllda som &r tillsvidaranstallda.

Tiden sedan borjan av 2010 har préaglats av stabilisering och aterhamtning. Antalet anstallda
inom industrin minskade med 90 000 under krisen. Utvecklingen har nu vant. Sedan bérjan av
2010 har antalet industrianstallda 6kat med 10 000 fram till idag.

Det finns flera andra positiva tecken pa arbetsmarknaden for industrin som sammantagna

antyder framtida expansion. Andelen lediga jobb och andelen vakanser inom industrin &r
exempelvis idag hogre an nagon gang sedan 2007.
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Nar det galler de tillsvidareanstallda inom industrin &r andelen avgangna den lagsta sedan
2007. Nyanstallningsandelen &r nastan lika h6g som avgangsandelen. Gapet dem emellan har
inte varit mindre sedan 2007.

Yiterligare ett tecken pa stabilisering &r att andelen arbetslosa kassamedlemmar &r pa vag ner
till den niva som den hade i mitten av 2008 da den var som lagst sedan 2007.

Det finns dock ett stort arbetsmarknadsproblem som inte ar specifikt for industrin utan
handlar om hela arbetsmarknaden. Det finns tecken som tyder pa att matchningen pa
arbetsmarknaden inte fungerar lika vél som vid den férra konjunkturuppgangen 2007. De
lediga platserna ar idag lika manga som de var da. Samtidigt ar arbetslosheten idag

1Y% procentenhet hogre dn den var motsvarande tid under 2007.
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6. Aterhamtning med fortsatta risker

Ldaget i varldsekonomin har i flera avseenden forbéttrats i snabbare takt &n vad som kunde
forutspas for nagra ar sedan. Véarldshandeln har aterhamtat sig och situationen pa
finansmarknaderna har blivit mer normala. De flesta prognoser tyder pa att aterhdmtningen
fortsatter i mattlig takt de narmaste aren. Fortfarande aterstar dock en rad hot och risker av
olika karaktar:

e Vissa risker ar knutna till kvarstaende globala spanningar som skillnader i tillvaxttakter
och obalanser i handeln. Fortsatt stora obalanser i t ex handeln mellan Kina och USA
riskerar att driva fram protektionistiska atgarder som skulle hamma global tillvéxt och
handel. Obalanserna kan ocksa leda till en fértroendekris for USA och for dollarn som
global reservvaluta. Detta kan i sin tur leda till en generell uppgang i det globala
réanteléget.

e Andra risker ar knutna till efterverkningar av krisen; framforallt fortsatt vaxande
offentliga skulder. Statsskulden i OECD-omradet som helhet vantas nasta ar stiga over
100 procent av BNP for forsta gangen sedan aren kring andra varldskriget. Akuta hot om
statsfinansiell kollaps i Grekland, men ocksa allvarliga problem i andra eurolander som
Portugal, Irland och i viss man Spanien kan skapa stor finansiell oro och riskera en ny
bankkris med stora effekter. Dartill 6kar pressen pa stora lander som USA och Japan att
genomfora besparingar for att undvika allvarliga fortroendeproblem.

e Enannan typ av risker ar kopplade till den reformering av det internationella finansiella
systemet som genomfors i efterdyningarna av finanskrisen. Till exempel kommer det s k
Basel I11-systemet att gradvis implementeras fram till 2018. Syftet ar att goéra
banksystemet mer robust och ddrmed minska riskerna for nya finansiella kriser. Priset for
detta kommer att bli ndgot hogre rantenivaer och lagre tillvaxt under en évergangsperiod.
Det ar dock svart att i forhand bedoma effekterna av sa stora forandringar i det finansiella
regelsystemet som kommer att genomforas.

| detta kapitel diskuteras utsikterna for tillvaxt och inflation de narmaste aren och nagra av de
dominerande riskerna. Kapitlet avslutas med en diskussion om Sveriges roll i
aterhnamtningsforloppet och forutsattningarna for en fortsatt uppgang.

6.1 Kéanslig normaliseringsprocess for den ekonomiska politiken

Omstallningen av den ekonomiska politiken fran en situation med stora budgetunderskott och
véaxande statsskuld samt styrrantor nara noll i kombination kvantitativa stimulanser fran
centralbankerna kommer inte att bli latt. Att ligga kvar fér lange med stimulanspolitiken
innebar allt storre skulduppbyggnad med atféljande risker for trovardighetsproblem for
finanspolitikens del. N&r det galler penningpolitiken finns risker for nya finansiella bubblor
och felallokeringar om nollrantepolitiken och de kvantitativa stimulanserna permanentas. A
andra sidan ar det svart att veta hur kansliga ekonomierna ar for en forandring i atstramande
riktning. | ett lage da inga direkta inflationshot finns och da aterhamtningen fortfarande verkar
vara bréacklig finns det ocksa starka skl for att avvakta.

Den akuta statsfinansiella krisen i perifera eurolander har nu natt en ny fas dér en
skuldrekonstruktion for framforallt Grekland rycker allt ndrmare. Det grekiska
saneringsprogrammet har inte genomforts pa ett satt som IMF och andra eurolander finner
acceptabelt. Samtidigt tycks den grekiska oppositionen inte vara beredd pa ytterligare atgarder
och det folkliga missnojet med regeringens politik 6kar i styrka. Darmed star man infor ett
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akut dilemma ndr det galler den fortsatta strategin. Oklarheterna avseende vilka effekter en
skuldnedskrivning skulle fa for andra krisdrabbade lander som Irland och Portugal samt for
det europeiska banksystemet i stort gor att situationen innebdr en risk for hela den globala
utvecklingen.

Diagram 6.1 Rantespread mot Tyskland,
10-ariga statsobligationer, procentenheter.
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Kalla: Reuters
Tabell 6.1 Offentligt budgetsaldo, procent av BNP
2010 2011 2012 Skuld*
USA** -8,8 -9,9 -7,4 101,5
Japan -9,5 -10,5 -9,8 235,0
Storbritannien -9,7 -8,0 -6,5 95,0
Eurozonen -6,2 -4,5 -3,5 93,5
OECD -7,5 -6,0 -4,6 102,8

*Bruttoskuld ar 2012 **Federalt underskott
Kalla: EU-kommissionen, OECD; SEB

Statsfinansiella problem innebér ocksa ett bredare hot mot aterhamtningen. Underskotten
forblir stora och statsskulden i OECD-omradet som helhet ser ut att passera 100 procent av
BNP nasta ar; den hogsta nivan sedan andra varldskriget. Tidigare praglades
rekommendationer fran bl a OECD och IMF i viss man av oron for att den brackliga
aternamtningen skulle kunna hotas av en alltfor synkroniserad atstramningspolitik. Nu borjar
varningarna bli tydligare, bl a fran kreditvarderingsinstitut, att 4ven stora lander kan fa
problem med galopperande statskulder om atgarder skjuts alltfor langt framat i tiden. Bland
de stOrre landerna ar det hittills bara Storbritannien som har beslutat om ett storre
besparingspaket. | Tyskland och Frankrike genomfdrs mycket mattliga besparingar. | USA
tycks en forandring i riktning mot stérre ansvarstagande i finanspolitiken sent omsider vara pa
gang. Bl a har president Obamas nyligen tagit initiativ till att mejsla ut lagforslag som ger
riktlinjer for uthalliga statsfinanser och en ny skuldbroms (automatiska nedskarningar). |
Japan har istallet regeringen beslutat om nya satsningar for att stodja ateruppbyggnaden efter
naturkatastroferna. Sammantaget tyder nuvarande planer pa att finanspolitiken gar fran att ge
en marginell atstramande effekt i ar till att nasta ar ge en negativ tillvaxtimpuls pa mellan 1%
och 2 procentenheter.
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Penningpolitiken stélls nu infor utmaningar nar det galler att hantera olika riskfaktorer. Att
stigande energipriser pressar upp inflationstakten samtidigt som det suger kraft ur
aterhamtningen utgor ett klassiskt dilemma for centralbankerna. | en sadan situation blir
inflationsforvantningarna extra viktiga att folja. Centralbankerna kan normalt rékna med att
den direkta inflationseffekten till foljd av stigande ravarupriser klingar av. Huvudrisken ar i
stéllet att 6vervéltringar sker till en bredare pris- och I6nespiral. Detta galler speciellt i en
situation dar resursutnyttjande borjar ndrma sig mer normala nivaer.

| Europa star centralbanken (ECB) infor uppgiften att véaga inflationsriskerna i den snabbt
vaxande tyska ekonomin mot de allvarliga problemen i Sydeuropa. Stigande ravarupriser fick
ECB att ovantat borja flagga for rantehdjningar som ett medel att undvika spridningseffekter.
ECB genomforde ocksa en forsta hojning i april och har sedan aviserat ytterligare héjningar.
Lanseringen av stddmekanismen (ESFS/ESM) for att stabilisera situationen i de krisdrabbade
landerna tolkades i viss man som en 6ppning for ECB att kunna anvanda rantevapnet pa ett
mer traditionellt sétt i inflationsbekdmpningen.

| USA star centralbanken Federal Reserve infor uppgiften att koordinera eventuella
rantehdjningar med avvecklandet av den icke-konventionella penningpolitiken i form av
kvantitativa lattnader (kop av stats- och bostadsobligationer). Hittills planerade
obligationskop slutfors i juni. Dérefter har de flesta varit inriktade pa att centralbanken ska
overga till att aterinvestera forfallande Ian och ranteersattningar, vilket de facto innebéar en
forsiktig atstramning. Marknadssprissattningen har sedan tytt pa att rantehdjningar paborjas
en bitin i 2012. Den senaste tidens svaga statistik i kombination med 6kad osékerhet i Europa
har dock inneburit att forvantningarna pa Fedrantehojningar under 2012 i hog grad forsvunnit.

Diagram 6.2 Styrréantor, procent
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6.2 Varldsekonomin aterhamtar sig i olika takt

De flesta bedémningar tyder pa att aterhamtningen i véarldsekonomin fortsatter de narmaste
aren, trots olika risker. BNP-tillvaxten 2011 ser dock ut att dampas nagot jamfort med 2010.
Detta beror pa flera faktorer som t ex stigande ravarupriser och effekter av de japanska
naturkatastroferna. Aterhdmtningen har ocksé natt en mer mogen fas dér kraften fran
lagercykeln mattas.
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BNP-tillvaxten i USA saktade in forsta kvartalet och ledande indikatorer tyder pa en fortsatt
avmattning. Detta har bidragit till att BNP-prognoserna enligt Consensus Economics justerats
ned de senaste manaderna. De japanska naturkatastroferna har ocksa fatt storre effekter an vad
manga tidiga bedomningar indikerade. Mellan mars och maj har konsensusprognosen for
BNP-tillvaxten 2011 for Japan reviderats fran 1,4 till 0 procent. Spridningseffekter till
omvarlden i form av stérda leveranskedjor har ocksa blivit stérre &n véntat, vilket ar en av
forklaringarna till den amerikanska inbromsningen. Aven tillvaxtutsikterna i Storbritannien
och i de krisdrabbade landerna i Sydeuropa har justerats ned den senaste tiden.

Diagram 6.3 BNP-prognoser for 2011 enligt konsensus
Procentuell férandring, bedémningar vid olika tidpunkter
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Kalla: Consensus Economics

BNP-prognoserna for t ex Tyskland och Sverige har dock rort sig i motsatt riktning och
fortsatt att justeras uppat. Visserligen dampas tillvéxten nagot jamfort med 2010, men
monstret att de lander som drabbades hardast av krisen i bank- och bostadssektorn far en
trogare och brackligare aterhamtning har forstarkts den senaste tiden. Detta galler framforallt
utvecklingen pa arbetsmarknaden. | Tyskland och Sverige dverstiger nu antalet sysselsatta
den niva som gallde fore krisen, medan sysselsattningsnivan i USA fortfarande ligger 5
procent under forkrisnivan. Bilden av en varldsekonomi som gar i olika takt forstarks
patagligt nar man ocksa beaktar utvecklingen i tillvaxtekonomierna. Sysselsattningsnivan
ligger i ett sammanvagt index for viktiga tillvaxtlander ligger nu 5 procent hdgre &n i borjan
pa 2008.

For 2012 pekar de flesta bedomningar pa att tillvaxten i OECD-omradet kan bli lite starkare
an under 2011. Den amerikanska aterhamtningen blir da mer sjalvbarande genom att 6kad
sysselséttning ger utrymme for stigande konsumtion samtidigt som stigande
kapacitetsutnyttjande stimulerar investeringar i en situation med mycket starka
balansrékningar i foretagssektorn. Omslaget i tillvaxt mellan 2011 och 2012 blir sarskilt
tydligt i Japan genom att energiférsorjningen ater normaliseras och genom att
ateruppbyggnadsarbetet efter naturkatastroferna innebar en extra stimulans for ekonomin. |
flera andra lander kommer utbudsfaktorer att bli en allt viktigare restriktion for
tillvaxtpotentialen. Det géller t ex Tyskland dar arbetslosheten redan nu ar den lagsta pa 20 ar.
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Diagram 6.4 Sysselséattning i olika lander
Index 100=kvartal 2008
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Kélla Reuters EcoWin, SEB

Tabell 6.2 BNP-niva jamfort med foregaende topp
Index 100 = 1 kv 2008

Botten Nulage*
USA 96 101
Eurozonen 95 97
Tyskland 93 99
Storbritannien 94 96
Sverige 93 102
Norge** 98 102
Tillvaxtekonomier** 97 110
*Forsta kvartalet 2011 **Index 100 = 3 kv 2008
Kalla: IMF,SEB

For manga tillvaxtekonomier ar utbudsrestriktioner och éverhettningsrisker an mer aktuella.
Produktionsnivan enligt ett sammanvagt index ligger redan 10 procent 6ver den niva som
géllde innan finanskrisen broét ut. Det betyder att tillvaxtekonomierna ¢kat sin andel av den
globala ekonomin relativt kraftigt de senaste aren.

Stigande inflation, framst orsakad av hogre matpriser, har i manga lander lett till betydande
rantehdjningar. Fortfarande ligger dock realrantan pa en forhéllandevis lag niva. Aven andra
instrument, som kreditregleringar har anvands for att kyla av ekonomin. Manga lander tycks
ocksa i hogre grad dn tidigare se en apprecierande valuta som ett acceptabelt instrument for att
mildra inflationsuppgangen. Tidigare dominerade oron for att apprecieringens
skadeverkningar pa exportsidan. De flesta bedomare ser relativt goda utsikter for att en att
mattlig ekonomisk-politisk atstramning ska bidra till att sakerstalla en mjuklandning i de
flesta lander.
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Diagram 6.5 Kinas valutautveckling
Yuanen mot USD samt real effektiv véxelkurs index 100=jan 2005
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Kalla: BIS, Reuters Ecowin

Utvecklingen i Kina ar av sarskild betydelse med tanke pa ekonomins storlek. BNP-tillvaxten
ser ut att hamna runt 9 procent i ar och éver 8 procent nasta ar. En langsammare
exportexpansion bidrar till en dampning jamfort med fjolarets BNP-tillvaxt pa drygt 10
procent, men tillvaxten Gverstiger malen i den nya femarsplanen. Detta i kombination med
stigande inflation har medfort att centralbanken fortsatt att hdja styrrantan. Skarpta reservkrav
pa bankerna &r troligen ett annu viktigare styrmedel. Reservkraven har hojts fem ganger under
2011 och atta ganger sedan i november 2010 och ligger nu pa 21 procent for de flesta av de
storre bankerna. Yuanens appreciering gentemot dollarn fortsatter och ligger kring 2 procent
sedan arsskiftet. Dollarns forsvagning mot andra valutor innebar att den reala effektiva
vaxelkursen ligger nara kursen vid arsskiftet. Den senaste tiden har apprecieringstakten mot
dollarn trappats upp. Officiella signaler tyder pa att myndigheterna blivit mer benagna att
tillata en snabbare appreciering som ett medel for att dampa importkostnaderna. De flesta
bedomare tror att dessa atgarder i kombination med ytterligare atstramningsmajligheter ska
vara tillrackliga for att sékerstélla en mjuklandning av den kinesiska ekonomin.

6.3 Stigande ravarupriser, men fortsatt lag karninflation i OECD-omradet

Inflationstakten i Sverige har det senaste decenniet i hdg grad samvarierat med omvarldens.
Det ar darfor pa sin plats att diskutera nagra viktiga aspekter av den internationella
inflationsmiljon som bakgrund till den svenska analysen. Den globala konjunkturdramatiken
har bidragit till att diametralt olika inflationshot diskuterats de senaste aren. Saval
deflationsrisker drivna av bristande framtidstro och stora produktionsgap som inflationsrisker
orsakade av extremt laga rantor och centralbankernas uppblasta balansrakningar har vid olika
tidpunkter statt i fokus. Under inledningen av 2011 har stigande ravarupriser drivit upp
okningstakten av konsumentpriserna, vilket i viss man skapat okat inflationsforvantningarna
aven pa langre sikt. Priser pa jordbruksravaror ligger nu i paritet med tidigare toppnivaer fran
2008 (matt i dollar) medan energipriserna inte natt tillbaka till de hoga nivaer som naddes
2007-2008.
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Diagram 6.6 Ravaruprisernas utveckling
Index januari 2003 = 100
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Uppgangen i ravarupriser har drivits av en stark efterfragan fran tillvaxtekonomier. Men
underliggande faktorer forklarar knappast hela prisuppgangen. Priserna pa jordbruksravaror
har pressats upp av att vaderfenomenet La Nina under en ganska lang period bidragit till att
forsdmra skorderesultaten. Oroligheterna i Nordafrika och Mellandstern har dértill bidragit till
att pressa upp oljepriset. Spekulativa inslag har ocksa drivit upp priserna, bl a genom den
overskottslikviditet som Federal Reserves kvantitativa lattnader skapat. En svagare USD ger
ocksa ett pristryck uppat eftersom ravaror primért prissétts i dollar och producenterna vill ha
kompensation for USD-deprecieringen. Att underliggande efterfrage- och utbudsférhallanden
pa ravarusidan inte ar lika anstrangda som de var under t ex hogkonjunkturen 2006-2008 gor
att manga bedémare raknar med en utplaning eller nedgang av priserna framover.
Ravarupriserna har ocksa véant nedat den allra senaste tiden.

Diagram 6.7 Livsmedelspriser
Bidrag till KPI, procentenheter
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Effekterna av stigande mat och energipriser varierar mellan olika lander. Naturligt nog
betyder matpriserna mer i lander med relativt lag BNP/capita. Andelen livsmedel i
konsumtionskorgen ligger mellan 30 och 40 procent i manga tillvaxtekonomier. | Vésteuropa
ligger andelen runt 15 procent (exkl alkohol och tobak) medan den &r sa 1dg som 9 procent i
USA. Matprisernas bidrag till inflationen berdknas ligga 6ver 2 procentenheter medan det i
USA och Vasteuropa endast uppgar till 0,2-0,5 procentenheter; betydligt mindre an vid
uppgangsfasen i jordbrukspriser 2008. Genomslaget av energiprisforandringar &r daremot
storre i OECD-landerna &n i tillvaxtekonomierna. Det beror bl a pa att prisregleringar i
tillvaxtlanderna mildrar effekter av fluktuationer pa varldsmarknaden.

| vilken man stigande ravarupriser sprider sig till en bredare pris- och I6nedkningsspiral beror
pa saval strukturella faktorer i pris- och l6nebildning som graden av resursutnyttjande i
ekonomin. De senaste 7-8 aren har sambandet mellan ravarupriser och karninflation varit
ganska svagt. Detta géller speciellt for energipriser, dar spridningseffekterna varit mycket
sma. Stigande priser pa jordbruksprodukter har fatt nagot storre effekter pa karninflationen.
Starkare konkurrens och stor trovardigheten for inflationsmalen tycks ha utgjort ett effektivt
medel att undvika den typ prisspiraler som framfor allt oljeprisuppgangen pa 1970-talet
orsakade. Som framgar av diagram 6.6 spred sig oljeprisuppgangen direkt till en bred
inflationsuppgang och sedan dominerades pris- och l6nebeteendet under flera decennier av
stor foljsamhet mellan energipriser och dévriga priser.

Diagram 6.8 Inflation i OECD-omradet
Arlig procentuell férandring
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Som diskuteras i tidigare avsnitt skiljer sig resursutnyttjandet at mellan olika regioner i
varldsekonomin. Speciellt kommer den amerikanska ekonomin att ha gatt om lediga resurser
under en langre period enligt de flesta bedémningar. | VV&steuropa ar bilden mer splittrad dar
framst Tyskland och flera nordiska lander bérjar narma sig mer normalt resursutnyttjande. An
sa lange ar dock det underliggande inflationstrycket Iagt i nastan alla OECD-lander.
Okningstakten for enhetsarbetskostnaderna ligger nara nollstrecket i bade USA och
Vasteuropa i genomsnitt som en konsekvens av relativt laga I6nedkningar och viss cyklisk
aternamtning i produktivitetstillvéaxten. | Storbritannien har dock det svaga pundet bidragit till
en ganska bredbaserad uppgang i inflationstakten.
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Diagram 6.9 Penningméngd i USA och Eurozonen
Arlig procentuell férandring
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Inte heller utvecklingen av inflationsforvantningar och monetéra aggregat indikerar nagra
allvarliga inflationshot. Inflationsforvantningarna, sa som de kan avlasas pa
realobligationsmarknaden, steg visserligen nagot i kdlvattnen av Feds likviditetsstimulanser
men nadde inte speciellt oroande nivaer. Inflationsforvantningarna har i stallet har fallit
tillbaka markant i samband med den senaste tidens rantenedgang. Det finns dartill fa tecken
pa att centralbankernas, framst den amerikanska centralbanken Feds expansion, av
balansrakningen skulle ge upphov till generella inflationsimpulser. Breda
penningméangdsaggregat har ater borjat véxa, men fortfarande i langsam takt. De signalerar
snarare ett visst tillfrisknande pa kreditmarknaderna. Fed och andra centralbanker tycks &n sa
lange ha gott om tid att dra tillbaka likviditet om den reala uppgangen skulle ta fart pa allvar.

Sammantaget tyder saledes det mesta pa att KPI-inflationen i OECD-landerna kommer att
falla tillbaka i takt med impulsen fran ravarupriserna faller ur jamférelsetalen pa arsbasis. For
heldret 2011 kommer inflationsuppgangen att hamna mellan 2,5 och 3 procent i de flesta
lander. For nasta ar tyder de flesta prognoser pa en dampning till nivaer som ligger mycket
nara implicita eller explicita inflationsmal pa 2 procent.

6.4 Fortsatt stark tillvaxt i Sverige

Under det senaste aret har tillvaxtutsikterna i Sverige forbattrats relativt omvarlden. For ett ar
sedan forutspadde de flesta bedomare att BNP-tillvaxten for 2010 och 2011 skulle hamna i
paritet med OECD-genomsnittet. Reviderade siffror fran Statistiska Centralbyran visar att
BNP-tillvéxten nadde 5,7 procent ar 2010; mer an dubbelt sa mycket som OECD-snittet och
betydligt hogre an i andra jamforbara lander. Aven for 2011 har tillvaxtprognoserna gradvis
justerats upp. Enligt Consensus Economics ligger nu genomsnittsprognosen pa 4,3 procent,
men tongivande inhemska prognosmakares bedémningar ligger nagot hogre. Ocksa for 2012
ar tilltron till den svenska ekonomin stark, &ven om beddémningarna bérjar skilja sig at en del.
Medan Regeringen och Kl tror pa en BNP-tillvaxt en bit 6ver 3 procent ligger Rikshankens
senaste bedomning pa 2,3 procent (2,7 procent justerat for antalet arbetsdagar). Det innebéar
forvantningar om att tillvaxten i svensk ekonomi under en ganska lang tid ska avvika patagligt
fran de flesta jamforbara lander. Det finns darfor goda skél att diskutera forutsattningarna for
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en sadan utveckling. Var bedémning &r att det i huvudsak finns tre olika utmaningar mot de

ganska ljusa prognoserna for svensk ekonomi pa nagra ars sikt:

e Exporten kan pressas tillbaka av konkurrenskraftsproblem orsakade av ytterligare
kronappreciering. En sadan appreciering skulle delvis kunna vara en foljd av Riksbhanken
tvingas hoja rantan i betydligt snabbare takt an i de stora OECD-landerna som brottas med
svara problem. Konsekvenserna for exporten skulle naturligtvis forvéarras om ocksa den
internationella konjunkturutvecklingen blir sémre an véntat.

e Svensk ekonomi kan drabbas av en nedgang pa bostadsmarknaden i ett senare skede &n i
omvarlden. Den snabba aterhamtningen var delvis en foljd av ett extremt lag rantelage
som mojliggjorde fortsatta prisokningar pa bostader och darmed fortsatt snabb
skulduppbyggnad i hushallssektorn. Risken finns att effekten av stigande rantor och
forandrat regelsystem i for bostadsfinansieringen underskattas. Erfarenheter fran andra
lander tyder pa att ett stort prisfall far stora konsekvenser fér konsumtion och sparande pa
medellang sikt.

e Restriktioner pa ekonomins utbudssida i form av tydligare flaskhalsproblem pa
arbetsmarknaden riskerar att stoppa expansionen i ett tidigare skede an vad som nu ligger i
prognoserna. Konjunkturbarometerns bristtal indikerar t ex att detta kan bli ett problem
redan under nasta ar.

6.4.1 Exportindustrin rustad for ytterligare valutapress

Under finanskrisens allvarligaste fas fungerande den svaga kronan i viss utstrackning som en
krockkudde for svensk ekonomi. Flera argument talar dock for att effekten inte var s stor.
Den globala nedgangen 2009 var som mest dramatisk pa viktiga svenska exportomraden som
insats- och investeringsvaror. Nar efterfragan kollapsade var de konkurrensfordelar som den
svaga kronan gav av mindre betydelse for volymutvecklingen. Darefter har den globala
aternamtningen istallet varit som starkast pa motsvarande omraden, vilket mojliggjort en
snabb exportexpansion trots en pataglig forstarkning av valutan. En aterhdmtning for
industrins produktivitet har ocksa mildrat kostnadsimpulsen fran den starkare kronan. En
gynnsam regional profil pa exportflédena har bidragit till den starka aterhamtningen. Viktiga
exportmarknader som Tyskland och de nordiska grannlanderna har statt emot krisen val.

Diagram 6.10 Varuexport
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Betydelsen av expansiva marknader i Asien har 6kat kraftigt de senaste fem aren enligt
foretagens egna kvartalsrapporter. Samtidigt ar exportandelen till krisdrabbade lander i Euro-
zonen liten. Den hoga korrelationen mellan den svenska och tyska exportutvecklingen (se
diagram 6.10) under saval nedgangs- som aterhamtningsfasen bekraftar att den geografiska
och branschmassiga inriktningen varit viktigare an valutaférandringar.

Exporten har nu atertagit hela fallet fran 2008 och 2009. Fortroendeindikatorer for
tillverkningsindustrin ligger pa en sadan hog niva att de ar forenliga med fortsatt
exporttillvéaxt 6ver trend. | handelsvagda (TCW) termer ligger nu kronan pa sin starkaste niva
sedan ar 1998. Exportforetagen verkar dock inte alltfor pressade av valutan att doma av
svaren i olika enkéater; en majoritet uppger att vaxelkursen inte ar nagot stort problem.
Expansiva framtidsplaner som redovisas i kvartalsrapporterna talar i samma riktning. Fortsatt
stora Overskott i bytesbalansen stodjer dartill bilden av en rimligt vérderad valuta. De flesta
prognoser landar darfor i slutsatsen att exporten kan fortsétta dra nytta av en fortsatt
internationell aterhamtning, d&ven om kronan skulle forstarkas ytterligare mot euron.

Men dven om EUR/SEK har en bit kvar till de jamviktsnivaer som manga modeller indikerar,
innebar den svaga US-dollarn i nulaget en extra borda for manga foretag. Om US-dollarns
skulle fortsatta att forsvagas till nivaer over 1,50 for EUR/USD skulle den svenska
exportutvecklingen troligen h&mmas.

Diagram 6.11 Kronans utveckling mot euro, dollar och handelsvagt
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Kalla: Reuters EcoWin

6.4.2 Rantehdjningar biter

Starkare inhemsk efterfragan har varit en viktigare forklaring an exporten till skillnaden i
BNP-tillvaxt mellan Sverige och OECD-omradet. Det finns flera faktorer som kan forklara
varfor svackan i den inhemska efterfragan, framfor allt pa konsumtionssidan, blev grund och
kortvarig. Ett hogt hushallssparande i utgangslaget bidrog till att starka hushallens
motstandskraft. En expansiv finanspolitik, méjliggjord av robusta statsfinanser, bidrog till att
halla uppe hushallens realinkomster. Den kanske viktigaste faktorn var dock troligen att
bostadsmarknaden hallits uppe i sa hog grad. Exceptionellt laga borantor bidrog till att
huspriserna vande uppat efter en kort svacka. Tillsammans med den relativt kraftiga
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aterhamtningen pa borsen har det inneburit en stark utveckling av hushallens
formogenhetsstallning, vilket stimulerat konsumtionen. Motstandskraften pa
bostadsmarknaden bidrog ocksa till att nedgangen i byggsektorn blev mild och att
aterhamtningen av byggandet kom igang tidigt. Riktade stimulansatgarder i form av t ex
ROT-avdraget har ocksa haft betydelse.

Diagram 6.12 Konsumentfdrtroende
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Priset for de senaste arens expansiva inhemska utveckling ar att obalanser i huspriser och
skuldsattning skjutits pa framtiden. Huspriserna har nu férdubblats sedan ar 2000. Vid en
internationell jamforelse &r det bara Spanien och Norge som uppvisar en liknande
prisuppgang under denna period. Hushallens krediter har fortsatt att 6ka betydligt snabbare an
inkomsterna. Detta avviker fran monstret i omvarlden; medan t ex de amerikanska hushallen
borjat pressat ned skuldnivan fran drygt 130 till knappt 115 procent av disponibel inkomst har
de svenska hushallens skulder okat fran 155 till runt 175 procent av inkomsten.

Den kanske viktigaste fragan for svensk ekonomi de narmaste aren ar hur bostadsmarknaden
och hushallens konsumtion reagerar pa normaliseringen av bostadsrantorna. Det finns viktiga
sardrag pa den svenska bostadsmarknaden som ligger bakom den uppvisade motstandskraften
och motiverar en hog prisniva. Hushallen sparande ar hogt och formogenhetsstallningen stark.
Vidare har bostadsbyggandet varit Iagt under en langre tid samtidigt som gynnsamma
skatteregler bl a i form av sénkt fastighetsskatt och rénteavdrag drivit upp priserna. Att
spekulativa inslag forekommer i mindre grad an i andra lander beroende pa restriktiva regler
for andrahandsuthyrning bidrar ocksa till att stabilisera situationen pa kort sikt.

Flera internationella bedémare, bl a IMF®!, har andé varnat for att de svenska bostadspriserna
ar Overvarderade i ett internationellt perspektiv. Riksbhankens stora utredning landade snarast i
slutsatsen att nuvarande prisnivaer gar att forklara utifran ett antal fundamentala faktorer, men
att det ar 6ppen fraga huruvida dessa kommer att vara lika gynnsamma i ett langre
tidsperspektiv>?.

1 IMF: Concluding Statement of the Article IV Consultation Mission. 30 maj 2011

* Riksbankens utredning om riskerna pa den svenska bostadsmarknaden. 5 april 2011
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Diagram 6.13 Bolanerantor med kort 16ptid, procent
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Rantan pa rorliga bolan i Sverige har det senaste aret dkat fran ca 1,5 till narmare 4 procent,
dvs med 250 rantepunkter. Under samma period har Riksbankens styrrénta hojts med 150
rantepunkter. Att rantan pa bolan stigit mer beror pa forandringar i bankerna refinansiering av
bostadslan och pa att differensen mellan statsobligationer och bostadsobligationer stigit; i viss
man en indikation pa att investerare borjar bli lite mer osékra pa hallbarheten i utvecklingen.
Det av Finansinspektionen initierade bolanetaket samt tuffare kreditpolicy hos bankerna, t ex
nar det galler kraven pa marginaler hos bolantagarna, bidrar nu ocksa till att kyla av
bostadsmarknaden.

Diagram 6.14 Huspriser, Arlig procentuell férandring
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Den senaste tiden har ocksa tendenser till en avkylning av bostadsmarknaden varit tydliga.
Utlaningen till hushallen fortsatter att bromsa in d&ven om 6kningstakten fortfarande ligger pa
sa hogt som 7 procent pa arshasis. Avmattningen i huspriser har varit mera markerad. Enligt
SCB:s statistik for smahuspriser har okningstakten sjunkit till en procent. Att husmarknaden
verkar kylas av under en period med stark konjunktur och stigande sysselsattning dkar
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sannolikheten for en mjuklandning. Riskerna ar dock fortfarande stora. Erfarenheter i andra
lander &r att en sa snabb skulduppbyggnad som den svenska brukar fa ett ganska abrupt slut.
Ofta ar detta forknippat med en negativ spiral dér fallande bostadspriser leder till 6kat
sparande, fallande konsumtion och stigande arbetsldshet.

Tidiga tecken pa att aven hushallens konsumtion ocksa borjar paverkas av rantehdjningar kan
nu skonjas, bl a har detaljhandelsutvecklingen varit svagare &n vantat under borjan pa aret.
Detta kan dock ocksa vara en tillfallig effekt orsakad av de hdga elrdkningar som foljde i
sparen av stigande internationella och det kalla vintervadret. De flesta beddmningar pekar pa
att hushallens konsumtion fortsatter att véxa i hyfsad takt de narmaste aren. Sammantaget gor
vi dock bedomningen att 6kad internationell osékerhet och tecken pa att svagare
bostadsmarknad gor att riskerna i BNP-prognoserna fran t ex regeringen och
Konjunkturinstitutet ligger pa nedsidan, framfor allt for ar 2012.

6.5 Arbetsmarknaden fortsatter att forbattras

| nedgangsfasen foljde Sverige det internationella monstret pa arbetsmarknaden i flera
avseenden. Sysselsattningsnedgangen blev lindrig i lander med god motstandskraft i det
finansiella systemet och pa bostadsmarknaden. Trots stora fall i BNP holls efterfragan uppe i
arbetsintensiva inhemska sektorer. Aven i aterhamtningsfasen har den svenska
arbetsmarknaden varit forvanansvart stark. Normalt brukar snabbt stigande
produktivitetstillvaxt bidra till en betydande efterslapning mellan produktion och
arbetsmarknad i borjan pa en aterhamtning. Denna gang har dock tillvaxten varit sa stark att
foretagen relativt tidigt borjade nyanstélla. Arbetslosheten 1ag strax 6ver 7,5 procent under
forsta kvartalet, vilket innebar att halften av uppgangen under 2008 och 2009 har atertagits.
Sysselsattningen har forbattrats an mer markant och nivan ligger nu en procentenhet hogre an
toppen 2008. Saval Konjunkturinstitutets som Riksbankens prognos pekar pa att
sysselsattningen okar med runt 2,5 procent eller mer &n 100 000 personer i ar. De nya jobben
kommer framst i privata tjanstesektorer och byggverksamhet, medan stigande produktivitet
fortsatter att halla tillbaka behovet av nyanstallningar i industrin.

Kortsiktiga indikatorer tyder pa att forbattringen pa arbetsmarknaden fortséatter.
Anstallningsplaner i konjunkturbarometern och antalet nyanmélda lediga platser ligger kvar
pa mycket hdga nivaer. Pa lite langre sikt avgors sysselsattningsutvecklingen av saval
efterfrage- som utbudsforhallanden. De flesta prognoser tyder pa en fortsatt stigande
sysselsattning om &n i avtagande takt. Nésta ar beraknas sysselsattningen oka med drygt

40 000 personer enligt KI:s marsprognos. Att sysselsattningsokningen dampas beror pa att
BNP-tillvaxten kommer in i en lugnare fas. Dartill raknar de flesta bedémare raknar med en
relativt stark produktivitetstillvéxt, vilket gor att en del av produktivitetstappet under krisen
tas tillbaka. Aven med dessa prognoser ligger produktivitetsnivan 2012 ca 2 procent under sin
langsiktiga trend. | detta avseende skiljer sig utvecklingen at jamfort med krisen pa 1990-talet.
Da hammades den langsiktiga produktionsférmagan av en kraftig uppgang i
jamviktsarbetslosheten, medan produktiviteten snabbt Gversteg tidigare trendniva.

Forbattringen pa arbetsmarknaden gor att ekonomins utbudssida i allt hogre grad kommer i
fokus. Indikatorer for resursutnyttjandet fortsatter att krypa uppat. Andelen foretag som anger
brist pa arbetskraft som framsta restriktion for 6kad produktion fortsatte att stiga under forsta
kvartalet, men skillnaderna mellan olika sektorer var stora. Medan bristtalen foll tillbaka inom
industrin steg de kraftigt i byggsektorn. | 6vriga sektorer fortsatte uppgangen i ungefar samma
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takt som tidigare. Totalt sett ligger nu naringslivets bristtal nagot 6ver det historiska snittet.
Andra indikatorer ger en nagot lugnare bild, t ex sjonk kapacitetsutnyttjandet nagot under
forsta kvartalet.

Diagram 6.15 Arbetskraftsbrist i naringslivet
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Med en fortsatt uppgang i sysselsattningen fortsatter resursindikatorerna att stiga och nar
troligen toppnivaerna fran 2006/2007 nagon gang under loppet av 2012. Arbetslésheten mot
slutet av ar 2012 kommer troligen att ligga ganska nara Riksbankens och Konjunktur-
institutets nuvarande skattningar av jamviktsarbetslosheten som pa 6,5 respektive 6,2 procent
av arbetskraften. Att den allvarliga krisen inte aktualiserat revideringar uppat av
jamviktsarbetslosheten &r positivt. Istallet handlar nu den svenska diskussionen om huruvida
estimaten av jamviktsarbetslosheten ska skruvas ned, bl a som en effekt av de atgarder som
regeringen vidtagit for att forstarka drivkrafterna for arbete. Finansdepartementet havdar i en
nyutgiven rapport att redan nu vidtagna atgarder innebér att jamviktsarbetslosheten pressas
ned till frdn 6,6 till 5 procent i ar.>® Slutsatserna baseras framst pa forskning avseende
effekterna av de olika forslagen inom arbetslinjen.

Konjunkturinstitutets bedémning i arets Ionebildningsrapport var dock att jamvikts-
arbetslésheten med nuvarande funktionssatt pa arbetsmarknaden fortfarande ligger nagot éver
6 procent™. Enligt K1 skulle det dock vara méjligt att pressa ned arbetslosheten till 5 procent
om I6nedkningarna under aren 2012-2014 begransades till 3,1 procent istallet for de 3,5
procent som ligger i huvudprognosen. Mekanismerna skulle ga via 6kad investeringsvilja och
storre mojligheter for Riksbanken att stimulera ekonomin med lagre rénta. Att en skillnad i
I6neniva ar 2014 pa nagon dryg procentenhet skulle ha sa stora effekter pa en fraga som i
grunden handlar om strukturella matchningsproblem pa arbetsmarknaden ter sig dock som en
ganska svarsmalt slutsats. Detta galler inte minst eftersom bada lénedkningsalternativen ar
forenliga med Riksbankens inflationsmal.

De flesta bedOmare ar nog eniga om att regeringens arbetsmarknadspolitik bidragit till ett okat
arbetsutbud och darmed mojliggjort en starkare sysselsattningsutveckling. Daremot ar det mer

¥ »Hur ska utvecklingen av arbetsmarknadens funktionssétt bedémas?”. Arbetsrapport fran
Finansdepartementets Ekonomiska Avdelningen April 2011
% Lonebildningsrapporten maj 2011
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tveksamt om jamviktsarbetslosheten verkligen sjunkit. Flera av de atgarder som vidtagits for
att minska utanforskapet pa arbetsmarknaden har snarast bidragit till stigande
jamviktsarbetsloshet, t ex genom att personer med svag anknytning till arbetsmarknaden nu
registreras som Oppet arbetslosa.

Diagram 6.16 Indikatorer for resursutnyttjande
Vagd indikator i antal standardavvikelser fran historiskt genomsnitt
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Tillgangliga indikatorer ger heller knappast stod for sjunkande jamviktsarbetsldshet. Som
diskuteras ovan ligger bristtalen pa en niva dar vi inte tycks vara sa langt fran balans pa
arbetsmarknaden. Man kan visserligen havda att bristtalen i viss man pressas upp av den
snabba okningstakten i sysselsattningen. Nar manga foretag vill rekrytera samtidigt finns det
en tendens att processen drar ut pa tiden och att foretagen borjar signalera
rekryteringsproblem i fortid. Men &ven andra indikatorer talar mot strukturella forbattringar.
Som diskuteras i kapitel 5 tyder den s k Beveridge-kurvan, som visar sambandet mellan
arbetsléshet och antalet lediga platser, snarast pa en strukturell forsamring nar det géller
matchningen pa arbetsmarknaden. Att antalet personer med mycket langa inskrivningstider pa
arbetsformedlingen fortsatt att 6ka ar ocksa illavarslande och kan vara ett tecken pa att dessa
problem okat. Sa lange indikatorbilden inte &r tydligare tycks det finnas skal att vara forsiktig
med slutsatser om att jamviktsnivan for arbetslosheten sjunkit markant.

6.6 Lag underliggande inflation men rantor driver upp KPl-inflationen

Trots att Sverige har ett system med rorlig vaxelkurs och oberoende centralbank har
inflationen visat stor samvariation med omvarldens de senaste 10-15 aren. Den bredare
diskussion om de internationella inflationskrafter som fors i avsnitt 6.3 har saledes baring
ocksa pa den svenska analysen. Det finns dock en hel del specifika fragor att analysera, inte
minst nar det géller speciella definitionsfragor for svenska KPI.
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Diagram 6.17 Inflation i OECD-omradet och i Sverige
Arlig procentuell férandring

17,5 17,5
15,0 15,0
12,5 12,5
10,0 10,0
7,5 7,5
5,0 5,0
2,5 2,5
0,0 “ Y 0,0
-2,5 -2,5

80 82 84 8 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10

— OECD — Sverige
Killa: OECD

Stigande priser pa energi och livsmedel har pressat upp den viktiga KPIF-inflationen (KP!I
med konstanta boréantor) den senaste tiden. A andra sidan har karninflationen, definierad som
KPIF exklusive energi och livsmedel, visat en fallande trend under inledningen av 2011 och
1ag i maj pa 1,0 procent. Aven om bidraget fran energipriser till KPIF troligen stiger
ytterligare de narmaste manaderna tyder det mesta pa att KPIF kommer att halla sig under tva
procent de narmaste aren. | Riksbankens Penningpolitiska uppféljning i april Iag prognosen
for arsmedeltalen pa 1,6 procent i ar och pa 1,7 procent néasta ar.

Diagram 6.18 Inflationen enligt olika matt, arlig procentuell férandring

5 5
4
3
2
1
0
-1
T T T T T T T T T T -2
jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan
08 09 10 11
= KP|F — KPI
—— KPIF exkl energi och livsmedel
Kalla: SCB

Kérninflationen ar pa vag att bottna, men uppgangen kommer att ske mycket gradvis och
under 2011 ser rorelsen ut att i huvudsak vara sidledes. En kombination av Iaga I6nedkningar
och fallande priser pa importerade varor till foljd av en starkare krona haller tillbaka den
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underliggande inflationen. Nedatpressen pa inflationen fran dessa krafter avtar rimligen nésta
ar, men forst mot slutet av 2012 narmar sig karninflation 2 procent. Risken att hogt
resursutnyttjande ska driva upp kérninflationen 6ver 2 procent ligger saledes framst bortom
2012.

Livsmedelspriserna har varit ovéntat laga i borjan av 2011; arstakten ligger fortfarande under
1 procent. Priserna i producentledet har dock borjat stiga och hoégre livsmedelspriser i andra
europeiska lander indikerar att en uppgang kan vara pa vag dven har. En 6kningstakt for
livsmedelspriser runt 3 procent mot slutet av aret ter sig rimlig. Sankt restaurangmoms
minskar teoretiskt KPI med 0,4 procent under 2012, men pa kort sikt kommer inte hela
sankningen att féras vidare till konsumenterna. Aviserade skattehdjningar pa alkohol och
tobak kommer att lyfta KPI med 0,2 procent samtidigt som indexering av energiskatterna ger
ytterligare en tiondel. Totalt bedoms bidraget fran skatter vara ganska neutralt bade i ar och
nasta ar.

Tolkningen av det svenska inflationslaget kompliceras i viss man av att KPI:s huvudmatt nu
drivs det stigande ranteldget, inte minst direkta effekter av Riksbankens styrréantehojningar.
Vikten for korta boréntor har dessutom okad efter SCB:s senaste metodrevision, vilket
ytterligare forstarker effekten av rantehojningar. Detta har bidragit till att KPI-prognoserna
justerats upp den senaste tiden. Okningstakten for KPI 1ag i april p& 3,3 och arsmedeltalet for
2011 lar hamna nara den nivan. Forvantningar om fortsatta rantehdjningar gor att
okningstakten av KPI beréknas ligga klart 6ver 2 procent ocksa 2012. Riksbankens senaste
prognos ligger pa 2,8 procent for 2012 och pa 2,7 procent for 2013.

Diagram 6.19 Inflationsférvantningar, procent
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En KPI-uppgang driven av rantehdjningar behover i sig inte vara ett problem nar KPIF- och
karninflationen ligger forankrade pa laga nivaer. Inflationsforvantningar pa lite kortare sikt ar
naturligt nog ocksa mycket beroende av de faktiska inflationssiffrorna. Att
inflationsforvantningarna stigit ocksa pa langre tidshorisonter som 5 ar ar ett storre problem
for Riksbanken, speciellt i ett l&ge med stark tillvéxt och stigande resursutnyttjande.

Kombinationen av hogre resursutnyttjande och stigande inflationsforvantningar gor att de
flesta prognos bygger pa ranteantaganden som ligger nara den rantebana Riksbanken aviserat
vid de senaste penningpolitiska motena. Den senaste tiden har rdéntemarknaden dock skruvat
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ned forvantningarna pa Riksbankens rantehojningar. En tolkning av marknadens prisséttning
ar att nedatriskerna i den reala prognosen blivit tydligare. Detta ar i betydande grad en effekt
av osdkrare internationella utsikter, dar t ex forvantningar om héjningar fran den amerikanska
centralbanken Federal Reserve det narmaste aret nastan helt forsvunnit. Aven om detta inte
behdver ha nagon effekt pa Riksbanken och den svenska utvecklingen finns en historisk stark
korrelation mellan saval tillvaxten i Sverige och omvéarlden som mellan Riksbankens och de
storre centralbankernas styrrantenivaer. De flesta prognoserna for svensk ekonomi nar det
galler tillvaxt och penningpolitik implicerar i viss grad en frikoppling fran omvarlden dar
dessa korrelationer bryts. Nagot som rantemarknaden alltsa inte fullt ut har Gvertygats om.

Diagram 6.20 Férvantningar om styrranta, procent
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6.7 Sammanfattning

De flesta bedomare raknar med en fortsatt dterhamtning de narmaste aren. Expansionen i
tillvaxtekonomierna fortsatter samtidigt som Tysklands panyttfodda ekonomiska styrka ar en
viktig drivkraft Nordeuropa. Manga bedomare har ocksa satt sina forhoppningar till att
starkare arbetsmarknad och 6kade investeringsbehov ska bidra till att den amerikanska
aternamtningen blir mer sjalvgaende. Den allra senaste tiden har dock besvikelser i USA i
kombination med en ny vag av problem kring den europeiska skuldsituationen skapat
betydligt storre osdkerhet nar det géller den globala konjunkturutvecklingen.

De nya orosmolnen kommer i en kanslig fas for varldsekonomin. Baksidorna av den extrema
stimulanspolitiken borjar bli alltmer uppenbara, t ex i form av véxande offentlig
skuldsattning. Dartill star det internationella finansiella systemet infor en reformering i
efterdyningarna av finanskrisen. Syftet &r att géra banksystemet mer robust och darmed
minska riskerna for nya kriser. Priset for detta kommer att bli nagot hogre rantenivaer och
lagre tillvaxt under en dvergangsperiod.

Oro for stigande inflation tycks dock vara dverdriven. Underliggande inflationstryck ar
fortfarande lagt och tilltron till centralbankernas inflationsbekampning har forhindrat att
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perioder av stigande ravarupriser spridit sig till bredare pris- och 16nedkningar. I nulaget tycks
ocksa rdvaruprisuppgangen vara pa vag att dampas och mycket tyder pa att den globala
inflationen faller tillbaka i borjan pa nasta ar.

Den svenska ekonomin aterhdmtade sig mycket starkt under 2010 med en BNP-tillvéxt pa 5,7
procent. Aven 2011 blir BNP-tillvéaxten betydligt hogre an i jamforbara lander och
prognoserna pekar pa en tillvéxt runt 4% procent. Redan forsta kvartalet i ar ligger nivan for
saval BNP som sysselsattning hogre an fore krisen. For 2012 skiljer sig prognoserna at i lite
hogre grad. Konjunkturinstitutet raknar med en tillvaxt pa 3,1 procent medan Riksbanken ar
forsiktigare med en prognos pa 2,3 procent. Om man korrigerar for olika antal arbetsdagar blir
dock motsvarande tillvéxt 3,5 respektive 2,7 procent.

Atstramning via en stark krona eller en nedgang pé bostadsmarknaden utgor de viktigaste
riskerna fran efterfragesidan. VVar bedémning &r att prisfall pa bostadsmarknaden néar stigande
rantor och forandrade regelverk satter press pa hogt belanade hushall utgor den storsta
inhemska risken de narmaste aren.

Restriktioner fran ekonomins utbudssida kommer ocksa allt mer att komma i fokus den
narmaste. Mot slutet av 2012 ligger arbetslosheten nédra Kl:s och Riksbankens skattningar av
jamviktsarbetsloshet. Nuvarande indikatorer nér det galler bristtal eller matchning pa
arbetsmarknaden ger knappast stod for tesen att jamviktsarbetslosheten skulle ha sjunkit
patagligt. Fortsatta strukturatgérder ar darfor angelagna. Konjunkturinsitutets slutsats i
I6nebildningsrapporten att en skillnad i 16neniva ar 2014 pa en dryg procentenhet skulle sanka
jamviktsarbetslosheten fran 6,2 till 5 procent ter sig inte 6vertygande i en fraga som i grunden
handlar om strukturella matchningsproblem pa arbetsmarknaden.

KPI-inflationen pressas de narmaste aren upp av Riksbankens rantehdjningar. KPIF dar
ranteeffekter exkluderas ser dock ut att ligga kvar under Riksbankens mal pa 2 procent, trots
press fran stigande energi- och matpriser. En gynnsam inflationsmiljo i kombination med
mycket starka statsfinanser skapar manéverutrymme i den ekonomiska politiken och darmed
mojligheter att parera eventuella problem pa bostadsmarknaden.
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