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Forord

Rapporten "Ekonomiska bedomningar — Uppdatering — 7 mars 2017” &r en
uppdatering av den mer omfattande rapporten "Ekonomiska bedomningar — infor
avtalsrorelsen 2017 ” som publicerades i ménadsskiftet oktober/november 2016.
Malgruppen ar fortroendevalda i férbunden i Facken inom industrin. Syftet ar att de
beskrivningar, analyser och bedémningar som gjordes i foregaende rapport ska stam-
mas av i denna rapport mot de senaste manadernas ekonomiska utveckling. Bada
rapporterna ar framtagna for att tjana som underlag i den nu pagaende avtalsrorelsen.

Upplagget i bada rapporterna, och de bedémningar som arbetsgruppen gor, féljer de
resonemang och principiella forhallningssétt som redovisas i skriften ”Bésta mdjliga
— om l6nebildning och samhéllsekonomi”.

Denna rapport foljer samma disposition som hdstens rapport. Efter en sammanfat-
tande bedomning foljer sex kapitel. De sex kapitlen behandlar ”Omvérlden”, ”Indu-
strins konkurrenskraft”, ”Sveriges ekonomi”, “’Inflation”, “’Sysselsittning och ar-
betsmarknad” och ”Loner”. I rapporten finns ocksé en bilagedel med ett antal upp-
daterade diagram.

De bedémningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjalva for.

| arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingatt Tobias Brannemo,
Unionen, Maja-Malin Ekel6f och Erica Sjolander, IF Metall, Karin Eweldnn, GS,
Staffan Bjurulf, Sveriges Ingenjorer, Martina Aksberg och Géran Nilsson,

Facken inom industrin. Sara Andréasson, Facken inom industrin har arbetat med text
och layout.

Goran Nilsson
Kanslichef

Facken inom industrin
7 mars 2017
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1. Sammanfattande beddmningar

Aterhamtningen i den globala ekonomin forvantas fortsitta. Prognoserna for den
globala tillvaxten ligger pa drygt tre procent per ar 2017 och 2018. En lagre tillvaxt-
takt an fore finanskrisen men hogre an under krisaren. Det var ett av huvudbud-
skapen i hostens EKB-rapport. Den bedémningen stdmmer fortfarande.

Prognoser och data som inkommit efter oktober 2016 visar generellt sett pa en nagot
battre utveckling i omvarlden. Det &r inga stora forandringar men exempelvis har
manga prognosmakare skrivit upp sina BNP-prognoser for olika omvarldsaggregat
med en eller ett par tiondelar. Samtidigt har diskussionen om osékerheter kopplade
till olika politiska risker tilltagit. Det géller inte minst osékerheten kring vilken po-
litik som den nya administrationen i USA kommer att féra och vad den politiken far
for konsekvenser for den ekonomiska utvecklingen. Aven Brexit och ett flertal val i
olika europeiska lander under 2017 bidrar till den 6kade osékerheten.

Svensk industris konkurrenssituation har forbattrats under senare ar efter att under
aren 2012-2013 varit anstrangd. Den bedémningen kvarstar. Beddmningen grundas
bland annat pa stigande investeringar och industriproduktion, en exportutveckling
som varit snabbare an exportmarknadstillvaxten, sjunkande relativ enhetsarbets-
kraftskostnad och en relativt god I6nsamhet. Omsvéngningen av utvecklingen for
svensk industri beror till en del pa vaxelkursens utveckling. Vaxelkursens utveckling
har i sin tur i hdg grad paverkats av den omlaggning som skedde av den svenska
penningpolitiken under 2014.

Svensk ekonomi befinner sig i hogkonjunktur. Hogkonjunkturen vantas fortsétta un-
der 2017 och 2018 men med en nagot lagre tillvaxttakt. BNP forvantas dka med
drygt tva procent per ar. Det innebdr att tillvaxten dven i Sverige blir hogre an under
krisaren men lagre dn aren innan finanskrisen. Produktiviteten forvantas fortsatta att
stiga saval inom industrin som i hela naringslivet. Det ger en stabil grund for fortsatta
reala 16nedkningar.

Lonerna inom industrin 6kade med 2,3 procent 2016 enligt Konjunkturinstitutets
senaste prognos. Det ar nagot lagre an prognosen i hostens rapport. Det ger en real-
I6nedkning pa 1,3 procent under 2016. Sett 6ver hela perioden 2013-2016 blir den
nominella Ionedkningstakten per ar densamma som for 2016 dvs. 2,3 procent. Under
samma period dkade reallénerna med 2,1 procent matt med KPI och 1,6 procent matt
med KPIF. Det placerar Sverige bland de lander i Europa som haft hogst realléneok-
ningar.

Den positiva utvecklingen pa arbetsmarknaden med stigande sysselsattning och
sjunkande arbetsloshet fortsatter. Samtidigt tilltar arbetskraftsbristen. Antalet varsel
var 2016 pa den lagsta nivan sedan 2007. Gruppen “utrikes fodda” kommer att fort-
sdtta vaxa under 2017 da manga av de som kom som flyktingar till Sverige under
2015 far uppehallstillstand. Det kan forvantas bromsa nedgangen i arbetsloshet nagot
samtidigt som sysselsattning och tillvaxt paverkas positivt.



Inflationstakten och inflationsforvantningarna fortsatter att stiga. Flertalet konjunk-
turbedomare prognostiserar en underliggande inflation pa mellan 1,5 och 2,0 procent
under 2017 och 2018. Om Riksbanken beslutar att borja hdja reporantan under andra
halvan av 2018 kan KPI-inflationen hamna éver tva procent. En forstarkning av kro-
nan kan & andra sidan sanka inflationstakten. | Sverige och euroomradet fortsatter
penningpolitiken att vara extremt expansiv samtidigt som végen tillbaka mot en nor-
malisering av rantenivaerna har inletts i USA.

De finns risker for en samre ekonomisk utveckling i Sverige kopplade till inhemska
faktorer. En sadan risk &r att den hoga efterfragan i den inhemska ekonomin i nagot
lage far pris- och 16nebildningen att “tippa dver” i mer okontrollerade former. En
annan &r risken for att Riksbanken éndrar den penningpolitiska inriktningen pa ett
satt som far till foljd att vardet pa den svenska kronan stiger pa ett mer patagligt satt
och/eller att inhemska tillgangspriser faller.

Den basta garantin for att dessa tva inhemska risker inte forverkligas ar att arbets-
marknadens parter haller fast vid den modell for I6nebildning som idag finns i Sve-
rige och att Riksbanken fortsatter med den penningpolitiska inriktning de slog fast i
mitten av 2014. Det &r en styrka for svensk ekonomi att svensk I6nebildning idag ar
sa fast forankrad i den internationellt konkurrensutsatta sektorn. Det ar ocksa en
styrka att Riksbanken fortsatter fora en penningpolitik som fokuserar pa inflations-
malet. Inflationsmalet blir darmed det nominella ankare som arbetsmarknadens par-
ter har att utga fran.

Sammantaget talar ett nagot forbattrat efterfragelage i omvarlden, fortsatt stark ef-
terfragan pa svensk hemmamarknad samt en nagot forstarkt konkurrenskraft pa att
svensk industriproduktion kan fortsatta vaxa under de kommande aren. Produktion-
och produktivitetsutvecklingen i svensk industri och i hela den svenska ekonomin
visar samtidigt att det finns utrymme foOr fortsatta reala 16nedkningar parallellt med
en utveckling som innebar dkad sysselsattning och minskad arbetsldshet.



2. Omvarlden

| h6éstens rapport konstaterades att aterhamtningen i den globala ekonomiska ut-
vecklingen fortsatter. Tillvixten férvantades bli drygt tre procent per ar under de
kommande aren. Rapporten visade att tillvixttakten nu och kommande ar ar
lagre dn fore finanskrisen men hogre an under krisaren. Den beskrivningen stam-
mer fortfarande. Senare prognoser har understrukit att omvarldskonjunkturen
starks framover, sarskilt under 2018. Samtidigt ar diskussionen om osadkerheter
och politiska riskers inverkan pa den ekonomiska utvecklingen minst lika stor idag
som i hostas.

Bade Konjunkturinstitutet (KI) och Internationella valutafonden (IMF) har reviderat
upp sina tillvaxtprognoser for varldsekonomin nagot sedan i hostas. IMF prognosti-
serade i januari 2017 en global tillvéxt pa 3,4 procent 2017 och 3,6 procent 2018.
Det &r i linje med K1 vars prognos ar att tillvaxten blir 3,5 procent bada aren. Aven
riksbankens prognos fran februari 2017 spar en global tillvaxt pa 3,4 procent 2017
och 3,6 procent 2018.

Tillvaxten i de lander som ar viktiga for svensk export (KIX-vagd) fortsatter att lang-
samt forstarkas och nar enligt K1 2,2 procent 2018. Rikshanken tror pa en ytterligare

nagot starkare KIX-vagd tillvaxt pa 2,2 procent 2017 och 2,3 procent 2018.

Tabell 1. BNP i utvalda lander och regioner

2016 2017 2018
Finland 1,4 0,8 0,8
Tyskland 1,7 1,4 1,7
Euroomradet 1,6 1,5 1,6
Danmark 1,0 1,6 1,6
Storbritannien 2,0 1,3 1,8
Sverige 3,2 2,5 2,1
Norge 0,6 0,9 1,7
USA 1,6 2,3 2,5
Kina 6,6 6,2 5,7
Vérlden 3,2 3,5 3,5
KiX-véigd 2,0 2,1 2,2

Kélla: KI december 2016

Utvecklingen i olika lander och varldsdelar
Aterhamtningen i Europa véntas fortsétta i linje med tidigare prognos. Inképschefs-

index ligger pa de hogsta nivaerna sedan 2011 i flera lander inom euroomradet. Det
indikerar forvantningar om en starkare utveckling kommande manader. Sysselsétt-
ningen stiger. Det gynnar hushallens konsumtion men ocksa investeringar och export
véntas bidra mer till tillvaxten framover.

I Norden har utvecklingen borjat vanda efter en tuff period i flera av vara grannléan-
der. Prognosen for Danmark ar uppreviderad och framforallt ser nasta ar ut att bli ett
battre ar bade dar och i Norge. Oljesektorns investeringar forvantas utvecklas lang-
samt dven framdver men Gvriga delar av den norska ekonomin aterhamtar sig i god



takt. | Finland fortsatter den langsamma aterhamtningen och landet har lamnat stag-
nationen bakom sig. Framtidsutsikterna har forbattrats och det galler ocksa inom in-
dustrin.

Prognoserna for utvecklingen i USA har uppreviderats jamfort med i hostas. Det
hanger delvis ihop med att finanspolitiken véntas bli mer expansiv. En annan orsak
ar att utvecklingen under slutet av 2016 visade att ekonomin redan var i ett béattre
konjunkturlage an vad man tidigare forutspatt. Sysselsattningen fortsatte 6ka i god
takt hela 2016. Konsumenternas fortroende for en framtida battre utveckling forvéan-
tas sla igenom i hogre konsumtion.

Tillvaxtlanderna tuffar pa i en god fart framdéver dven om prognosen inte har uppre-
viderats jamfort med i hostas. Kina utgor ett positivt undantag dér tillvéxten forvan-
tas bli nagot starkare an tidigare prognos. Kinas utveckling beskrivs som en kontrol-
lerad inbromsning till f6ljd av den fortsatta stravan att balansera om ekonomin fran
kapitaltung industri mot mer konsumtion och tjénster. Andra stora tillvaxtlander som
Indien och Brasilien utvecklas starkt &ven om forvantningarna pa tillvaxten framéver
nedjusterats nagot jamfort med tidigare prognos.

Osékerheter och risker for den globala ekonomiska utvecklingen
Prognoserna for utvecklingen i omvérlden omgardas liksom tidigare av ett antal 0sé-

kerheter och risker som kan komma att paverka utvecklingen sa att utfallet blir ett
annat an det forutspadda. Diskussionen handlar framférallt om olika politiska beslut
som kan fa konsekvenser for konjunkturutsikterna. I stort &r det samma faktorer och
héndelser som i hostas som fortsatter att diskuteras och analyseras.

Den fortsatta processen kring Brexit och vilka effekter Storbritanniens uttrade ur EU
kommer att fa ar en osakerhet som paverkar de ekonomiska utsikterna for Storbri-
tannien och andra lander under de kommande aren. Uttradesforhandlingarna forvan-
tas inledas i ar men vad dessa kommer att resultera i och hur lang tid processen kom-
mer att ta ar osékert. Exempelvis finns en oro for hur Storbritannien kommer att
agera for att locka foretag att stanna och/eller expandera i landet och vilka effekter
det kan fa pa verksamheter i Sverige och i andra EU-lander. Vilken framtida relation
som Storbritannien kommer ha till EUs inre marknad, och darmed till framtida fl6-
den av varor och tjanster, ar ocksa ett fragetecken som sprider osakerhet.

Den nya politiska inriktningen som den amerikanska administrationen under ledning
av Trump ar i fard med att genomfora medfor ocksa osékerhetsmoment i ekonomin,
det galler bade i USA och globalt. Dels utlovas stora finanspolitiska stimulanser i
USA och dels har beslut som ar protektionistiska och isolerande av USAs ekonomi
aviserats. De olika politiska besluten kan fa effekter som ar positiva for ekonomin
men ocksa effekter som &r negativa. Har finns ocksa en osékerhet om nér i tid olika
beslut kommer att sla igenom i den ekonomiska utvecklingen. Oro finns i foretag
med basen i Sverige och i andra lander om hur den forda politiken riskerar att drabba
deras mojligheter pa den amerikanska marknaden.



Det kommande presidentvalet i Frankrike och valen i Nederlanderna och Tyskland
ar andra osékerhetsmoment som lyfts fram. Det finns risk for att valen medfor en
mer isolerande och protektionistisk politisk inriktning i dessa lander, som kan med-
fora negativa effekter pa den ekonomiska utvecklingen.



3. Industrins konkurrenskraft

I hostens rapport gjordes bedémningen att svensk industris konkurrenskraft fort-
satte att starkas under 2016. Det motiverades bland annat av stigande investe-
ringar, en snabbare exportutveckling dn exportmarknadstillvdxt, en sjunkande re-
lativ enhetsarbetskraftskostnad och en relativt god I6nsamhet. Sedan dess har
flera nya data presenterats som i huvudsak pekar i samma riktning.

Produktionsutveckling
Under perioden 2012-2016 har svensk produktion utvecklats i liknande takt som

EU28-landernas métt i I6pande priser och i nagot langsammare takt métt i fasta pri-
ser. | diagram 3.1 presenteras utvecklingen. Under 2016 ars tre forsta kvartal sjonk
den svenska produktionen matt i savél fasta som I6pande priser. Vid arets fjarde
kvartal vénde dock den svenska produktionsutvecklingen och fick positiv 6knings-
takt. Statistik finns &nnu inte tillganglig for fjarde kvartalet i EU28-landerna.

Diagram 3.1 Produktionsutveckling i tillverkningsindustrin, fasta och l6pande
priser, 2012Q1-2016Q3, index, basar 2012=100
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Kélla: Eurostat NR

Arbetskraftskostnad
I diagram 3.2 presenteras arbetskraftskostnadernas utveckling i Sverige, Tyskland

och Vasteuropa under perioden 1998-2016 samt uppdelat i tre delperioder. Slutlig
statistik for 2016 finns annu inte tillganglig. Prelimindra siffror for utvecklingen har
darfor estimerats som de tre forsta kvartalens utveckling 2016 jamfort med utveckl-
ingen de tre forsta kvartalen 2015. Efter att ha inkluderat 2016 ars arbetskraftskost-
nader hojdes den svenska utvecklingstakten under perioden 2013-2016 till 2,5 pro-
cent per ar, jamfort med 2,3 procent i arlig 6kningstakt nar endast 2013-2015 inklu-
derades. | Tyskland sjonk utvecklingstakten marginellt under samma period, medan
utvecklingen i Vasteuropa forblev oférandrad.



Diagram 3.2 Procentuell arlig 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige,
Tyskland och Vasteuropa 1998-2016
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index

Eurostats preliminara siffror for 2016 ars utveckling av arbetskraftskostnaderna visar
pa en snabbare Okningstakt i Sverige an i dvriga Vasteuropa, vilket delvis forklaras
av den hojning av arbetsgivaravgifterna for unga som genomfordes under aret. | di-
agram 3.3 presenteras den relativa arbetskraftskostnadens utveckling i Vasteuropa
gentemot Sverige under perioden 1998-2016.

Diagram 3.3 Relativ arbetskraftskostnad, Vasteuropa och Sverige, 1998-2016,
Sverige=100
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Kaélla: Eurostat Labour Cost Index



Relativ enhetsarbetskraftskostnad
I hostens rapport drogs slutsatsen att den relativa enhetsarbetskraftskostnaden i

svensk industri sjonk under perioden 2013-2015, och att konkurrenskraften darmed
stérktes. | tabell 3.1 presenteras motsvarande uppstéllning for perioden 2013-2016.
Annu saknas uppgifter om produktivitetsutvecklingen for 2016. Uppgifterna om pro-
duktivitet och enhetsarbetskraftskostnad (ULC) i tabell 3.1 bygger pa att produktivi-
teten utvecklas i samma takt 2016 som under perioden 2013-2015. Arbetskraftskost-
nadernas och vaxelkursens utveckling har daremot uppdaterats till 2016 ars vérden.
Enhetsarbetskraftskostnaden har utvecklats i nagot langsammare takt an i Vasteu-
ropa, sett till hela perioden 2013-2016. Skillnaden ar pa liknande niva som i hostens
prognos, dar 2013-2015 ingick i berdkningen. Om hénsyn tas till vaxelkursférand-
ringar ar skillnaden mellan Sveriges och Vasteuropas utveckling (RULC) 1,8 pro-
cent per ar under perioden. Det visar pa en starkning av Sveriges kostnadsmassiga
konkurrenskraft gentemot VVasteuropa under perioden.

Tabell 3.1 RULC inom tillverkningsindustrin 2013-2016

Arbetskraftskostnad | Produktivitet | ULC | Vaxelkurs | RULC
Sverige 2,9 2,3 0,6 0,0
Vdsteuropa 2,0 1,3 0,7 1,7
Skillnad 0,9 1,0 -0,1 -1,7 -1,8

Kélla: Nationalrékenskaper frén The Conference Board och Konjunkturinstitutet, véxelkurser frén riksbanken och
egna berékningar

Investeringar, lonsamhet och kapacitetsutnyttjande

Mellan slutet av 2014 och mitten av 2016 skedde en kraftig investeringsuppgang i
tillverkningsindustrin (se diagram 8.1). SCB:s senaste investeringsenkat® visar pa en
svag forvantad investeringsuppgang i tillverkningsindustrin under helaret 2016.
Inom gruvindustrin forvantas daremot en kraftig nedgang av investeringsnivan. Pro-
gnosen for 2017 ar att investeringarna i flertalet industribranscher sjunker. | dessa
prognoser ingar inte utvecklingen av industrins FoU-investeringar. Uppgifter om
detta saknas. Det gor prognoserna lite bristfalliga sarskilt mot bakgrund av att den
starkaste investeringstillvéxten under senare ar har skett i FOU. Lagger man till FOU
kan darmed den totala bilden &ndras.

I hostens rapport konstaterades att olika I6nsamhets- och vinstmatt visat pa en for-
battrad lonsamhet under de senaste aren. De data som inkommit darefter starker den
bilden. | SCB:s databas Foretagens ekonomi visar preliminéra siffror att den positiva
utvecklingen av rérelsemarginal, nettomarginal och avkastning pa eget kapital fort-
satte dven 2015 (se diagram 3.4). Uppgangen 2015 var kraftig. Det beror bland annat
pa en mycket kraftig 6kning av posten dvriga rorelseintakter i kemisk industri. Aven
nar kemi- och lakemedelsindustrin exkluderas i berakningarna visar 2015 ars siffror
pa en lonsamhetsuppgang. Uppgangen drevs bland annat av lénsamhetsforbattringar
i fordons- och maskinindustrin.

Investeringsenkaten skiljer sig fran Nationalrakenskaperna (NR) pa nagra punkter. NR inkluderar fler
branscher och anvander ett vidare investeringsbegrepp (i NR ingar dven immateriella investeringar) samt
kompletterar investeringsenkatens uppgifter med skattningar for smaforetag som inte undersoks i enkaten.
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Diagram 3.4 Vinst och I6nsamhet i gruv- och tillverkningsindustrin, 2000-2015*
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Kélla: SCB féretagens ekonomi
*De streckade linjerna visar utvecklingen om SNI19-21 exkluderas ur underlaget 2015.

Foretagens egna lénsamhetsbedémningar foll tillbaka under tredje kvartalet 2016,
men aterhamtade sig sedan under det fjarde kvartalet till en niva som aterigen &r
battre &n det historiska genomsnittet (se diagram 8.3). Ett ytterligare vinstmatt ar
industrins nettokapitalavkastning. Nu finns prelimindra data for 2016. Slutsatsen
som drogs i hostens rapport kvarstar, namligen att nettokapitalavkastningen ligger
pa nivaer jamforbara med laget innan finanskrisen nar hansyn tas till att den riskfria
rantan ligger pa en Iag niva (se diagram 8.4).

Yiterligare en kalla som visar pa en god lonsamhetsutveckling ar Unionens bolags-
indikator. Av den framgar att omséttningen i borsbolagen tillhérande tillverknings-
industrin 6kade starkt mellan 2013 och 2015 (se diagram 3.5). Under 2016 stannade
utvecklingen av men 2017 véntas aterigen en dkning. Rorelsemarginalen i borsbola-
gen lag pa 12,2 procent 2016, efter att ha okat tre ar i foljd. Under 2017 véntas en
svag dampning. Bolagsindikatorns prognos for 2017 bygger pa finansmarknadsak-
torernas prognoser.
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Diagram 3.5 Tillverkningsindustrins utveckling, bolag pa Stockholmsbérsen
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Kaélla: Unionens bolagsindikator, februari 2017.

Industrins kapacitetsutnyttjande sjonk tillbaka nagot under foregaende ars andra och
tredje kvartal, men aterhamtade sig under 2016 ars fjarde kvartal till den hogsta nivan
efter finanskrisen (se diagram 8.2).

Export och exportmarknadsutveckling
Sedan 2014 har svensk export utvecklats starkare &n svensk exportmarknad och detta
forhallande prognosticeras att fortsétta dven under 2017-2018 (se diagram 3.6).

Diagram 3.6 Marknadstillvaxt och utvecklingen av svensk export, 2012-2018,
procent
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Kélla: Konjunkturistitutet, Konjunkturléget december 2016

Exportutvecklingen i forhallande till marknadsutvecklingen pa svenska exportmark-
nader &r ett satt att mata utvecklingen av marknadsandelar. | Sverige har det enligt det
sattet att mata skett en nedgang i marknadsandelar med 0,3 procent per ar sedan 1999.
Det &r lite béttre &n utvecklingen for hela gruppen av OECD-l&nder som tappat omkring
0,7 procent i marknadsandelar per ar under samma period. Under de tre senaste aren
(2014-2016) har saval Sverige som OECD-landerna ater vunnit marknadsandelar. For
Sverige handlar det om 1,8 procent per ar.
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4. Sveriges ekonomi

| hostens rapport konstaterades att Sverige befinner sig i en hégkonjunktur och
att ekonomin de senaste aren atergatt till en mer langsiktigt normal tillvaxttakt,
om dn pa en lagre niva dn innan finanskrisen. Infér 2017 viantades en nagot lang-
sammare 6kning av BNP dn under 2016, framst forklarat av en dimpad 6kning av
investeringar och offentlig konsumtion. Bilden fran i hostas stimmer fortfarande
val. Hégkonjunkturen vantas fortsdtta men med en nagot lagre tillviaxttakt pa
drygt tva procent bade 2017 och 2018. Inom industrin vintas bade produktion
och produktivitet fa en positiv tillvixttakt.

Sedan hastens rapport har det kommit nya prognoser fran Konjunkturinstitutet (KI)
i december och fran Riksbanken i februari. Det har &ven kommit BNP-siffror fran
SCB for de tva sista kvartalen 2016.

Den farska statistiken gar i linje med den bild som férmedlades i hostens rapport.
Hogkonjunkturen haller i sig och tillvaxten &r fortsatt stark. Fjarde kvartalet 2016
steg BNP med 2,3 procent jamfort med fjarde kvartalet 2015. Efter att de tre forsta
kvartalen visat pa en nagot lagre 6kningstakt, kvartal till kvartal, starkte utfallet for
fjarde kvartalet bilden av att hogkonjunkturen fortsatter. For helaret 2016 blev till-
véxttakten 3,3 procent.

Diagram 4.1 BNP-tillvaxt, 2008K1-2016K4, procent
10

8

6

2008K1 2009K1 2010K1 2011K1 2012K1 2013K1 2014K1 2015K1 2016K1
Kélla: SCB

I Kl:s decemberprognos skrevs tillvaxtprognosen upp med en tiondels procent for
bade 2017 och 2018. Tillvaxten forvantas fortfarande bli drygt tva procent de bada
aren, vilket ar drygt en procentenhet lagre an under 2016. Riksbanken har en nagot
hogre tillvaxtprognos, 2,5 procent 2017 och 2,2 procent 2018.
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Att BNP-tillvaxten forvantas bli lagre 2017 och 2018 jamfort med 2016 forklaras
framst av att investeringar och offentlig konsumtion 6kar i langsammare takt. Ex-
porten forvantas istéallet 6ka nagot starkare 2017 och 2018 vilket medfor att nettoex-
porten bidrar positivt till BNP utvecklingen under 2017.

Den langsammare investeringstakten beror framst pa en dampning av 6kningstakten
i bygginvesteringarna. Bygginvesteringarna har 6kat i hog takt under flera ar men nu
medfdr begransningar i utbudet av arbetskraft och byggklar mark att investeringarna
i byggsektorn véxer i lagre takt framover. Nivan pa bygginvesteringarna fortsatter
dock att vara pa en hog niva.

Den offentliga konsumtionen véntas ¢ka i betydligt lagre takt 2017-2018 an den
gjorde 2015-2016. Till stor del forklaras det av farre asylsékande. Hushallens kon-
sumtion, som varit motorn i tillvixten de senaste aren, fortsatter att vaxa i ungefar
samma takt som tidigare. De reala disponibla inkomsterna véantas 6ka i langsammare
takt framover. Det beror framst pa lagre reallonedkningar till foljd av hogre inflation
och hogre rénteutgifter nar bostadsrantorna vél borjar hojas.

Hogre export och relativt 1ag import 6kade pa exportnettot fjarde kvartalet 2016. Det
var en starkt bidragande orsak till att BNP 6kade med en procent mellan tredje och
fjarde kvartalet. Foretagen rapporterar om en stark exportorderingang vilket talar for
att exportutvecklingen blir stark under inledningen av 2017. Prognoserna for svensk
export under 2017 har reviderats upp med ungefér en halv procentenhet sedan i hds-
tas. Exporten vantas 6ka med omkring 3,5 procent per ar bade 2017 och 2018 vilket
ar nagot hogre an 2016 men historiskt sett en relativt mattlig 6kningstakt.

Befolkningen véantas 0ka i snabb takt under 2017 och 2018. Det medfor att BNP per
invanare fortsatter att 6ka i langsammare takt &n BNP. Enligt prognoserna 6kar BNP

per capita med drygt en procentenhet mindre per ar an BNP.

Tabell 4.1 Forsorjningsbalans for Sverige

2015 2016 2017 2018

Ki RB KI RB
Hushallens konsumtionsutgifter 2,7 2,2 2,3 25 | 25 | 2,7
Offentliga konsumtionsutgifter 2,5 3,1 1,5 (16 | 0,8 | 11
Fasta bruttoinvesteringar 7,0 5,9 2,8 34| 28 | 31
Lagerinvesteringar 0,3 0,1 -03 |-01(-01)| 0,0
Export 5,6 3,4 3,6 36 | 35| 3,6
Import 5,5 3,7 29 [ 34|36 | 40
BNP 4,1 3,3 2,2 25 | 2,0 | 2,2
BNP, kalenderkorrigerad 3,8 3,1 25 | 2,7 | 21 | 23
BNP per capita 3,0 2,1 0,9 0,8

Kéllor: KI Konjunkturldget dec 2016; Riksbanken Penningpolitisk rapport dec 2016

Produktion
Sedan hdstens rapport har SCB:s kvartalsstatistik for svensk industriproduktion 2016

publicerats. | diagram 4.2 redovisas utfallet av utvecklingen under perioden 2013-2016
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samt Kl:s prognos for 2017. Jamfort med hostens rapport ar forandringen i industripro-
duktion 2016 sarskilt stor métt i I16pande priser, dar prognosen andrades fran 0,1 procents
minskning till 1,2 procents 6kning. Matt i fasta priser har prognosen reviderats ner fran
0,7 procent till 0,3. Industriproduktionen forvantas 6ka under 2017 matt i saval fasta som
I6pande priser.

Diagram 4.2 Svensk industriproduktionsutveckling, 2013-2017, procent
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4,0 H Fasta priser

3,5 B Lopande priser
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Kélla: SCB NR, KI:s prognosdatabas

I diagram 4.3 presenteras utvecklingen i svensk industriproduktion under hela in-
dustriavtalsperioden matt i fasta och lopande priser. Under aren 2002-2007 6kade
industriproduktionen snabbare matt i fasta priser jamfort med i I6pande priser. Det
innebar att priserna pa industriproduktionen f6ll. Under perioden 2013 till 2016
Okade industriproduktionen snabbare matt i I6pande priser jamfort med i fasta priser.
Det innebdr att priserna steg. Matt i fasta priser ar industriproduktionen annu inte
uppe pa nivan omedelbart fore finanskrisen. Matt i I6pande priser ar industriprodukt-
ionen storre idag an fore finanskrisen.
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Diagram 4.3 Industriproduktion, fasta och I6pande priser, miljarder kronor
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Kélla: Thomson Reuters Datastream

| tabell 4.2 redovisas produktivitetsutvecklingen i industrin och i hela néringslivet.
Prognosen for 2013-2016 har uppdaterats sedan hostens rapport, i vilken industrin
uppvisade nagot lagre produktivitetsokningar. Enligt den uppdaterade prognosen ut-
vecklas produktiviteten i industrin i ungefdar samma takt som i hela naringslivet under
perioden. Under 2017 forvantas produktiviteten i industrin 6ka snabbare én i narings-
livet.

Tabell 4.2 Produktivitetsutveckling i hela naringslivet respektive industrin, ge-
nomsnittlig arlig procentuell férandring

1998-2007 2008-2012 2013-2016 | 2017
Naringslivet 3,3 -0,2 2,1 1,5
Industrin 6,4 1,1 2,2 2,1

Kélla: KI december 2016, egna berékningar
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5. Inflation

Den bild av prisutvecklingen i Sverige och i omvarlden, som gavs i héstens rap-
port, stimmer i stora drag dven nu. Prognoserna for de nirmaste aren har inte
heller fordandrats i nagon storre utstrickning. Inflationstakten och inflationsfor-
vantningarna fortsdtter att stiga. | Sverige och euroomradet fortsatter penning-
politiken att vara extremt expansiv samtidigt som vagen tillbaka mot en normali-
sering av rdntenivaerna har inletts i USA.

Diagram 5.1 KPI och KPIF jan 2014 - jan 2017, procent
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Kélla: SCB

Sedan hdostens rapport har inflationssiffrorna for oktober till januari kommit. Tren-
den med stigande inflationstakt fortsétter men det kan ta ytterligare en tid innan in-
flationen varaktigt hamnar pa malet. Inflationstakten matt med KPI var i januari 1,4
procent jamfort med 1,7 procent i december. KPIF var i december 1,9 procent, den
hogsta noteringen sedan 2010, men foll tillbaka till 1,6 procent i januari. Att inflat-
ionstakten foll tillbaks i januari var véantat och berodde till en del pa tillfalligheter.
For helaret 2016 blev inflationen méatt med KPI 1,0 procent och méatt med KPIF 1,4
procent.

Inflationen i omvarlden
Under 2015 och forsta halvaret 2016 lag konsumentprisinflationen i euroomradet

kring noll. Under hésten 2016 vande inflationen upp och i januari hamnade den pa
1,8 procent och i februari pa 2,0 procent. Den underliggande inflationen inom euro-
omradet, matt som HIKP exkl. energi, livsmedel, alkohol och tobak har daremot se-
dan mitten av 2013 legat och pendlat kring ndgot under en procents dkning per ar.
Att inflationen i euroomradet sedan borjan av hosten 2016 stigit kraftigt beror fram-
forallt pa stigande energipriser. Inflationstakten i USA har ocksa okat och ligger nu
en bit dver tva procent. | Storbritannien var inflationstakten i januari 1,8 procent. |
Norge blev inflationen for 2016 Gver tre procent.

Stigande ravarupriser

En osékerhetsfaktor vid bedémningen av inflationen framdver &r vad som hander
med olika rdvarupriser. Under det senaste aret har flertalet metallpriser stigit. En del
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kraftigt. Jarnmalmspriset har i det narmaste fordubblats och priset pa zink har stigit
med 65 procent. Aven priserna pé olika sorters stal har vant upp under 2016.

Priset pé rdolja har nastan fordubblats, méatt i dollar. Okningen har skett fran en re-
kordlag niva pa runt 30 USD/fat i borjan pa 2016 till runt 55 USD/fat i december.
Priset har planat ut pa denna niva under januari och februari i ar. De hégre ravaru-
priserna fortplantar sig i ekonomin och hojer féretagens priser och konsumentpri-
serna.

Foretagens priser
Priset pa de produkter som svenska foretag séljer, producentprisindex (PPI), sjonk

under bérjan av 2016 fram till maj manad. Darefter steg priserna kraftigt fram till
arsskiftet. En faktor som har stor paverkan pa PPI ar utvecklingen av vérdet pa den
svenska kronan. Sambandet mellan exportprisutvecklingen och vaxelkursens ut-
veckling ar annu starkare. Det tyder pé att svenska foretag i stor utstrackning ar pris-
tagare pa de internationella marknaderna och anpassar sina priser, matt i svenska
kronor, till vaxelkursens utveckling.

Av diagram 5.2 framgar att sambandet mellan PPI och exportprisindex varit starkt
under de senaste fem aren. Diagrammet visar att det ocksa finns en samvariation
mellan véxelkursens utveckling och importprisernas utveckling. Det innebar att im-
portpriserna stiger nar kronan forsvagas och att de sjunker nédr kronan forstarks. Det
paverkar ocksa konsumentpriserna. Sambandet ar nagot svagare an mellan export-
priserna och vaxelkursens utveckling.

Diagram 5.2 PPI, export- och importpriser och KIX, procent
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Kélla: SCB

Rantor och penningpolitik
Penningpolitiken fortsatter att vara extremt expansiv i Sverige och euroomradet sam-

tidigt som vagen tillbaka mot en normalisering av rantenivaerna har inletts i USA.
FED hojde rantan med 0,25 procentenheter i december till 0,75 procent och forvéntas
fortsatta att hoja rantan i ett par, mojligen tre steg, under 2017.
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Den svenska Riksbankens s.k. reporanta ligger pa minus en halv procent sedan ett ar
tillbaka. Riksbankens egen prognos &r att reporantan kommer att forbli mycket lag
de narmaste aren och en hojning kommer forst under andra halvaret 2018. Dessutom
fortsatter Riksbanken sitt omfattande program for kop av statsobligationer. Ett syfte
med denna atgard ar att pressa ner rantenivan pa obligationer med langre 16ptid for
att ocksa pa det sattet stimulera ekonomin och fa upp inflationen. Hitintills beslutade
inkop av statsobligationer stracker sig fram till halvarsskiftet 2017.

De langa rantorna foll fram till sommaren 2016 och var da pa historiskt mycket laga
nivaer. Under hosten 2016 har de sedan stigit. Den utvecklingen har fortsatt efter
oktober 2016 men fortfarande ar langrantorna mycket laga. Trenden med stigande
langrantor galler inte bara Sverige utan ar global. I USA har langrantorna stigit med
en procentenhet sedan sommaren 2016.

En orsak till att penningpolitiken &r sa extremt expansiv i Sverige ar att den paverkas
av ECBs penningpolitik. ECB genomfor ocksa omfattande obligationskop (ECB ko-
per dven foretagsobligationer) och har en reporanta som ligger pa noll procent. Det
finns inga tecken som tyder pa att ECB kommer att hoja sin reporanta under den
narmaste tiden. ECB har pa olika satt signalerat att det kommer att ta tid innan de
borjar hoja rantan. Bland annat har ECB stéllt upp ett antal kriterier som maste vara
uppfyllda innan rantan hojs. Det paverkar dven ranteutvecklingen i Sverige.

Prognoser for inflationen
Konjunkturinstitutet (K1), Riksbanken och flertalet andra konjunkturbeddmare pro-

gnostiserar en underliggande inflation pa mellan 1,5 och 2,0 procent under 2017 och
2018. Om Riksbanken beslutar att borja hdja reporantan under andra halvan av 2018
kan KPI-inflationen hamna 6ver tva procent. En annan tankbar orsak till att inflat-
ionen skulle bli hogre ar att den internationella inflationen stiger snabbare och/eller
att energi- och ravarupriser fortsétter 6ka snabbt. Inflationsuppgangen under hosten
2016 drevs framforallt av de hogre energipriserna och KPIF exklusive energi var i
januari enbart 1,2 procent. En starkare krona skulle & andra sidan kunna sénka inflat-
ionstakten.

Tabell 5.1 Inflationsprognoser, arlig procentuell fordandring

2016 2017 2018

Kl (dec 2016)

KPI 1,0 1,3 1,7
KPIF 1,4 1,6 1,7
HIKP 1,1 1,5 1,5
Riksbanken (feb 2017)

KPI 1,0 1,6 2,1
KPIF 1,4 1,7 1,8
HIKP 1,1 1,6 1,8

Kalla: Kl och Riksbanken.

Inflationsférvantningarna pa tva och fem ars sikt ar nu tillbaka pa tvaprocentsnivan.
Det &r ett tecken pa att ekonomins olika aktorer har fortroende for Rikshankens in-
flationsmalspolitik. Det underlattar i sin tur for Riksbanken att nd inflationsmalet.
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6. Sysselsattning och arbetsmarknad

Sysselsittningen fortsatter att 6ka? och arbetslésheten att sjunka. Inom industrin
vintas den sysselsdttningsminskning som skett under flera ar stanna av3. Antalet
utrikes fodda personer 6kar nar fler flyktingar far uppehalistillstand. Det bidrar
till att sysselsattningen 6kar annu mer samtidigt som arbetslosheten sjunker i na-
got langsammare takt.

Antalet sysselsatta 6kade under 2016 med 73 000 personer. Det var nagot fler an i
Konjunkturinstitutets (K1:s) prognos fran i hostas. Branschmassigt skedde storst 6k-
ning inom finansiell verksamhet och foretagstjanster, byggverksamhet samt i olika
offentliga verksamheter.

I Kl:s decemberprognos skrevs sysselsattningsprognosen for 2017 upp nagot till
65 000 personer. 2018 véntas sysselsattningen 6ka med 48 000 personer. Liksom
tidigare ar kommer sysselsattningsokningen framst i offentlig sektor och i tjanste-
branscher.

Arbetslosheten for 2016 blev i genomsnitt 6,9 procent. Ungdomsarbetsldsheten (15-
24 ar) var 18,9 procent vilket var 1,4 procentenheter lagre an aret innan. Arbetslos-
heten for utrikes foédda var 15,6 medan den for inrikes foédda var 4,8 procent.

| januari 2017 var arbetslosheten ocksa 6,9 procent i sasongsrensade och utjamnade
tal (se diagram 8.7). K1 beddmer att arbetslésheten kommer att fortsétta sjunka lang-
samt och bli 6,5 procent 2017 och 6,3 procent 2018. Rikshanken tror pa en mindre
nedgang och bedomer i sin februariprognos att arbetslosheten blir 6,7 procent bade
2017 och 2018.

Antalet varsel under 2016 blev cirka 5 000 farre d4n 2015 och var pa den lagsta nivan
sedan 2007. Inom industrin var antalet varsel pa ungefar samma niva som 2015.
Bristtalen har fortsatt att 6ka, bade inom naringslivet totalt och inom industrin (se
diagram 8.8). Bristen pa arbetskraft inom industrin ar nu stérre an den varit nagon
gang sedan innan finanskrisen. K1 bedomer att bristen pa arbetskraft bidrar till att
dampa sysselsattningstillvaxten under bade 2017 och 2018 och att arbetsgivarna san-
nolikt kommer behdva sénka anstéliningskraven dar det ar mojligt for att klara re-
kryteringsbehovet.

Matchningen pa arbetsmarknaden fungerar fortsatt daligt. Samtidigt som manga f6-
retag har svart att hitta arbetskraft finns det manga arbetslésa som star langt ifran
arbetsmarknaden och deras kompetensprofil matchar inte den efterfragan som finns
fran foretagen.

Nyanlandas intrade pa arbetsmarknaden
Det har diskuterats mycket om hur och nar arbetsmarknaden ska paverkas av det

stora antalet flyktingar som kom till Sverige framst under hdsten 2015 men &ven

2 Se diagram 8.5
3 Se diagram 8.6
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under tidigare delen av 2015 samt 2014. Manga flyktingar véantats fa besked om up-
pehallstillstand under 2017. Det har ansetts utgora en risk for att arbetslésheten
skulle 6ka kraftigt fran och med i ar. Fragan ar hur mycket arbetslésheten kommer
att paverkas. | varken Kl:s eller Riksbankens prognoser ses nagon kraftig ékning av
arbetslosheten varken 2017 eller 2018.

Efter de stora begransningar som skett i mojligheten att fa uppehallstillstand i Sve-
rige har antalet asylsokande minskat kraftigt. Asylsokande har gatt fran att ha varit
81 000 personer 2014 och 163 000 personer 2015 till att vara 29 000 personer 2016.
Enligt Migrationsverkets senaste prognos raknar man med cirka 35 000 asyls6kande
bade 2017 och 2018.

Diagram 6.1 Antal asylsékande till Sverige 1987-2018 (prognos for 2017-2018)
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Kélla: Migrationsverket, feb 2017

Mycket talar for att det stora flyktingmottagandet som skedde 2014-2015 i efterhand
kommer att betraktas som en flyktingvag lik den som skedde i borjan av 1990-talet
men i betydligt storre skala.

Den kraftiga 6kningen av antalet asylsokande 2014-2015 gjorde att handlaggnings-
tiderna pa Migrationsverket blev langa. Manga asylsokande, framfor allt de som kom
under hosten 2015, har fortfarande inte fatt besked om huruvida de far uppehallstill-
stand. Den stora minskningen av antalet asylsokande under 2016 har lattat pa belast-
ningen och Migrationsverket raknar nu med att alla som sokte asyl under 2015 (och
2016) kommer att fa beslut innan utgangen av 2017.

For att bli en del av arbetsmarknaden maste en asylsokande forst fa uppehallstillstand
och darigenom bli en del av befolkningen. Det dr sedan endast de i arbetsfor alder
som kan raknas till arbetskraften. Det ar langt ifran alla som soker asyl som blir
beviljade uppehallstillstand. Migrationsverket raknar med att 206 500 asylarenden
kommer avgoras under 2016-2017 och att 117 000 (56 procent) av dessa kommer att
leda till beviljade uppehallstillstand. Av de som beviljas uppehallstillstdnd vantas
74 000 vara i arbetsfor alder (18-64 ar). Fragan &r hur manga av dessa som kommer
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att bli arbetslosa. Utifran tidigare erfarenheten vet man att nyanlanda har ett lagre
arbetskraftsdeltagande och en lagre sysselsattningsgrad samt hogre arbetslshet &n
resten av befolkningen, sérskilt under de forsta aren®.

Arbetsfoérmedlingen raknar i sin senaste prognos med att antalet inskrivna arbetsldsa
som ar utrikes fodda kommer att vara 37 000 fler 2017 &n 2015. Det skulle kunna
ses som en uppskattning av hur manga av de i arbetsfor alder med nybeviljade up-
pehallstillstand som forblir i arbetsloshet under de tva forsta aren. 37 000 personer
motsvarar mindre &n en procent av arbetskraften. Nar prognosmakarna réknar in
detta s& landar deras prognoser anda pa att arbetsldsheten kommer sjunka framover,
om an i langsam takt.

Effekten av de nyanlandas intrade pa arbetsmarknaden skulle alltsa kunna ses som
en inbromsning av den nedgang i arbetsléshet som annars hade skett men inte som
att arbetsldsheten kraftigt kommer att 6ka. Det ska noteras att detta ar grovhuggna
berakningar och uppskattningar. Berakningarna kan anda ge en ungefarlig bild av i
vilken omfattning arbetslésheten kommer att paverkas av de nyanlandas intrade pa
arbetsmarknaden.

Det 6kade antalet nyanlanda innebar utmaningar men erbjuder ocksa stora méjlig-
heter for ekonomin och arbetsmarknaden pa sikt. En storre befolkning medfor att
efterfragan okar samtidigt som det finns en storre arbetskraft till forfogande. Det gor
att ekonomin kan vaxa i snabbare takt. De nyanlanda har ocksa en yngre alderssam-
manséttning an befolkningen i Ovrigt, vilket kan bidra till att minska de problem
Sverige annars kommer att fa framéver med en aldrande befolkning. Cirka tva tred-
jedelar av de senaste arens stora okning av sysselsattningen kommer fran utrikes
fodda.

4 Se t.ex. SCB, Utrikes foddas arbetsmarknadssituation 2005-2013.
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7.LOner

| hostens rapport gjordes prognosen att I6nerna inom industrin skulle 6ka med
2,5 procent under 2016. Den senaste prognosen visar pa en 6kningstakt om 2,3
procent. Sett 6ver hela perioden 2013-2016 6kade I6nekostnaden med 2,3 pro-
cent per ar. Svensk industri uppvisade fortsatta realloneékningar under 2016,
men i langsammare takt &n tidigare ar. Detta framforallt till féljd av en hogre in-
flationstakt.

Loneutveckling
Loneutvecklingen i gruv- och tillverkningsindustrin forvéntas bli 2,3 procent under

2016 enligt Konjunkturinstitutets (KI:s) prognos. Det &r 0,2 procentenheter lagre &n
i hostens prognos dar 2,5 procents okningstakt forutspaddes. | diagram 7.1 present-
eras utvecklingen mellan aren 2012 och 2016.

Diagram 7.1 Loneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kalla: K, konjunkturionestatistiken. *Ar 2016 &r en prognos.

| diagram 7.2 redovisas loneutvecklingen i tillverkningsindustrin under perioden
2013-2016 enligt Eurostat. Precis som for arbetskraftskostnaderna finns slutlig sta-
tistik &nnu inte tillganglig for 2016, och preliminéra siffror for utvecklingen har dar-
for estimerats som de tre forsta kvartalens utveckling 2016 jamfort med utvecklingen
de tre forsta kvartalen 2015. | Sverige 6kade lonerna med 2,3 procent per ar sett dver
hela perioden 2013-2016, vilket & samma 6kningstakt som uppmattes for perioden
2013-2015 i hostens rapport. | bade Tyskland och Vasteuropa sjonk den arliga 16-
nedkningstakten marginellt nar 2016 ars loner inkluderades och blev 2,6 respektive
1,9 procent (2,7 respektive 2,0 procent i héstens prognos). Svensk industri uppvisar
saledes fortfarande snabbare l16nedkningar an industrin i Vasteuropa i genomsnitt,
men langsammare an i Tyskland.
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Diagram 7.2 Loneutveckling i Sverige, Tyskland och Vasteuropa 2013-2016
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Kélla: Eurostat Labour Cost Index, siffrorna fér 2016 &r preliminéra

Realléneutveckling
I hostens rapport redovisades reallonedkningarna om 2,4 procent per ar i svensk in-

dustri under perioden 2013-2015. Med ytterligare ett ar med i berakningen sjunker
denna siffra till 2,1 procent i arlig 6kningstakt, vilket framgar av diagram 7.3. Orsa-
ken &r framforallt den 6kning i inflationstakt (konsumentprisindex) som skedde un-
der 2016. For Vasteuropa sjunker okningstakten marginellt, fran 1,1 till 1,0 procent
per ar, nar 2016 inkluderas i berakningen.

Diagram 7.3 Realléneutveckling i Vasteuropa 2013-2016
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Kaélla: Eurostat Labour Cost Index

| diagram 7.4 redovisas den nominella och reala I6neutvecklingen sett dver hela in-
dustriavtalsperioden. For 2016 prognostiseras reallénedkningar om 1,3 procent. Det
ar lagre an i hostens prognos som forutspadde en reallonedkningstakt om 1,5 procent.
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Sett till respektive delperiod har Sverige haft reallénedkningar under hela industri-

avtalsperioden.

Diagram 7.4 Total och real I6neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Olika kallor for l6neutvecklingen
Uppgifter om I6neutvecklingstakt under en given period varierar beroende pa vilken

kélla som anvands. | denna rapport anvands Kl:s Konjunkturlonestatistik for arsvisa
jamforelser av 16nedkningstakten i svensk industri. Den anvéands ocksg, i andra sam-
manhang, for jamforelse med loneutvecklingen i andra sektorer. Konjunkturldnesta-
tistiken bedéms vara mest representativ for dessa dndamal. Vid jamforelse med
andra lander i Europa anvands istallet Eurostats Labour Cost Index (LCI) bade for
Sverige och 6vriga lander. LCI utgar fran jamforbara kallor i alla lander, och lampar
sig darmed bast for landsvisa jamforelser. Under 2016 &r skillnaden mellan de bada
kallorna 0,2 procentenheter (2,3 respektive 2,1 procent).
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8. Bilagor

Diagram 8.1 Investeringar per kvartal, miljoner kronor
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Kalla: Thomson Reuters Datastream

Diagram 8.2 Industrins kapacitetsutnyttjande, kvartalsvis i procent
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Kélla: SCB
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Diagram 8.3 Lonsamhet inom tillverkningsindustrin, nuligesomdéme, 1998K1-2016K4
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Kélla: Konjunkturinstitutet och egna berékningar

Diagram 8.4 Nettokapitalavkastning i industrin och ranta, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen och Riksbanken
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Diagram 8.5 Antal sysselsatta i Sverige, 15-74 ar, tusental personer
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 8.6 Industrisysselsattning, tusental personer
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Kélla: Konjunkturinstitutet

28



Diagram 8.7 Arbetsloshet 15-74 ar, sdasongsrensade och utjamnade data, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 8.8 Brist pa arbetskraft, nettotal
45

40 V4

35 /
30 \

N

15
Naringslivet

10 e Tillverkningsindustrin u
Naringslivet snitt 1998-2016

3 e e Tillverkningsindustrin snitt 1998-2016

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

g > g > g > g > g >
NN N I N A N N
I I R P G

Kélla: Konjunkturinstitutet
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