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Forord

Syftet med rapporten ”Ekonomiska bedomningar — infor optionsbeslutet” ar att ge
de fortroendevalda i forbunden i Facken inom industrin ett underlag som beskriver
de ekonomiska forutséttningarna infor forbundens stéallningstagande till huruvida
det ska ske en uppsagning av det tredje avtalsaret. Rapporten fokuserar darfor pa
utvecklingen de senaste aren och prognoser for den resterande delen av den tid som
de tredriga avtal som traffades i mars 2017 galler.

Nér parterna inom industrin agerar maste de beakta att de har en Iénenormerande
roll pa hela den svenska arbetsmarknaden. Det innebar att forbunden maste anlagga
ett langsiktigt perspektiv och beakta de samhallsekonomiska forutsattningar som
rader.

Liksom vid tidigare rapporter foljer upplagget de resonemang och principiella
forhéllningssétt som redovisas i Facken inom industrins skrift "Béista mojliga —om
16nebildning och samhéllsekonomi”.

Rapporten inleds med arbetsgruppens sammanfattande bedémningar. Darefter
foljer sex kapitel som i tur och ordning behandlar ”Omvérlden”, “Industrins
konkurrenskraft”, ”Sveriges ekonomi”, “Inflation”, ”Sysselsdttning och
arbetsmarknad” och ”Ldner”.

Rapporten innehaller en omfattande mangd fakta. Som underlag har arbetsgruppen
anvant manga olika kallor. SCB éar en naturlig utgangspunkt men &ven
Konjunkturinstitutets konjunkturlaget juni 2018 och rikshankens penningpolitiska
rapport juli 2018 &r tva viktiga exempel pa kallor. Vi har ocksa anvant en hel del
internationella kéllor, framfor allt data och rapporter fran OECD, Eurostat, ECB
och IMF.

De bedémningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjalva
for.

| arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingatt Katarina Lundahl,
Unionen, Anilla Larsson och Géran Nilsson, IF Metall, Fia Jonsson, Sveriges
Ingenjorer, Karin Ewelénn, GS, Martina Aksberg och Erica Sjolander, Facken
inom industrin.

Erica Sjolander
Kanslichef

Facken inom industrin
4 september 2018
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1. Sammanfattande beddmningar

| detta kapitel gors en sammanfattning av de ekonomiska férutsattningarna
infor optionsbeslutet om det tredje avtalsaret. Forutsattningarna beskrivs mer
utforligt i kapitel 2-7. Kapitlet avslutas med arbetsgruppens sammanfattande
slutsatser om de ekonomiska férutsattningarna.

1.1 EKkonomiska forutsattningar 2018 och 2019

Hogkonjunktur ger goda férutsattningar

Den ekonomiska tillvaxten i de lander som ar viktigast for svensk export lag under
perioden 2014-2016 runt tva procent per ar. Det ar lagre an perioden fore
finanskrisen men hogre &n under perioden 2008-2013. 2017 skedde en uppgang i
tillvéxttakten till nédrmare tre procent och fdrvéntningarna infor de ndarmaste
kommande aren &r att tillvaxten blir nagot lagre an 2017 men fortfarande val 6ver
tva procent. Det innebar en fortsatt stabil tillvéaxt i var omvarld.

En viktig forklaring till den hégre tillvaxten globalt &r att investeringar och
utrikeshandel fatt fornyad fart. Tillvaxten i omvarlden karaktariseras av en
langsammare utveckling av produktiviteten men hogre sysselsattningstillvaxt
jamfort med fore finanskrisen. Inflationen har stigit och ar i de flesta lander
omkring eller nagot 6ver tva procent samtidigt som rantorna ar fortsatt laga. Dessa
forutsattningar paverkar ocksa den svenska ekonomins och industrins utveckling.
Okad nationalism och protektionism som far utlopp i handelsrestriktioner utgor
politiska risker som kan minska tillvaxten.

Svensk ekonomi ar beroende av omvarldsutvecklingen men kan anda utvecklas
sémre eller béttre &n i omvérlden. Sedan 2014 har tillvéxten i den svenska
ekonomin varit snabbare an den genomsnittliga tillvéxten i Sveriges viktigaste
export- och konkurrentlander. Till en del har det berott pa att Sverige har haft en
snabbare befolkningsokning.

Sverige befinner sig i en hdgkonjunktur. Tillvéxttakten var som starkast under
2015 och borjan av 2016 men fortsatte &ven 2017 att vara hog. BNP-tillvéxten
framover vantas gradvis blir mer langsam, men vi ser inte nagon snabb nedgang,
aven om en viss oro finns kopplat till bostadssektorn och risker fér en samre
utveckling i var omvarld. Industriproduktionen forvantas fortsatta att oka med runt
tre procent 2018 och 2019.

God konkurrenskraft

Under aren 2012-2014 var svensk industris konkurrenssituation anstrangd.
Kapacitetsutnyttjandet var lagt, industriproduktionen utvecklades svagare an i
andra lander och Sverige tappade marknadsandelar. En orsak till detta var den
starka kronkursen.



Olika konkurrenskraftsindikatorer visar att utvecklingen har vant de senaste fyra
aren. Fran 2015 har svensk konkurrenskraft forbattrats. Industriproduktionen har
Okat snabbare &n i viktiga konkurrentlander och Iénsamheten i svensk industri har
forbattrats och bedoms av foretagen sjalva nu vara pa mycket goda nivaer.
Industrins investeringar har ocksa okat.

De svenska arbetskraftskostnaderna ar drygt fyra procent hdgre &n genomsnittet
for de viktigaste konkurrentlanderna i Vasteuropa. Dar har nivan legat de senaste
tre aren. Det ar en mindre skillnad i kostnadsniva jamfort med aren fore. Till en del
forklaras kostnadsléget av en vasentligt svagare kronkurs jamfort med tidigare. En
nagot hogre okning av arbetskraftskostnaderna i Sverige uppvags av att ocksa
svensk industris produktivitetsokning varit nagot hogre.

Inflation och inflationsférvantningar nara malet

Efter ett antal &r med mycket lag inflation har inflationen de senaste ett och ett halvt
aren legat nara malet tva procent matt med KPIF. Aven KPI ligger sedan en tid vid
malet. Under kommande ar forvantas inflationen ligga kvar nara inflationsmalet.
Inflationsforvantningarna ligger ocksa runt tva procent i Sverige.

| flera europeiska lander har inflationen stigit och konsumentpriserna 6kar nu med
omkring tva procent i de flesta av Sveriges viktigaste konkurrentlander.

Foretagens foradlingsvardepriser har de senaste aren okat med mellan 1,0 och
1,5 procent per ar. | industrin har foradlingsvardepriserna okat mer. Det finns ett
tydligt samband mellan att industrins priser har 6kat och att vaxelkursen har
forsvagats. Det svenska bytesforhallandet har varit relativt stabilt de senaste aren.

Penningpolitiken i de lander som ar Sveriges viktigaste handelspartners ar fortsatt
expansiv men tar steg i riktning mot en normalisering &ven om takten och
utgangslaget ser olika ut i olika lander. Sedan juli 2014 har Riksbanken ater satt
inflationsmalet i fokus for penningpolitiken. Det aterskapar forutsattningarna for
ett bra samspel mellan I6nebildningen och penningpolitiken. Enligt
Riksbanksdirektionens majoritet kommer en forsta rantehdjning i slutet av 2018.

Stigande sysselsattning

Sysselsattningen i Sverige 6kade med knappt 250 000 personer mellan 2014 och
2017. En stor del av okningen skedde bland utrikes fodda. Sysselséattningen
forutses fortsatta Oka i & med ca 80 000 personer. Aven 2019 fortsétter
sysselsattningsuppgangen aven om okningstakten inte forvantas bli lika snabb.
Antalet personer som ar direkt sysselsatta inom industrin har legat pa en stabil niva
de senaste aren. Under 2017 och borjan av 2018 har det skett en okning av
industrisysselséattningen som hanger samman med fordonsindustrins expansion.

Arbetsldsheten har fortsatt att sjunka och uppskattas bli i genomsnitt drygt sex
procent under 2018. Antalet varsel har sjunkit de senaste aren och ar nu pa
historiskt sett laga nivaer. Matchningen pa svensk arbetsmarknad fortsatter att
fungera daligt och riskerar att hamma ekonomins tillvaxttakt. Bristtalen ar hoga



och ménga foretag har svart att hitta arbetskraft. Samtidigt finns manga arbetslésa
som star langt ifran arbetsmarknaden.

Fortsatt 0kade realloner

De industrianstélldas I6ner har kat med drygt tva procent per ar under de senaste
aren. Reallénen har okat varje ar under perioden 2013-2017 och &ven 2018
forvantas den fortsitta att oka. Lonedkningarna pa ovriga delar av svensk
arbetsmarknad féljer i stort de inom industrin, d&ven om en viss variation
forekommer.

Lonerna okade nagot langsammare i Sverige an i Tyskland under perioden 2013-
2017. Déaremot har l16nerna i Sverige dkat snabbare an i Vasteuropa i genomsnitt.
Sverige ligger fortsatt i Europatoppen nadr det géller industrianstélldas
realléneutveckling.

1.2 Sammanfattande slutsatser
Nedan sammanfattas rapportens viktigaste slutsatser och bedémningar.

BNP-utvecklingen i de lander i omvérlden som &r viktiga for svensk export steg
under 2017 och 2018 och tillvaxten véantas fortsatta 6ka med runt 2,5 procent under
2019. Det ger goda forutsattningar for svensk ekonomi och industri. Samtidigt
finns det risker som skapar oro for att utvecklingen ska bromsa in.

Var genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri
idag ur de flesta aspekter havdar sig relativt val jamfort med vara viktigaste
konkurrentlander.

Svensk industris relativa arbetskraftskostnadsniva ligger sedan nagra ar tillbaka
nagra procent éver genomsnittet i Vasteuropa. Forsvagningen av den svenska
kronkursen har bidragit till att kostnadsléaget ar lagre idag jamfort med for nagra ar
sedan. Men &ven oaktat den svenska kronans i dagsléget svaga kurs gentemot
konkurrentlanderna verkar den lénedkningstakt som nu rader bidra till en
balanserad utveckling av konkurrenskraften. Industrins produktivitetsékning har
under senare ar varit nagot hogre och industriproduktionen har utvecklats battre
jamfort med landerna i Vasteuropa.

Inflationstakten, matt med KPIF, &r idag nara malet och forvantas bli omkring tva
procent dven framover. Riksbhankens anstrangningar att na inflationsmalet har gett
resultat. Det aterskapar forutsattningarna for ett bra samspel mellan 16nebildningen
och penningpolitiken.

Sysselsattningen har 6kat snabbt och sysselsdttningsgraden &r idag den hogsta i
EU. For att ytterligare minska arbetslosheten krdvs omfattande utbildnings-
satsningar framforallt riktade gentemot grupper av arbetslésa som har en kortare
och bristféllig utbildning. Parterna kan ocksa bidra till att forbattra matchningen pa



arbetsmarknaden genom att satsa betydligt mer pa att utveckla systemen for
kompetensutveckling.

Innevarande avtalsperiods 16nedkningstakt har hittills gett reallénetkningar och
beddms fortsatta att ge det aven under 2018 och 2019. Det innebér att innevarande
avtalsperiod kommer att ge reallonedkningar varje ar. Loneokningstakten ar
forenlig med inflationsmalet, en god sysselsattningsutveckling och uppfyller
samtidigt kravet pa internationell konkurrenskraft.



2. Omvarlden

I det har kapitlet gors en internationell utblick med fokus pa den ekonomiska
utvecklingeni de regioner som ar viktigast for svensk export. Framférallt belyses
aren, 2013-2019. Prognoser fran IMF och Konjunkturinstitutet anvinds for de
tva senaste aren. Vidare visas utvecklingen av svenska exportmarknader fran
2013 och framat.

Den globalt positiva konjunkturcykeln ser ut att ha natt sin kulmen i vissa
ekonomier och tillvéxten ar mindre synkroniserad mellan lander. Diagram 2.1 visar
en tydlig aterhamtning for véarldsekonomin mellan 2013 och 2017 matt med KIX-
vikter!, dvs. om man vager samman omvarlden enligt betydelsen for svensk export.
Tillvaxten pa 2,9 procent 2017 enligt KIX-index var den snabbaste sedan 2011.
Tillvéaxttakten &r nara de nivaer som motsvarar genomsnittet for decenniet innan
finanskrisen. Prognosen for 2018 och 2019 ser nagot svagare ut.

Diagram 2.1 BNP-utveckling i omvarlden enligt utrikeshandelsvagt index (KIX),
procent
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USA och landerna i Vasteuropa forvantas under kommande ar ga tillbaka till
tillvaxttakter som ligger under de genomsnitt som de hade under perioden innan

finanskrisen. Det ar framst en aldrande befolkning och svagare

L KIX-vikter for olika lander tas fram av Konjunkturinstitutet och baseras pa landernas
handel med Sverige vad galler bearbetade varor och ravaror och landers betydelse som
konkurrent pd Sveriges exportmarknader. BNP-utvecklingen i omvarlden matt med KIX-
index vager saledes samman BNP-tillvaxten i Sveriges omvarld med hansyn till landernas
betydelse som marknad for svensk export och konkurrentland till Sverige.



produktivitetsutveckling som gor det svart att komma upp till den tidigare
tillvéxttakten.

2.1 Tillvaxten kulminerar och tilltagande risker

Utvecklingen av varldsekonomin har under 2017 och borjan av 2018 varit mycket
positiv, men prognoser pekar pa ett 6kat antal risker. Drivande i den globala
tillvaxten ar snabbare tillvaxt i euroomradet, Japan, Kina och USA. Okad handel
och investeringar fortsétter vara de viktigaste forklaringarna till den globala
tillvaxten. Den inhemska efterfragan, sérskilt investeringar som har varit en viktig
del i den globala aterhamtningen, forvantas fortsatta vara stark trots en minskad
tillvéxt totalt sett. Fortfarande kvarstér ett visst arv fran finanskrisen, bland annat
hogre skuldnivaer varlden Gver.

Aterhamtningen i Europa ser ut att fortsatta de kommande &ren i en takt pd strax
over tva procent (se diagram 2.2), efter att ha stannat av 2016. Den amerikanska
ekonomin véxer relativt starkt efter ett ndgot svagare 2016. Aven om
tillvéxtforvantningarna sammantaget kan beskrivas som fortsatt positiva, dock med
mindre 0kning for 2018-2019, har sannolikheten for en lagre tillvéaxttakt okat.

Diagram 2.2 BNP-utveckling 2013-2019, procent
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Ar 2017 var den globala tillvéxten 3,8 procent (se tabell 2.1). Konjunkturinstitutet
prognosticerar i augusti 2018 en tillvaxttakt pa 3,9 for 2018 och 3,8 2019.
Internationella valutafondens prognos &r snarlik, en tillvaxt pa 3,9 procent bade
2018 och 2019. En stark investeringskonjunktur i USA och euroomradet bidrar till
den fortsatt hoga tillvaxttakten. Langst ned i tabell 2.1 redovisas den KIX-vagda
BNP-prognosen. Den visar en tillvaxt pa 2,8 procent 2018 och sedan en minskning
till 2,6 procent 2019.



Tabell 2.1 BNP i utvalda lander och regioner

2016 2017 2018* 2019*
Finland 2,3 2,7 2,9 1,9
Tyskland 1,9 2,5 2,2 2,0
Euroomradet 1,8 2,6 2,2 2,0
Danmark 2,0 2,2 1,6 2,0
Storbritannien 1,9 1,8 1,3 1,3
Sverige 3,0 2,5 2,5 1,9
Norge 1,0 2,0 1,8 1,9
USA 1,5 2,3 2,8 2,6
Kina 6,7 6,9 6,6 6,3
Virlden 3,2 3,8 3,9 3,8
KIX-vagd 2,2 2,9 2,8 2,6

Kélla: Konjunkturinstitutet

Produktivitetsutveckling globalt

Tillvaxttakten i var omvarld (definierad som KIX) &r nu nara den som radde tio ar
innan finanskrisen. Tillvaxten de senaste aren bestar till stor del av en tydligt 6kad
sysselséttning medan produktivitetsutvecklingen fortfarande ar mycket lagre &n
decenniet fore finanskrisen (se diagram 2.3 och 2.4).

Diagram 2.3 Sysselsattning i utvalda omraden och lander
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Diagram 2.3 visar sysselsattningsutvecklingen i nagra lander och regioner. Det
finns en tydlig uppgang i sysselsattningen under de senaste aren. Diagram 2.4 visar
produktivitetsutvecklingen i utvalda lander sett under olika perioder. Diagrammet
visar en utveckling pa éver tva procent per ar i Sverige under perioden 1998-2008.



Genomsnittet for de senaste sex aren visar pa en aterhamtning jamfort med aren
narmast finanskrisen, Sverige ligger pa strax dver en procent under perioden 2012-
2018. | forhallande till de andra landerna har Sverige och USA ett hogt genomsnitt
for hela perioden (1998-2018), framforallt i jamforelse med euroomradet. Monstret
med en langsammare produktivitetsutveckling efter finanskrisen syns i alla lander
i diagrammet.

Diagram 2.4 Produktivitetsutveckling, hela ekonomin, olika perioder, procent
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Kélla: Thomson Reuters datastream och egna berékningar

Det finns ett antal tdnkbara orsaker till den lagre produktivitetstillvaxten. Olika
forskare och prognosmakare lyfter fram olika faktorer. De flesta tycks vara éverens
om att den lagre investeringsnivan som foljde efter finanskrisen ar en orsak. En
annan orsak &r att spridningen av kunskap och ny teknik verkar ha minskat/gar
langsammare, bl a som en foljd av minskad handel. Andra lyfter fram finansiella
faktorer som finanskrisens effekter pa foretagens finansiella stéallning, radslan och
osakerhet till foljd av krisen, reell och upplevd 6kad sarbarhet samt stramare
kreditvillkor i vissa lander. En teori ar att den mycket expansiva penningpolitiken
stimulerat  sysselsattningstillvaxten samtidigt som omvandlingstrycket i
ekonomierna minskat och darmed ocksa produktivitetstillvaxten. En ytterligare
mojlig orsak som namns &r svarigheterna att mata produktivitetsvinsterna av den
tekniska utvecklingen.

Hur produktivitetsutvecklingen kommer att utvecklas framéver finns det olika
uppfattningar om. Somliga tror att den lagre produktivitetsutvecklingen kommit
for att stanna®. Andra bedomare menar att teknikutvecklingen fortfarande ar hog
och med okad efterfragan i varldsekonomin och 6kad varldshandel kommer ocksa

2 Bland dessa finns foretradare for de svenska arbetsgivarna. De talar om den ldgre
produktivitetsutvecklingen som den nya normala (the new normal’).
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spridningen av kunskap och innovationer att 6ka. Likasa kan den hogre globala
investeringsnivan och en normalisering av penningpolitiken komma att hoja
produktivitetsutvecklingen pa sikt.

Oséakerheter och risker
Liksom tidigare k&nnetecknas prognoserna for den internationella ekonomin av en
betydande osékerhet. Riskerna ar i huvudsak politiska och institutionella.

Internationella valutafonden beddmer att riskerna har Okat och att de &ven
overvager de positiva tillvaxtfaktorerna till och med pa kort sikt. Riskerna bestar
bland annat av effekterna av en snabb atstramning av finansiella forhallanden,
minskat folkligt stod for global ekonomisk integration, 6kande spanningar inom
handeln och risk for ett skifte mot protektionistisk politik samt geopolitiska
motsattningar.

Aven om de hittills inférda handelsrestriktionerna i sig inte far sa stor effekt pa
vare sig global ekonomi eller svensk export finns det en dverhangande risk for
globalt handelskrig, vilket skulle kunna bryta den globala konjunkturuppgangen
och darmed paverka svensk ekonomi negativt. USAs inforande av tullar och
vedergallning av deras handelspartners har drivit upp sannolikheten fér ékande och
uppratthallande handelsaktioner. Det kan trycka tillbaka tillvaxtmojligheter, bade
genom direkt paverkan pa bland annat produktivitet® samt genom att skapa
oséakerhet och ha en negativ effekt pa investeringar.

Samtidigt & de ekonomiska avtalen mellan Storbritannien och EU under
omfoérhandling. Att upphéva den integration som skapats mellan Storbritannien och
EU de senaste 40 aren kommer att ha en negativ inverkan pa inkomst och
sysselsattning, bade i Storbritannien och i de aterstaende 27 EU-landerna. Effekten
av Brexit kan variera stort beroende pa hur forhandlingsuppgorelsen blir. Enligt
Internationella valutafondens berékningar skulle en 6verenskommelse likt WTO
ge betydligt storre negativ effekt pa lang sikt (produktion -1,5 procent och
sysselséttning -0,7 procent) jamfért med en 16sning som liknar avtalen som finns
mellan EU och Norge (EEA) dar effekten skulle bli forsumbar*. Det mest sannolika
scenariot ar att Storbritannien kommer ld&mna tullunionen och den inre marknaden,
men tullar pa varor som handlas med EU ér fortsatt noll och icke-tariffara kostnader
okar mattligt.

| Italien finns en 6kad risk for statsfinansiella problem vilket skapar oro foér den
europeiska konjunkturen. Den nya regeringskoalitionen har gatt till val pa stora
ofinansierade reformer och det finns indikationer pa att den italienska regeringen
kan komma att ignorera EU:s budgetregler®. Det innebér en risk for statsskuldkris

% Hoga handelsbarriarer gér handelsvaror mindre prisvérda, stér globala utbudskedjor,
hdmmar spridningen av nya teknologier vilket i sin tur minskar produktiviteten.

4 Sverige skulle enligt IMF pa Iang sikt i ett WTO-scenario f& en minskad produktion med
cirka -0,6 procent i forhallande till ett scenario utan Brexit.

5 Italien har en statsskuld pa 130 procent av BNP, vilket ar langt 6ver vad som ér tillatet
enligt EU:s regelverk.
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i euroomradets tredje storsta ekonomi och skulle kunna fa mycket stora negativa
effekter pa den ekonomiska utvecklingen i EU.

Tillvéaxtekonomierna

De flesta tillvaxtekonomier fick en mildare nedgang efter finanskrisen an de
utvecklade landerna, vilket ocksa inneburit en mindre tydlig uppgang (med
undantag for Ryssland och Brasilien). Inflationen i tillvaxtlanderna har stigit
markant de senaste tva aren och beror till stor del pa stigande raolje- och
energipriser.

Kina har haft en positiv BNP-tillvaxt i borjan av 2018 i narheten av det mal som
regeringen har satt upp pa “cirka 6,5 procent”. Forvantningen ar dock att tillvaxten
dampas i ar och nésta och hamnar lite under det politiskt satta malet. Det har skett
en viss atstramning av kreditgivningen for att motverka den finansiella instabilitet
som handelskriget med USA medfor. Detta forvéntas leda till en viss inbromsning
i inhemsk efterfragan. Fortfarande behdver den kinesiska ekonomin ombalanseras.
Investeringarna som andel av BNP ar bland de hogsta i vérlden. Om
overkapaciteten och investeringsnivan justeras snabbare &n beraknat kan det ge
konsekvenser for den globala ekonomin. En stark nedgang i Kinas investeringar
kan leda till lagre ravarupriser och ge effekt pa svensk export genom lagre
efterfragan pa produkter fran bland annat gruvindustrin.

USA

USAs ekonomi ger ett stort bidrag till den internationella konjunkturen. Den starka
investeringsledda tillvaxten har bidragit till att dollarn har forstarkts ytterligare
(under sommaren). Sedan Donald Trump tilltradde som president har det skett stora
forandringar saval utrikes- som inrikespolitiskt landet och orosmomenten i
omvarlden har dkat. Ut6ver inforandet av tullar har de bland annat utvecklat en
stram invandringspolitik, minskat resurser till klimatforskning, fattat beslut om
skattesankningar samt Okat statliga utgifter relativt mycket. Den expansiva
finanspolitiken har skyndat pa aterhamtningen men kommer till priset av en hogre
statsskuld. Tillsammans med den protektionistiska handelspolitiken 6kar riskerna
for ett ekonomiskt bakslag langre fram.

USAs penningpolitik kan komma att stramas at tidigare &n véntat da
finanspolitiken dr mycket expansiv, trots att ekonomin ndrmar sig full
sysselsattning. En finansiell atstramning kan eventuellt stressa hogt skuldsatta
lander, foretag och hushall. Réantorna ar fortfarande laga och penningpolitiken
fortsatter pa samma bana med de stegvisa rantehdjningarna som gjorts sedan slutet
av 2015. Hojningarna forvéantas plana ut 2020. Arbetsmarknaden i USA utvecklas
bra med hog sysselsattningstillvaxt och en arbetsloshet pa strax under 4 procent,
vilket ar den lagsta nivan sedan bérjan av forra decenniet.
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Europa

2018 inleddes aningen svagare i euroomradet an 2017, som avslutades starkt.
Tillvaxten var i augusti 2018 ocksa nagot svagare &n vantat. Den lagre tillvaxten i
euroomradet som helhet berodde till stor del pa relativt svag BNP-tillvéaxt i
Tyskland och Frankrike. Investeringar forvantas dka snabbt under 2018 och 2019
och till och med skjuta 6ver sina normala nivaer de narmaste aren. Det finns dock
en viss oro for att den starka eurokursen kan missgynna exporten. Tillvaxttakten i
euroomradet vantas fortsétta att vara lagre an innan finanskrisen, cirka tva procent
per ar. 1 och med det nya politiska laget i Italien vantas dar en mycket expansiv
finanspolitik.

Arbetslosheten ar pa den lagsta nivan sedan december 2008 och forvantas fortsatta
minska i manga lander. Dock &r skillnaden i arbetsloshet fortsatt stor mellan
medlemslanderna. En ddmpad lonetillvaxt ar en viktig anledning till att inflationen
i euroomradet &r 1ag. | euroomradet har dock inflationen nu natt upp till ECBs mal
om en inflation néra tva procent. Penningpolitiken vantas vara fortsatt expansiv
under en langre period framover.

Storbritannien fick en samre tillvaxt forsta kvartalet 2018, bland annat pa grund av
en svag exportutveckling. Férhandlingarna kring Brexit ar fortfarande besvarliga
och mycket aterstar att reda ut. Det leder till att foretag ar avvaktande vad galler
investeringar. Storbritanniens BNP forvantas 6ka mattligt under 2018 och 2019.

Norden

En stark konjunktur i Europa ger fart at de nordiska ekonomierna och tillvaxttakten
ar god. Medan Sverige, Finland och Norge bedoms fa en lagre tillvéaxttakt 2019,
Okar Danmark sin tillvaxt efter ett svagare 2018. Arbetsldsheten i de nordiska
landerna &r relativt 1ag, framforallt i Danmark och Norge som uppvisar historiskt
laga nivaer.

Norge har fortsattningsvis den lagsta arbetslosheten, efter en tillfallig 6kning pa
grund av lagre oljepriser har deras arbetsloshet fortsatt minska. Norsk ekonomi har
aterhamtat sig fran en svagare tillvaxt 2016 och forvantas ha en stabil tillvéxt de
narmaste aren, delvis pa grund av 6kad export och investeringar.

| Finland har arbetslosheten minskat markant det senaste aret och tillvaxten ar
stadig. Konsumtion, export och investeringar, bland annat byggsektorns, har okat.

Danmarks tillvaxt vantas under 2018 paverkas negativt av effekterna av
sommarens torka och dess effekter pa jordbruksproduktionen. Arbetslosheten i
Danmark forvantas fortsatta att minska men det ar samtidigt svart att hitta
kvalificerad arbetskraft.

13



2.2 Aterhamtad véarldshandel gynnsam for svensk export

Global handel har aterhamtat sig starkt efter en svagare period och Okade
4,9 procent under 2017. Uppgangen var tydligare i tillvaxtlanderna vilket
reflekterade forbattrad investeringstillvaxt och en aterhdmtning av inhemsk
efterfrgan. Stora exportlander som Tyskland, Japan, Storbritannien, Kina och
USA bidrog starkt till dterhamtningen av exporten medan aterhamtningen for
importen var mer globalt spridd. Saljvolymer har 6kat globalt under andra kvartalet
2018.

Diagram 2.5 Varldshandelns utveckling, varldens varuhandel som andel av
varlds-BNP
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Kélla: Varldsbanken

Hogkonjunkturen i varldsekonomin goér att marknaden for svensk export vaxer med
cirka 4 procent i ar och néasta ar. Forbattrad exportorderingang tillsammans med en
svag krona bidrar till att exporten sannolikt 6kar i normal takt under andra halften
av 2018 samt 2019 (se vidare kapitel 3.10 och 4.7).

Svensk export gar i huvudsak till lander i naromradet. De nordiska landerna star
som mottagare av ungefar en fjardedel av den svenska exporten hittills 2018,
medan en knapp femtedel gick till Tyskland och Storbritannien. Bland de tio storsta
exportlanderna 2017 &r det bara USA och Kina som inte hor till Europa.

Diagram 2.6 visar hur svensk varuexport fordelat sig mellan olika landergrupper
sedan 2013. Exporten till EU-landerna har 6kat succesivt medan den minskat en
aning till 6vriga Europa. Den har &ven svagt minskat till Amerika. | Ovrigt
utvecklas fordelningen dver svensk export stabilt.
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Diagram 2.6 Svensk varuexport 2013-2017, andel till respektive omrade
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2.3 Sammanfattning

Den globala konjunkturuppgangen ser ut att ha natt sin kulmen och tillvaxten har
blivit mindre synkroniserad mellan lander. Tillvéaxttakten i var omvarld var 2017
pa samma nivd som genomsnittet for decenniet innan finanskrisen. Okad
sysselsattning bidrar mycket till uppgangen, medan produktivitetsutvecklingen
fortfarande ar betydligt lagre &n aren innan finanskrisen. Tillvaxttakten véntas
fortsatta vara god aven kommande ar dven om en viss forsvagning sker.

Det finns flera risker som skapar oro for att den fortsatta tillvaxttakten globalt ska
bli lagre. Bland annat finns risken for globalt handelskrig, bakslag av USAs mycket
expansiva finanspolitik, statsfinansiella problem inom EU (ltalien) samt effekten
av Brexit.

Den globala handeln har aterhamtat sig starkt under 2017 efter en svagare period.
Denna utveckling ar gynnsam for svensk export.
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3. Industrins konkurrenskraft

| detta kapitel goérs en genomgang av ett antal indikatorer som Facken inom
industrin anvander for att bedoma utvecklingen av svensk industris
konkurrenskraft. Jamférelser goérs over tid och med nagra viktiga
konkurrentlander.

3.1 Okande industriproduktion

Utvecklingen av industriproduktionen mats i antingen I6pande eller fasta priser
(dvs. utvecklingen justerad for prisforandringar). Beroende pa vilket av dessa matt
som anvénds blir bilden som ges olika. | detta avsnitt redovisas darfor
kvartalsstatistik dver utvecklingen enligt bada matten (diagram 3.1).

Fordjupning 3.1 Omklassificering av Ericsson AB i den officiella statistiken

Foretaget Ericsson AB har av SCB till stora delar blivit omklassificerat i den
svenska  naringsgrensindelningen, SNI,  frdn  industriverksamhet till
tjansteverksamhet dvs fran naringsgren C (tillverkningsindustri), till i huvudsak
naringsgren J (informations- och kommunikationsforetag). Detta paverkar alla
delar av den officiella statistiken som behandlar svensk tillverkningsindustri, och
beror i denna rapport exempelvis de diagram som bygger pa de svenska
nationalrakenskaperna och konjunkturlonestatistiken. Forandringen slar aven
igenom i internationella statistikkallor som bygger pa Sveriges officiella statistik.

Eftersom Ericsson &r relativt stort i termer av anstéllda, omséttning och
foradlingsvarde blir paverkan stor pa olika ekonomiska variabler for industrin (och
tjanstesektorn). Effekten &r tydlig i statistiken i denna rapport och medfor i flera
fall brott i kurvorna. | de fall det &r mojligt har alternativa berékningssatt anvants
for att korrigera for eller ta hansyn till denna férandring i statistiken, vilket i
forekommande fall kommenteras i rapporttexten.

Nér det galler data fran nationalrédkenskaperna har exkluderingen av Ericsson fran
industrin skett from kvartal 1 2015. | konjunkturldnestatistiken skedde andringen
fran och med januari 2017.

Som beskrivs narmare i fordjupning 3.1 skedde en omklassificering av Ericsson
AB i de svenska nationalrékenskaperna vid forsta kvartalet 2015. Eftersom
Sveriges officiella statistik ligger till grund for Eurostats svenska siffror medfor det
ett tydligt tidsseriebrott mellan sista kvartalet 2014 och forsta kvartalet 2015 i
diagram 3.1.

Med denna “Ericsson-effekt” inkluderad i statistiken (dvs dir den minskning i
foradlingsvarde som orsakats av att Ericsson inte langre ingar i
tillverkningsindustrin finns med i diagrammen) &r det tydligt att nivan pa svensk
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industriproduktion utvecklats langsammare an i Tyskland och i EU15°. Jamfors
daremot den procentuella utvecklingen av produktionen fore respektive efter
omklassificeringen av Ericsson AB framgar att produktionen i svensk industri
utvecklats i avsevart snabbare takt &n i Tyskland och i EU15-ldnderna (tabell 3.1)
mellan forsta kvartalen 2015 och 2018, métt i saval fasta som l6pande priser. Under
2013 och 2014 okade industriproduktionen daremot langsammare an i bade
Tyskland och EU15, framforallt métt i fasta priser.

Bade tysk och europeisk industri i stort har utvecklats val och utvecklingen har
varit standigt uppatgaende under perioden. Tysk industriproduktion féljer pa det
stora hela utvecklingen i EU15-1anderna under perioden.

Diagram 3.1 Produktionsutveckling’ i tillverkningsindustrin, olika tidsperioder
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Kélla: Eurostat och egna berékningar

Tabell 3.1 Ackumulerad (total) produktionsutveckling®

Fasta priser Lopande priser

2013K1-2014K4

2015K1-2018K1

2013K1-2014K4

2015K1-2018K1

EU 15 4,9 7,7 6,6 7,8
Tyskland 8,0 8,4 9,1 11,7
Sverige 0,8 15,2 5,5 17,8

Kélla: Eurostat och egna berékningar

I tysk industri och i industrin i EU15-landerna har produktionsutvecklingen, sett
over hela perioden métt i I6pande priser, varit nagot hdgre an matt i fasta priser. |
Sverige var produktionsutvecklingen métt i I16pande priser betydligt hogre &n matt
i fasta priser. Att produktionen tkar snabbare i I6pande an i fasta priser innebér att

priserna (forédlingsvardepriserna) stiger.

61 EU15 ingdr landerna Belgien, Danmark, Tyskland, Grekland, Spanien, Frankrike, Irland,

Italien, Luxemburg, Nederlanderna, Osterrike, Portugal, Finland, Sverige och

Storbritannien.

7 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
8 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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Foradlingsvérdepriset tas fram som kvoten mellan foradlingsvérdet (dvs.
produktion minus insatsférbrukning) maétt i I6pande priser och foradlingsvardet
matt i fasta priser. Ett stigande pris pa bruttoproduktionen hojer
foradlingsvardepriset, medan ett stigande pris pa forbrukningen ger ett lagre
foradlingsvérdepris. Foradlingsvérdeprisets utveckling visar darmed hur mycket av
prisbkningarna som foretagen faktiskt kan tillgodogora sig. Ett stigande
foradlingsvardespris innebar att priset 6kar pa det foretaget producerat. Det innebar
ett utkat utrymme for 16ner och vinster.

Diagram 3.2 Ackumulerad utveckling av foradlingsvardepriser i
tillverkningsindustrin

115
110 —=
e
95 —EU15 Tyskland Sverige [
90
T ¥ 2T ERE S
[l [l [l [l -l -l - - - - - - - - - - - - - -
R EEEEEEEEEREERERR
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

Kélla: Eurostat och egna berékningar

Diagram 3.2 visar att de svenska foradlingsvardepriserna ¢kat i betydligt snabbare
takt an i saval Tyskland som EU15. | diagrammet redovisas den ackumulerade
(totala) prisutvecklingen jamfort med forsta kvartalet 2013. Exempelvis kan
avlasas att vid det forsta kvartalet 2015 var de svenska foradlingsvardepriserna
drygt 10 procent hogre &n vid forsta kvartalet 2013. Den shabba 6kningen vid det
forsta kvartalet har sannolikt till stor del en ”berdakningsteknisk” forklaring till f6ljd
av omklassificeringen av Ericsson (se fordjupning 3.1). Nér foretaget foll bort ur
statistiken andrades proportionerna med avseende pa olika ekonomiska variabler
(daribland foradlingsvarden) i den kvarvarande delen av tillverkningsindustrin.

Foradlingsvéardena métt i fasta priser foll kraftigare &n foradlingsvéardena matt i
I6pande priser, vilket gav en kraftfull 6kning av foradlingsvardepriserna mellan de
tva kvartalen. Priserna har darefter stannat kvar pa denna nya hogre niva och
fortsatt utvecklas uppat. Detta kan spegla en verklig okning av
foradlingsvérdepriserna i den kvarvarande industrin (industrin exklusive Ericsson)
men &r sannolikt dven en effekt av omklassificeringen.
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Aven i EU15 i stort 6kade foradlingsvardepriserna kraftigt under forsta kvartalet
2015 och utvecklingen uppnadde en topp under 2015, for att under 2016 avta nagot
och dérefter mattas av. Tyskland har sedan 2014 uppvisat en jamn, men
forhallandevis langsam, tillvaxt av foradlingsvardepriserna.

Det ar utifran Tabell 3.2 tydligt att foradlingsvardepriserna i svensk industri
utvecklats snabbare an i EU15 bade fore och efter forsta kvartalet 2015. |
jamforelse med Tyskland 0kade de svenska priserna snabbare under forsta delen
av perioden, men nagot langsammare under perioden mellan forsta kvartalen 2015

och 2018.
Tabell 3.2 Ackumulerad (total) féradlingsvardeprisutveckling
2013K1-2014K4 2015K1-2018K1
EU 15 1,6 0,0
Tyskland 1,0 3,1
Sverige 4,6 2,2

Kélla: Eurostat och egna berékningar

Fordjupning 3.2 Svensk industriproduktion stabil i forhallande till euroldnderna

Svensk industriproduktion har sett éver industriavtalsperioden utgjort en relativt
konstant andel i forhallande till eurolandernas® totala industriproduktion. Under
storre delen av perioden har produktionen uppgatt till mellan fyra och fem procent
av produktionen i eurol&nderna. Det dr viktigt att notera att for att mojliggora denna
typ av jamforelse maste en gemensam valuta anvandas, och i detta fall &r
produktionen i Sverige omréknad till euro. Det medfor att diagram 3.3 utdver att
spegla forandringar i den svenska industriproduktionen i forhallande till
euroléandernas produktion dven speglar vaxelkursférandringar.

For att ta hansyn till omklassificeringen av Ericsson anvands i diagrammen tva
alternativa tidsserier Over perioden 1998-2018. Den ena tidsserien avser
tillverkningsindustrin och den andra de tva branscherna tillverkningsindustri och
informations- och kommunikationsverksamhet sammanslaget. Till och med det
forsta kvartalet 2011 var Sveriges andel av produktionen mer eller mindre identisk
i de bada tidsserierna. Mellan 2011 och 2014 uppvisade den svenska informations-
och kommunikationsbranschen en god produktionsutveckling, vilket medférde att
andelen i forhallande till euroldnderna dkade nagot i tidsserien som inkluderar
denna bransch. Forsta kvartalet 2015 skedde en omklassificering av foretaget
Ericsson AB i nationalrédkenskaperna, dar den storsta delen av bolaget flyttades
fran  branschen tillverkningsindustri  till branschen informations- och
kommunikationsverksamhet. | tidsserien som avser endast tillverkningsindustrin
sker ett tydligt brott vid denna tidpunkt och den svenska produktionens andel av

% | begreppet eurolénderna ingar for hela perioden de nuvarande Eurolénderna. Andelen &r
berdknad som Sveriges industriproduktion i forhallande till Eurolandernas
industriproduktion i nominella termer.
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produktionen i euroldnderna sjunker. | tidsserien dar informations- och
kommunikationsbranschen ingar utéver tillverkningsindustrin sker inte samma
minskning mellan sista kvartalet 2014 och forsta kvartalet 2015 utan istallet sker
en svag uppgang. Det tyder pa att minskningen i industriproduktion som ses fran
och med forsta kvartalet 2015 i forsta hand kan hérledas till Ericssons branschflytt.
Fran och med andra kvartalet 2015 féljer de bada tidsserierna aterigen tydligt
samma monster.

Under 2018 ses en viss nedgang i den svenska produktionens andel av den
europeiska produktionen. Euron stérktes kraftigt mot den svenska kronan under
perioden (diagram 3.5), vilket ledde till att den europeiska produktionen starktes,
berdknat med svenska kronor som gemensam valuta. Férsvagningen kan darmed
till stor del hérledas till valutaeffekten snarare an en verklig férsvagning. Som
jamforelse visar diagram 3.1 pa en snabbare okning av den svenska an den
europeiska produktionen (i detta fall dock EU15-landerna, vilket gor att
diagrammen inte ar helt jamforbara) under 2018, réknat i respektive nationella
valutor.

Diagram 3.3 Svensk industriproduktion som andel av eurolandernas totala produktion
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Kalla: Thomson Reuters Datastream /Eurostat

3.2 Snabbare 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige
an i Vasteuropa

Arbetskraftskostnaderna i Sverige okade med i genomsnitt 3,4 procent per ar under

perioden 1998-2017. Det ar nagot hogre an for de vasteuropeiska landerna som
hade en genomsnittlig okningstakt pa 2,8 procent. Diagram 3.4 visar den
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genomsnittliga arliga 6kningen av arbetskraftskostnaden i Sverige, Tyskland och
Vasteuropa (KIX-vagt) under perioden 1998-2017 samt uppdelat pa tre olika
delperioder i detta tidsintervall.

Efter finanskrisen har arbetskraftskostnadernas kningstakt sjunkit i bade Sverige
och Vésteuropa. FOr de vasteuropeiska landerna som grupp sjonk 6kningstakten
fran 3,4 procent till 2,2 procent mellan perioderna 1998-2009 och 2010-2012.
Darefter sjonk okningstakten ytterligare och landade pa 1,8 procent per ar under
perioden 2013-2017.

Diagram 3.4 Procentuell arlig 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige!®,
Tyskland och Vasteuropa 1998-2017 (nationell valuta)
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Kaélla: Eurostat Labour Cost Index (LCI)

De svenska arbetskraftskostnadernas okningstakt har avtagit dver tid. Snabbast
okningstakt uppvisades under perioden 1998-2009, da arbetskraftskostnaderna
okade med 3,7 procent per ar. Under aren runt finanskrisen avtog okningstakten
och var 3,2 procent per ar. Efter finanskrisen skedde en nedvaxling av
arbetskraftskostnadernas okningstakt och sett dver hela perioden 2013-2017 blev
den 2,6 procent per ar.

I Tyskland har utvecklingen efter finanskrisen varit den motsatta.
Arbetskraftskostnadernas okningstakt steg fran 2,2 procent till 2,8 procent mellan
perioderna 2010-2012 och 2013-2017. Tyskland hade under lang tid den lagsta
okningstakten i Vasteuropa men har de senaste aren haft en betydligt snabbare
Okning av arbetskraftskostnaderna &n genomsnittet. Tyskland &r Sveriges

10 Omklassificering av Ericsson AB genomférdes i LCI 2017. For att korrigera for denna
omklassificering har Eurostats svenska LClI-siffror for 2017 korrigerats mha LCI-statistik
utan Ericsson som publicerats av SCB.
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viktigaste konkurrentland och vager dérmed tyngst vid berékning av den
vasteuropeiska 6kningstakten.

3.3 Stora svangningar i vaxelkursen

Under sommaren 2012 stdrktes den svenska kronan betydligt, bland annat
gentemot euron (se diagram 3.5). Under 2012 och 2013 var den svenska kronans
kurs gentemot euron starkare an vad som kan betraktas som normalt under de
senaste 15 aren. Sedan mitten av 2013 har den svenska kronans kurs mot euron
successivt forsvagats och under forsta halvaret 2018 kom sarskilt kraftiga fall.

Diagram 3.5 Den svenska kronans kurs gentemot euron, dagsdata
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Kélla: Riksbanken

Sommaren 2014 férsvagades kronan mot dollarn (diagram 3.6), och har sedan dess
fram till dagsléget legat kvar relativt stabilt och pendlat kring denna svagare niva.
En orsak till den svenska kronans utveckling ar forandringar i penningpolitikens
inriktning (se kapitel 5.5).
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Diagram 3.6 Den svenska kronans kurs gentemot dollarn, dagsdata
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Kélla: Riksbanken

Generellt sett gynnas de svenska exportforetagen av en svag krona eftersom det
sanker prisnivan pa svenska varor och tjanster i utlandet och darmed leder till 6kad
forsaljning. Detta galler dock inte alla féretag i och med att exporten kan ha
innehall som ar importerat, och som med en svag kronkurs far en hogre prisniva.

3.4 Oforandrad relativ arbetskraftskostnad

Jamforelse av arbetskraftskostnader mellan lander visar att vaxelkursen har stor
inverkan. | diagram 3.7 presenteras 2017 ars genomsnittliga arbetskraftskostnader
per timme i svenska kronor i de véasteuropeiska landerna. Den lagsta
arbetskraftskostnaden aterfinns i Portugal med 98 kronor per timme medan
Schweiz hade de hogsta genomsnittliga arbetskraftskostnaderna med 515 kronor
per timme. Den genomsnittliga arbetskraftskostnaden i Sverige var 366 kronor per
timme och i Vasteuropa i sin helhet 349 kronor per timme.
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Diagram 3.7 Arbetskraftskostnad per timme, tillverkningsindustrin Vasteuropa
2017 (gemensam valuta SEK/tim)
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Kalla: Conference Board och Eurostat LCI

Diagram 3.8 Okning av arbetskraftskostnaden i Sverige!?, Tyskland och
Vasteuropa 1998-2017 (gemensam valuta SEK), procent
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index

Diagram 3.8 visar 6kningen av arbetskraftskostnaden under perioden 1998-2017,
samt under tre delperioder, matt med svenska kronor som gemensam valuta.

11 Omklassificering av Ericsson AB genomfardes i LCI 2017. For att korrigera for denna
omklassificering har Eurostats svenska LClI-siffror for 2017 korrigerats mha LCI-statistik
utan Ericsson som publicerats av SCB.
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Diagram 3.8 kan jamféras med diagram 3.4, som visar Okningen av
arbetskraftskostnaden i nationell valuta. Vid jamférelse av de tva diagrammen blir
det tydligt att forandringen i vaxelkurserna haft stor inverkan under perioden.

Sett Over hela perioden 1998-2017 har arbetskraftskostnaderna Okat med
2,9 procent i Tyskland och 3,2 procent i Vasteuropa i sin helhet. Réknat i nationell
valuta var motsvarande siffror 2,4 respektive 2,8 procent (se diagram 3.4). Nar de
tre delintervallen betraktas blir skillnaderna annu tydligare. Den stérkta kronkursen
under borjan av decenniet slog igenom kraftigt pa arbetskraftskostnaderna 2010-
2012. Arbetskraftskostnaderna i Tyskland minskade med i genomsnitt 4,4 procent
per ar matt i svenska kronor, jamfort med en arlig 6kning om 2,2 procent métt i
nationell valuta.

For Vésteuropa i sin helhet minskade arbetskraftskostnaderna med 3,6 procent per
ar, matt i svenska kronor, under perioden 2010-2012. Det ska jamforas med
2,2 procents 0kning raknat i nationell valuta.

Under 2013-2017 har arbetskraftskostnaderna 6kat betydligt snabbare i VVasteuropa
och i synnerhet Tyskland &n i Sverige, matt i svenska kronor (gemensam valuta). |
Sverige Okade arbetskraftskostnaderna med 2,6 procent per ar 2013-2017. |
Tyskland var 6kningstakten 4,9 procent (2,8 procent i nationell valuta) och i
Vésteuropa 3,4 procent (1,8 procent i nationell valuta).

Diagram 3.9 Sveriges'? relativa arbetskraftskostnad jamfért med Visteuropa
1998-2017, Sverige=100
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Kélla: Conference Board, Riksbanken, Labour Cost Index och egna berékningar

I diagram 3.9 presenteras de vésteuropeiska l&ndernas arbetskraftskostnader i
forhallande till de svenska. Under stdrre delen av perioden, fram till finanskrisen,

12 Siffrorna for 2017 &r korrigerade for omklassificeringen av Ericsson AB.
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har skillnaden mellan Sverige och Vasteuropa varit liten. De relativa
arbetskraftskostnaderna i Sverige var mestadels omkring tva till tre procentenheter
hogre an genomsnittet for Vasteuropa. En nagot hogre okning av
arbetskraftskostnaden i Sverige uppvags under denna period av en nagot forsvagad
véxelkurs. | samband med att den svenska kronan férsvagades kraftigt under 2001
och 2009 var arbetskraftskostnaderna i Sverige lagre &n i Vésteuropa.

Under perioden 2011-2013 skedde istéllet en forstarkning av kronkursen vilket fick
till foljd att den relativa arbetskraftskostnaden for Vasteuropa sjonk. Kronan
starktes mot euron med néra tio procent (se diagram 3.5). 2012 och 2013 var det
svenska relativa kostnadslaget drygt 10 procent Over genomsnittet for Vasteuropa.
2014 vénde trenden och den relativa arbetskraftskostnaden mellan Sverige och
Vasteuropa minskade for att 2015 stanna upp pa en niva omkring 4-5 procent 6ver
den vasteuropeiska, dar den fortsatt befunnit sig till och med 2017. Aven om
Sverige pa senare ar uppvisat en snabbare 6kning av arbetskraftskostnaderna an
Vasteuropa, métt i nationell valuta, har det végts upp av en svag svensk krona vilket
lett till att forhallandet mellan arbetskraftskostnaderna varit i stort sett oforandrat.

3.5 Snabbare produktivitetsutveckling i Sverige sedan
2015

Diagram 3.10 jamfor produktivitetsutvecklingen i svensk tillverkningsindustri med
utvecklingen i Tyskland och Eurol19-landerna under perioden 2013-2017.

Diagram 3.10 Produktivitetsutveckling inom gruv- och tillverkningsindustrin
2013kv1=100, 2013 - 2017
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Kélla: Eurostat och OECD
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Eurol19-landerna och Tyskland har sammantaget sett 6ver hela perioden 2013-2017
uppvisat en storre produktivitetstillvaxt an Sverige. Under 2013 och 2014 var den
svenska tillvaxten svag medan produktiviteten i Tyskland och Eurol19-landerna
utvecklades i nagot snabbare takt. Vid det forsta kvartalet 2015 syns ett tydligt brott
I tidsserien for Sverige, vilket kan harledas till flytten av foretaget Ericsson AB i
branschindelningen (se férdjupning 3.1). Sedan 2015 har produktiviteten i svensk
industri utvecklats positivt och med hdogre tillvaxt &n i bade Tyskland och Euro19-
landerna.

3.6 HOgt kapacitetsutnyttjande

Om kapacitetsutnyttjandet skulle ligga pa hundra procent skulle det betyda att
industrin producerar for sin fulla potential for att mota efterfragan®.
Kapacitetsutnyttjandet i svensk industri har legat stadigt 6éver 90 procent sedan
forsta kvartalet 2017 (se diagram 3.11). Kapacitetsutnyttjandet ar tillbaka pa
liknande nivaer som fore finanskrisen och ar hogre an genomsnittet for perioden
dérefter.

Precis som aren fore finanskrisen ligger vissa branscher annu hogre.
Fordonsindustrin, maskinindustrin och gruv- och stalindustrin, som &r viktiga
exportbranscher, har pa senare tid haft ett kapacitetsutnyttjande pa runt 95 procent.
Vinstlaget inom dessa industribranscher ar samtidigt gott, vilket kan ge méjligheter
till investeringar i 6kad kapacitet. De hoga utnyttjandegraden ger skél att tro att
behovet av investeringar i industrin kommer att 6ka. Sadana investeringar och
efterféljande produktionsokningar kan dock ta tid att genomfora.

Diagram 3.11 Industrins kapacitetsutnyttjande, kvartalsvis i procent, 2013K1-
2018K1 respektive 2004K1-2018K1
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Kélla: SCB

13 vad som ar full potential andras Gver tid, d industrier l4ggs ned och andra dyker upp.
Exempelvis ar det storre chans att narma sig full potential om méanga industrier lagts ner

och landet gér in i en hogkonjunktur.
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3.7 Investeringarna tar fart

Den senaste perioden har det skett en investeringsékning som &r resultatet av en
stark utveckling i flera branscher. I SCB:s Investeringsenkaten, dar statistik
redovisas pa arsbasis, redogors det for materiella investeringar, dar byggnader och
anlaggningar ingar. Enligt Investeringsenkaten i maj 2018 gjorde Industriféretagen
2017 investeringar pa cirka 72,3 miljarder, vilket dr den hogsta nivan i I6pande
priser som uppvisats under enkatens 80-driga livstid. Det poangteras att bland annat
att lakemedels- och fordonsindustrin bidrog till att det skedde en upprevidering av
den tidigare prognosen. For ar 2018 spas det att investeringarna hamnar pa 72,1
miljarder i I6pande priser. Massa- och pappersindustrins investeringar beskrivs
som enormt stora av branschen sjélv, och stod for 23 procent av investeringarna
som agde rum 2017.*

I diagram 3.12 redovisas Kkvartalsstatistik &ver investeringarna enligt
nationalrakenskaperna. | denna statistik ingar utéver ovan beskrivna komponenter
aven immateriella investeringar, sasom forskning och utveckling (FoU). Fran 2012
och framat var det en tid av dampad investeringsutveckling, men ett trendbrott
skedde i slutet av 2014 med en kraftig 6kning av investeringarna. Fran och med
forsta kvartalet 2015 flyttades Ericsson fran tillverkningsindustrin i
nationalrdkenskaperna, vilket ger ett fall i kurvan (fér mer information, se
Fordjupning 3.1). Fallet kan dock dven bero pa ytterligare faktorer. Under 2017
okade investeringarna igen och har fortsatt uppat under 2018.

Diagram 3.12 Investeringar per kvartal, miljarder kronor
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Kélla: Thomson Reuters Datastream

De immateriella investeringarna har haft den kraftigaste tillvéxten under perioden
sedan industriavtalets tillkomst 1998. Mellan 1998 och 2014 skedde en fordubbling

14 Se Skogsindustriernas rapport Sa gar det for skogsindustrin, mars 2018.
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matt i 16pande priser. Det &r ocksa den typen av investeringar som vager tyngst i
industrisnittet. Efter 2014 har dock de immateriella investeringarna dalat®®.

De totala bruttoinvesteringarnas andel av BNP (investeringskvoten) i Sverige
uppgar till cirka en fjardedel. Det ar en relativt hog niva jamfort med andra lander?®
(se diagram 3.13) och sedan 2013 har andelen ¢kat. Sverige och Frankrike foljde
varandra relativt val at fram till 2013. Darefter har Frankrikes investeringsandel
inte Okat i samma takt som Sveriges. De tyska investeringarna lag pa en femtedel
som andel av BNP ar 2017 och trenden har varit en oférandrad investeringskvot de
senaste aren. | USA minskade investeringsandelen kraftigt i samband med
finanskrisen, men déarefter har det varit en stigande trend.

Diagram 3.13 Investeringar som andel av BNP, hela ekonomin, procent, 1998-
2017
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Kélla: Thomson Reuters Datastream

3.8 Lonsamheten fortséatter att forbattras

Lonsamhet och vinster kan matas pa flera olika satt. | detta avsnitt redovisas vinst-
och lonsamhetsmatt baserade pa bade foretagsekonomiska data och
nationalrdkenskaperna. | diagram 3.14 redovisas utvecklingen av tre
foretagsekonomiska nyckeltal, beraknade utifrain SCB:s statistikdatabas
Foretagens ekonomi. Lonsamhetens koppling till konjunkturutvecklingen ar tydlig
i diagrammet, med ett kraftigt fall i samband med finanskrisen och en fortsatt
negativ utveckling i samband med lagkonjunkturen i eurokrisens spar.

15 Det kan delvis bero pd att Ericsson inte ar med i statistiken langre.
16 Sveriges hoga investeringar beror delvis pa bostadsbyggandet (se kapitel 4).
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Diagram 3.14 Vinst och Ionsamhet inom tillverkningsindustrin, 2000-2016,

procent
30
= Avkastning pa eget kapital
25 Rorelsemarginal H
\ Nettomarginal
20
o //\
(&]
015 |— —
o

o]\
5 \\—/ D 4 —

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Kélla: SCB, Féretagens ekonomi och egna berédkningar

Bade nettomarginalen®” och avkastningen pa eget kapital steg mellan 2012 och
2016. Nivan éar fortfarande lagre an genomsnittet sett till hela 2000-talet, vilket
framst kan forklaras av de exceptionellt hoga siffrorna i bérjan av perioden, strax
fore 1T-krisen 2001. Rorelsemarginalen?® vande uppat 2013 efter att innan dess ha
minskat tre &r i foljd. Ar 2014 borjade den hamna pa nivaer éver genomsnittet for
hela 2000-talet. Sammantaget sett till de tre nyckeltalen tyder utvecklingen pa en
forstarkt Ionsamhet i industrin under de senaste aren.

I Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometern ombeds foretagen att sjélva skatta
sin l6nsamhet. | diagram 3.15 redovisas nettot mellan de som beddmer
I6nsamheten som god och de som bedémer den som dalig. Fore finanskrisen var
uppfattningen om lénsamheten positiv, vilket foljdes av en period da den var
overvagande negativ. Sedan fjarde kvartalet 2016 har den aterigen befunnit sig pa
positiva nivaer, jamforbara med tiden fore finanskrisen.

17 Nettomarginalen visar resultatet efter skatt i forhallande till omséattningen.
18 Rorelsemarginalen visar rorelsens resultat i férhallande till omsattningen.
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Diagram 3.15 Lonsamhet inom tillverkningsindustrin, nuligesomdome,
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Utover de foretagsekonomiska matt som redovisades i diagram 3.14 och foretagens
egna lonsamhetsbedomningar i diagram 3.15, gar det aven att ta fram
makroekonomiska vinst- och l6nsamhetsmatt fran nationalrdkenskaperna. Ett
sadant matt &r vinstandelen. Det foradlingsvarde, dvs produktionen minus
insatsforbrukningen, som skapas i ett foretag gar antingen till vinster eller
arbetskraftskostnader. Genom att satta dessa i relation till foradlingsvardet fas
vinstandelen och arbetskostnadsandelen. Om vinstandelen Okar sa sker det pa
bekostnad av arbetskostnadsandelen och tvartom.

I diagram 3.16 redovisas utvecklingen av bruttovinstandelen respektive
nettovinstandelen i industrin. Bruttovinstandelen utgér vinstandelen fore kostnader
for kapitalforslitning. Sedan 2015 ligger brutto- och nettovinstandelen 6ver
genomsnittet for hela perioden sedan 1998. Nettovinstandelen ligger lite hogre i
forhallande till genomsnittet &n vad bruttovinstandelen gér. Bade brutto- och
nettovinstandelen prognosticeras att 6ka nagot 2018-2019.
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Diagram 3.16 Brutto- och nettovinstandel i industrin, 1998-2019
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Yiterligare ett relevant matt for att bedoma industriféretagens vinster och
I6nsamhet ar kapitalavkastning. Liksom vinst- och arbetskostnadsandelar sa kan
kapitalavkastningen beraknas utifran nationalrakenskaperna. Definitionen skiljer
pa flera punkter fran olika foretagsekonomiska matt pa kapitalavkastning, vilket
kan vara bra att ha med sig.

Diagram 3.17 Nettokapitalavkastning i industrin och ranta, i procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen
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I diagram 3.17 redovisas utvecklingen av nettokapitalavkastningen®® i industrin
samt utvecklingen av den riskfria rantan?°. Nettokapitalavkastningen 6kade mellan
2014 och 2015 men har darefter minskat och ligger idag pa lagre nivaer an fore
finanskrisen. Mot bakgrund av att den riskfria rantan fallit under samma period ar
det dock inte sarskilt anmarkningsvart att ocksa nettokapitalavkastningen fallit
tillbaka. | diagrammet framgar att dven riskpremien, dvs. skillnaden mellan
nettokapitalavkastningen och den riskfria rantan, 2017 &ar pa lagre nivaer an strax
fore finanskrisen.

Facken inom industrin har tidigare analyserat och diskuterat problematiken i att
manga foretag bibehaller hdga avkastningskrav trots den laga rantan som nu
rader.* Aven Industrins Ekonomiska Rad valde att ta upp det i sin rapport Infor
avtalsrorelsen 2017. Deras slutsatser var att for hoga avkastningskrav riskerar att
tranga undan investeringar vilket i sin tur kan begransa produktivitetsutvecklingen.

3.9 Sverige tar marknadsandelar

Hur svensk export utvecklas i relation till tillvixten av den svenska
exportmarknaden ar en viktig indikator pa svensk konkurrenskraft.

Diagram 3.18 Marknadstillvaxt och svensk export, 2012-2019, procentuell
forandring
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Kélla: Konjunkturinstitutet

19 Nettokapitalavkastning berdknas som nettodriftsdverskott (féradlingsvarde minus
arbetskostnad for anstéllda samt kapitalforslitning) som procentandel av realkapitalstocken.
20 Den riskfria rantan ar ett teoretiskt koncept som visar pa avkastning fran riskfria
investeringar.

21 Se Facken inom industrins rapport “Foretagens avkastningsmal 2004-2014” frén
november 2015.
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2013 utvecklades exporten betydligt samre &n marknaden, vilket delvis har sin
forklaring i den starka véxelkurs som radde under aret. Mellan 2014 och 2016
skedde istallet det omvé&nda och exporten véxte mer an exportmarknaden. Under
det efterfoljande &ret foljde utvecklingen av den svenska exporten och
exportmarknaden i storre utstrackning varandra men sedan Okade den svenska
exporten aterigen i snabbare takt. Prognosen &r att svensk export kommer att véxa
snabbare &n marknadstillvéxten fram till 2019.

Né&r exporten vaxer mer an exportmarknaden betyder det att ett land tar
marknadsandelar, vilket var fallet i Sverige aren 2014-2015. Diagram 3.19 visar
marknadsandelsutvecklingen i Sverige, Kina och Tyskland. Bilden avviker kraftigt
fran hur det hade sett ut om tidigare artal valts ut. Under perioden 2000-2007 vaxte
exempelvis de kinesiska marknadsandelarna med i genomsnitt omkring 15 procent
arligen, medan Sverige i princip genomgaende tappade marknadsandelar. Den
tyska utvecklingen representerade ett land vars exportutveckling stod sig relativt
val trots ett okat konkurrenstryck fran vaxande lander i framst Asien.

Av diagram 3.19 framgar att Kina tappade marknadsandelar 2015, dock 6kade
andelen med rage 2017 och prognosticeras 6ka lite grann under 2018 och 2019. For
den tyska utvecklingen spas en mycket svag minskning 2018 och 2019. Sveriges
marknadsandel minskade en aning under 2016 och 2017 men férvantas dka de tva
nastfoljande aren.

Diagram 3.19 Utveckling av marknadsandelar for Sverige, Tyskland och Kina,
procent

EKina ETyskland @ Sverige
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Kélla: OECD External-Trade-and-Payments. Prognos for ar 2018-2019
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3.10 Bytesforhallandet

Skillnaderna  mellan  export- och  importprisutvecklingen  bendmns
bytesforhallandet??. Om exportpriserna 6kar mer &n importpriserna forbattras det
svenska bytesforhallandet. Det skapar ett realt I1oneutrymme. Omvant galler att det
reala Ioneutrymmet minskar om bytesforhallandet forsamras.

Diagram 3.20 visar prisutvecklingen pa Sveriges totala export respektive import av
varor och tjanster, samt bytesférhallandets utveckling. | diagrammet anvands 2012
som basar (index=100). Forandringen av export- och importpriserna foljer ett
likartat monster. Bade export- och importpriserna har stigit relativt mycket sedan
2016 fram till idag, och i och med att de 6kat ungefar lika mycket &ar effekten att
bytesforhallandet varit i stort sett oférandrat under perioden.

Diagram 3.20 Bytesforhallande, export- och importpriser
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Kélla: Konjunkturinstitutet och egna berékningar

Nar prisutvecklingen pa varor och tjanster som exporteras och importeras studeras
framgar att den sammantagna prisokningen for varu- och tjansteexporten under
perioden 2013-2018 i stort sett ar densamma, knappt 8 procent. Daremot har
prisdkningen pa tjansteimporten, totalt 14 procent, varit betydligt hogre &n
prisokningen pa tjansteexporten, som var totalt 5 procent. Det gor att
bytesforhallande vad avser varor forbattrats nagot under perioden samtidigt som
bytesforhallandet avseende tjanster forsamrats.

22 »Terms of trade” pa engelska
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3.11 Ett minskat 6verskott i bytesbalansen

Bytesbalansen visar skillnaden mellan vad som produceras och vad som forbrukas
i ett land. Den bestar av fyra delar: handelsbalansen®, tjanstebalansen®,
faktorinkomster?® och lopande transfereringar®. Nar bytesbalansen ar positiv
innebar det att landet har ett positivt sparande gentemot utlandet. Sa har varit fallet
for Sveriges del sedan mitten av 1990-talet. Sedan 2006 har dock
bytesbalansoverskottet minskat nastan varje ar.

Diagram 3.21 Bytesbalansen i relation till BNP i procent, 1998-2019
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Kélla: Konjunkturinstitutet Prognosdatabasen

I diagram 3.21 redovisas utvecklingen av bytesbalansen samt posterna
kapitalavkastning samt handelsbalans for varor respektive tjanster som andel av
BNP. Diagrammet visar att saval handelsbalansen for varor och tjanster som
kapitalavkastningen haft Gverskott pa senare ar. Utvecklingen éver tid dem emellan
skiljer sig dock at. Overskottet i handelsbalansen for varor har uppvisat en
minskande trend sedan 2006. Under samma period har tjanstenettot tkat for att
2015 och 2016 narma sig varudverskottet. Dock skedde en minskning 2017 och
den vantas fortsatt befinna sig pa en liknande niva till och med 2019.
Nettominskningen av handelsbalansen for tjanster kommer fran handel med tele-,
data och informationstjanster, dvriga affarstjanster och transport medan nyttjande
av immateriella rattigheter 6kade®’. Overskotten i handels- och tjanstebalansen
forvantas besta framover och Konjunkturinstitutet prognostiserar att Gverskottet i
bytesbalansen kommer 6ka 2019 vilket tyder pa en relativt god konkurrenskraft i
svenskt naringsliv.

23 Varuexport minus varuimport.

24 Tjansteexport minus tjansteimport.

% Avkastning pa kapital och l6ner.

% Bidrag och avgifter till internationella organisationer liksom bistand.
27 Se SCB:s Statistiknyhet for Byteshalansen 2018-06-04
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Fordjupning 3.3 Merchanting

| handelsbalansen ingdr merchanting, vilket &r en post som stadigt okar.
Merchanting bidrog med 81 miljarder till handelsbalansens dverskott 2017. Né&r
svenska foretag koper och séljer produkter som tillverkas i utlandet och sedan
sdljs utomlands utan att passera den svenska gransen, uppstar vad som kallas
merchanting. Marginalen mellan inkodps- och forsaljningspriset bokfdrs som
merchanting i varuférmedlarens land.

Traditionell merchanting

Farmedlare
"merchant”
iland A

Bild: Riksbanken

| Sverige &r det vanligt med ett svenskt moderbolag, som anvénder sig av ett
dotterbolag till produktion i ett land, och sedan séljs produkten vidare till
ytterligare ett dotterbolag i ett tredje land som tar hand om férsaljningen. Allt
sker inom samma koncern och faktureringen kan skdtas av moderbolaget som
da far ut en handelsmarginal, s k merchanting. Priserna som bokfors ar inte
marknadsmassiga i koncernintern merchanting utan dr satta internt.
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Koncernintern merchanting

Moderbolag
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Saljare
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Bild: Riksbanken

Sedan 2003 har intakterna fran merchanting gatt att skilja fran handelsbalansen
och har sedan dess fyrdubblats. 2017 stod merchanting for 76 procent av
varuhandeln och for 52 procent av handelsbalansen dar bade varor och tjanster
raknas med. Samma ar bidrog merchanting med 81 miljarder kronor, vilket
motsvarar cirka 1,8 procent av BNP. Nar matningen av merchanting startade
2003 uppgick den till 21 miljarder kronor och varor totalt till 180 miljarder,
vilket framgar av diagram 3.22.

Diagram 3.22 Handelsbalansen, varor och merchanting miljarder kronor,
2003-2017
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Kélla: SCB och egna berékningar
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3.12 Sammanfattning

Flera indikatorer pekar pa en stark konkurrenskraft i svensk industri. Den svenska
industriproduktionen tycks sedan 2015 ha 6kat i betydligt snabbare takt &n i EU15-
landerna, aven om en flytt av Ericsson AB i den officiella statistiken forsvarar
analysen. Raknat i gemensam valuta har dock utvecklingen ddmpats av den svaga
kronan, och industriproduktionen i Sverige i forhallande till eurolanderna befann
sig pa en stabil nivd under perioden 2015-2018. Produktivitetsutvecklingen i
svensk industri har sedan 2015 varit snabbare &n i europeisk industri.

De svenska arbetskraftskostnaderna okade under perioden 2013-2017 nagot
langsammare an i Tyskland, men snabbare &n i Vasteuropa. Tas den forsvagade
kronan med i berdkningen blir bilden dock en annan och de svenska
arbetskraftskostnaderna okade langsammare an de vasteuropeiska och avsevart
langsammare dn de tyska. Sammantaget har Sveriges relativa arbetskraftskostnad
befunnit sig pa en niva omkring 4-5 procent éver den Véasteuropeiska sedan 2015.

Svensk industri uppvisar ett hogt kapacitetsutnyttjande pa 6ver 90 procent. Det
tyder pa ett formodat behov av investeringar inom industrin och investeringarna
har 6kat, sarskilt de immateriella. Dessa dubblerades dessutom fran 1998 till 2014
matt i 16pande priser. Dock har de dérefter dalat men det kan bero pa en Ericsson-
effekt i statistiken.

Lonsamheten ar god for Sveriges industriforetag. Enligt konjunkturbarometern, dar
foretag sjalva skattar sin l6nsamhet, har foéretagen sedan 2016 en positiv
installning, jamfort med perioden efter finanskrisen da installningen var
overvagande negativ. Bade brutto- och nettovinstandelen har 6kat.

Den svenska exporten vaxer i takt med exportmarknaderna och Sverige spas ta

marknadsandelar. Aven bytesbalansen fortsatter att vara positiv gentemot utlandet,
dock har den minskat Over tid.

39



4. Sveriges ekonomi

| detta  kapitel beskrivs  utvecklingen av  den  svenska
bruttonationalprodukten, bade totalt och for de ingdende delarna i
forsorjningsbalansen. Beskrivningen bygger pa Konjunkturinstitutets
rapporter men &dven andra bedémningar av den svenska ekonomins
utveckling beaktas.

4.1 Hogkonjunktur - men tillvaxttakten lagre an fore
finanskrisen

Sverige har fran 2013 och framat haft en lang period av ekonomisk uppgang.
Inledningsvis var uppgangen framst en aterhamtning fran nedgangen under
finanskrisen, men sedan 2016 befinner sig svensk ekonomi i en hégkonjunktur.
Viktiga drivkrafter bakom tillvaxten de senaste aren har varit en véxande
befolkning, laga rantor och god realléneutveckling som lett till Okad
hushallskonsumtion. Investeringarna har ocksa okat betydligt, framfor allt nar det
galler bostadsbyggande men &ven andra typer av investeringar, vilket ocksa har
gett vasentliga bidrag till den ekonomiska tillvaxten. Under hosten 2015 och bérjan
pa 2016 eldades ekonomin ocksa pa av okade offentliga utgifter kopplat till 6kat
flyktingmottagande, vilket drev upp tillvéxtsiffrorna tillfalligt.

Diagram 4.1 Svensk BNP-tillvaxt, kalenderkorrigerat, procent
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Kdlla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Den ekonomiska tillvéxttakten har under de senaste fem aren i genomsnitt legat
kring 2,5 procent, vilket ar nagot lagre an under perioden fore finanskrisen (se
diagram 4.2) da genomsnittet var runt 3,5 procent. Skillnaden blir annu storre om
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man ser till BNP-tillvaxten per capita. Befolkningstillvixten har vaxlat upp pa
senare ar och varit en betydande drivkraft bakom den ekonomiska tillvéxten.
Réaknat per capita har darfor BNP-tillvaxten varit 1,5 procent per ar i genomsnitt
under de senaste fyra aren, vilket ar betydligt ldgre an under &ren innan
finanskrisen. Mellan 2003 och 2007 6kade BNP per capita i genomsnitt med runt
tre procent per ar, alltsa dubbelt s& mycket som under de senaste aren.

Diagram 4.2 Svensk BNP-tillvaxt och tillvaxt i BNP per capita for tre
tidsperioder, procent per ar
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Kdlla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

| forhallande till andra jamforbara europeiska lander har utvecklingen av BNP-per-
capita i Sverige varit svag under senare ar. Det skulle kunna tolkas som att Sverige,
om man rensar bort effekter av den hdgre befolkningsutvecklingen, haft en svag
ekonomisk utveckling de senaste aren.

Studeras istallet utvecklingen av BNP per arbetad timme, allts3a hur
arbetsproduktiviteten har utvecklats i Sverige jamfort med andra lander blir bilden
en annan. Sverige har haft en stark utveckling av BNP per arbetad timme i
forhallande till jamforbara OECD-lander, sérskilt aren 2013-2016 (se diagram 4.3).
Tillvaxtekonomier ingar inte i jamforelsen eftersom deras produktivitet ofta ligger
pa en lagre niva och darmed lattare kan 6ka snabbare an mer mogna ekonomiers.
Trenden dr dock att arbetsproduktiviteten generellt sett har saktat in i dessa
ekonomier efter finanskrisen jamfért med innan, vilket aterspeglas i den lagre
globala produktivitetstillvaxten.
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Diagram 4.3 BNP/arbetad timme, procent per ar
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4.2 Hogkonjunktur och jobbtillvaxt mattas av

Den ekonomiska tillvaxten utvecklades forhallandevis starkt det forsta halvaret
2018. BNP 6kade med 3,3 procent jamfort med samma kvartal foregaende ar, vilket
var hogre &n manga analytiker forutspatt. Under forsta kvartalet drevs tillvaxten
framst av Okade bostadsinvesteringar, som fortsatte att ge god draghjalp at
tillvaxten. Andra kvartalet drevs BNP-tillvéxten istéllet framst av Okade
konsumtionsutgifter, men &ven av en positiv nettoexport. Okningen av fasta
bruttoinvesteringar (dar bostadsinvesteringarna ar en viktig komponent) planade
daremot ut och bidrog inte till tillvaxten.

Bakom hushallens konsumtionsokning under det andra kvartalet fanns till viss del
tillfalliga faktorer, som storre konsumtionsutgifter for energi kopplat till det kallare
védret under forsta kvartalet. Under andra kvartalet skedde ovanligt stora kop av
fordon, vilket delvis drevs av dndrade skatteregler vid halvarsskiftet.

Stamningslaget inom naringslivet har fortsatt att vara gott under det forsta halvaret
2018. Allra bast ar stimningslaget inom tillverkningsindustrin, dar humaret har
fortsatt att ligga pa topp. Byggsektorn har dock sett en nedgang i stamningslaget,
men fran tidigare mycket hdga nivaer. Inom handeln har stamningsléaget forsamrats
under 2018, sannolikt drivet av en tuff konkurrenssituation, prispress, dalig
I6nsamhet och 6kade kostnader for e-handeln.
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Diagram 4.4 Konjunkturinstitutets konfidensindikator for olika branscher,
sasongsrensade kvartalsvarden
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Mycket tyder pa att BNP-utvecklingen kommer att mattas av under resten av 2018
ochini2019. En bidragande orsak till att tillvaxttakten troligen vaxlar ner framover
ar att bostadsinvesteringarna vantas minska, i sparen av prisnedgangen pa bostader
och 6kad osakerhet pa marknaden (se Fordjupning 4.1 for vidare information kring
utvecklingen pa bostadsmarknaden).

I juniprognosen reviderade Konjunkturinstitutet (KI) ner tillvaxten for svensk
ekonomi i ar, men det starka utfallet under de tva forsta kvartalen ledde till en liten
upprevidering av tillvéxttalen i augustiprognosen. Kl landade darmed i sin senaste
prognosuppdatering pa en tillvaxttakt pa 2,6 procent i ar och 1,8 procent 2019.
Bilden av att den svenska tillvaxten bromsar in under 2019 delas brett bland
prognosmakare. Viktiga faktorer for hur omfattande inbromsningen kommer att bli
ar den fortsatta utvecklingen ndr det géller bostadsinvesteringarna, den
internationella konjunkturen samt hushallens konsumtionshumor.

Hogkonjunkturen har de senaste aren satt avtryck i en stark jobbtillvaxt. Anda
sedan borjan pa 2013 har antalet sysselsatta under varje kvartal 6kat med mer an
50 000 personer jamfort med samma kvartal aret innan. Det ar en betydligt langre
period av jobbtillvdxt &n vad Sverige upplevde under hoégkonjunkturen innan
finanskrisen. Under 2017 véxlade takten i jobbtillvaxten upp och under forsta
halvan av 2018 har jobbtillvaxten legat pa dver 100 000 personer pa arshasis.
Okningstakten har dock borjat mattas av. Sverige har ocksd, framférallt sedan
2016, sett en snabb 6kning av antalet personer i arbetskraften, vilket har gjort att
arbetslosheten trots jobbtillvéxten endast har minskat langsamt.
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Mycket tyder pa att jobbtillvaxten under resten av 2018 och 2019 kommer fortsatta
mattas av nagot, bland annat som en féljd av minskat bostadsbyggande, svarigheter
att rekrytera personal och den tidigare stora 6kningen av antalet sysselsatta. |
kapitel 6 beskrivs utvecklingen pa arbetsmarknaden mer ingaende.

4.3 Hushallens konsumtion halls uppe

Hushallens konsumtion har ¢kat i god takt under de senaste aren, vilket har bidragit
positivt till den ekonomiska tillvaxten. Bakomliggande faktorer har varit en stark
arbetsmarknad, hog befolkningstillvaxt, laga rantor och en god reallneutveckling
som sammantaget har gett utrymme for okad hushallskonsumtion.
Arbetsmarknaden fortsatter att utvecklas starkt, arbetslosheten ar l1ag for stora
grupper och rantorna kan vantas vara laga ytterligare en period. Det talar for fortsatt
god konsumtionsvilja fran hushallens sida.

Diagram 4.5 Hushallens konsumtionsutveckling jmf med samma kvartal
foregaende ar, procent
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Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Hushéallskonsumtionen var sarskilt stark under andra kvartalet i ar, vilket delvis
drevs av tillfalliga faktorer som fler motorfordonskdp innan skatteandringarna
tradde i kraft.

Hushallens fortroende for den egna ekonomin har borjat starkas igen efter en
nedgang under forsta halvaret 2018, vilken sannolikt paverkades av oron pa
bostadsmarknaden. Kl:s barometerindikator visar att hushallens uppfattning om
den egna ekonomin forsamrades i borjan av 2018 men indikatorn har i de senaste
matningarna aterhamtat sig. Hushallens konsumtion har trots den tillfalliga

44



nedgangen i fortroendet for den egna ekonomin hallits uppe val, en utveckling som
ocksa understddjs av befolkningstillvaxten.

Diagram 4.6 Konjunkturinstitutets barometerindikatorer for hushallen
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Kdlla: Swedish National Institute of Economic Research (Konjunkturinstitutet, NIER) och Macrobond

Hur hushallens konsumtionsvilja utvecklas framover paverkas av flera faktorer,
som laget pa arbetsmarknaden, I6neutveckling och befolkningstillvéxt.
Utvecklingen pa bostadsmarknaden spelar ocksa roll. Ytterligare prisfall kan
vantas dampa humaret och kan darfor aven komma att paverka den reala ekonomin.
Enligt Konjunkturinstitutet finns det fortfarande en inte obetydligt risk” for
ytterligare prisfall. Samtidigt kan ocksa en stabilisering av marknaden och
prisuppgangar kan gora att hushallen blir mer optimistiska.

Befolkningstillvaxten i kombination med &kande sysselsattning paverkar
hushallskonsumtionen positivt och gor att &ven om hushallen haller igen nagot sa
kan hushallskonsumtionen totalt sett utvecklas positivt. Sammantaget ar det mest
sannolika darfor att hushallens konsumtion 6kar i god takt i ar och kommande ar.

4.4 Offentlig konsumtion

Den dominerande posten inom den offentliga konsumtionen bestar av
I6nekostnader f6r kommuner och landsting. Av den totala offentliga konsumtionen
svarar kommuner och landsting for ca 75 procent och staten for 25 procent.

Den kommunala konsumtionen har sedan mitten pa 2014 o6kat med drygt tva
procent i arstakt. Flyktingvagen under framfor allt hosten 2015 bidrog till en kraftig
okning av bade kommunernas och statens konsumtion under 2016.
Flyktingrelaterade utgifter har darefter minskat, vilket bidragit till att sérskilt de
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statliga  konsumtionsutgifterna minskat under 2017. | kommunerna har
konsumtionsutgifterna dock i huvudsak fortsatt att 6ka. Har finns demografiska
faktorer som driver pa 6kade konsumtionsutgifter, sasom fler barn i forskole- och
skolaldern samt fler aldre. Dessa trender fortsatter under de narmaste aren.

Diagram 4.7 Forandringen i statlig och kommunal konsumtion jamfért med
samma kvartal ett ar tidigare, procent
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Kdlla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

4.5 Investeringsuppgangen mattas av

Investeringarna i Sverige har under de senaste aren okat kraftigt och ligger pa
rekordhoga nivaer, bade i absoluta tal och som andel av BNP. Nivaerna ar betydligt
hogre an vid forra konjunkturtoppen. Investeringarna tog extra fart uppat under de
tre forsta kvartalen 2017, men mattades av under det sista kvartalet 2017 for att
darefter stiga igen i bérjan av 2018.
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Diagram 4.8 Investeringarnas utveckling i fasta priser, miljarder kronor och
investeringsandel av BNP, kvartalsstatistik i fasta priser och procent
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Kdlla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Bakom den hoga och stigande investeringstakten finns en bred uppgang i flera
typer av investeringar. Allra snabbast har investeringarna i bostader 6kat, med en
kraftig tillvéxttakt sedan 2013. Det har lett till att bostadsinvesteringarna mer an
dubblerats i omfattning mellan 2013 och 2017, réknat i fasta priser. Aven andra
typer av investeringar har sett en bra oOkningstakt under de senaste aren.
Investeringarna i andra byggnader och anldggningar har ocksa ¢kat under de
senaste aren och tog extra fart under 2017, framst drivet av behov i den offentliga
sektorn. Den starka svenska industrikonjunkturen och en starkare global
konjunktur gjorde att ocksa maskininvesteringarna fick en skjuts uppat 2017.

Under andra halvaret 2017 sjonk bostadspriserna, sarskilt i storstader och for
bostadsratter. Darefter har priserna stabiliserats men bostadsmarknaden é&r
fortfarande avvaktande. Det har i Sverige historiskt funnits ett tydligt samband
mellan sjunkande bostadspriser och minskade bygginvesteringar. Allt tyder pa att
det monstret nu kommer att upprepas.

Under forsta kvartalet 2018 fortsatte bostadsinvesteringarna att 6ka, en foljd av
rekordmanga byggstarter under 2017 och darmed manga pagaende byggprojekt.
Antalet beviljade bygglov och antalet byggstarter for bostadsratter har dock
minskat under 2018, vilket kommer paverka omfattningen pa
bostadsinvesteringarna pa sikt och framfarallt under 2019.
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Diagram 4.9 Fasta bruttoinvesteringar férdelat pa investeringsslag, miljarder
kronor
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Kdlla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Bostadsinvesteringarnas andel av de totala investeringarna har under de senaste
fem aren okat, fran 16 till 23 procent. Det innebar att bostadsbyggandet star for en
allt storre del av investeringarna, men ocksa att bostadsinvesteringarna trots det
fortfarande utgdér en begransad del av alla investeringar. God exporttillvéxt,
gynnsamt globalt konjunkturl&ge, hogt kapacitetsutnyttjande inom industrin samt
stora behov av investeringar i offentlig sektor (skolor, dldreboenden mm) utgor
drivkrafter for fortsatt tillvaxt i andra typer av investeringar an bostader i ar och
nasta ar.

Konjunkturinstitutet prognostiserar en nedgang i bostadsinvesteringarna, vilket
dock kompenseras av fortsatt Okade investeringar inom andra omraden.
Sammantaget vantas emellertid inte investeringarna ge nagon storre draghjélp at
den svenska ekonomin under 2019, vilket leder till en nedvéxling av BNP-
tillvaxten. Det finns dock en betydande osdkerhet kring exakt hur mycket
bostadsinvesteringarna kommer att minska. Framtida prisutveckling samt politiska
beslut kommer att paverka utvecklingen.
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Fordjupning 4.1 Bostadsinvesteringar

Prisnedgangar pa den svenska bostadsmarknaden har historiskt sett lett till att
bostadsbyggandet under en period darefter har minskat. Reala prisnedgangar
(bostadspriser justerat for inflationstakten) under 2008-2009 och 2011 pa cirka
5 procent ledde till exempel till att bostadsbyggandet minskade med mellan 15 och
25 procent under en kort period.

Priserna pa den svenska bostadsmarknaden foll under framfor allt hosten 2018.
Bostadsrattsmarknaden i Stockholm har drabbats av ett sarskilt stort prisfall. Under
forsta halvan av 2018 stabiliserade sig i huvudsak priserna, men det finns betydande
lokal variation. Det har ocksa varit fortsatt trogt att salja nyproducerade lagenheter
och utbudet av oséalda nyproducerade bostadsratter har fortsatt att vaxa under 2018.
Det stora antalet startade projekt under 2017 har lett till att det fardigstélls ett stort
antal lagenheter under 2018, sarskilt i Stockholmsregionen. Det gor att fler
nyproducerade lagenheter kommer fortsatta att komma ut pa marknaden under resten
av 2018.

Manga av projekten prissattes ocksa i ett helt annat marknadsldge, och priserna
kommer pa manga hall behova justeras ned for att bostaderna ska bli salda. Det kan
komma att ha en dampande effekt pa prisutvecklingen pa framfor allt
bostadsrattsmarknaden framdver.

Det stora utbudet av inflyttningsklara nyproducerade lagenheter pa vissa platser i
landet, till exempel i Stockholm, gor att det pa dessa orter ar svart att fa hushallen att
teckna sig for nya bostadsprojekt dér spaden annu inte &r satt i marken. Eftersom
bostadsutvecklarna ofta vill ha salt en viss andel av lagenheterna innan byggstart leder
det till att farre nya byggprojekt sjosatts.

SCB:s statistik pekar pa en nedgang av antalet paborjade lagenheter under forsta
halvan av 2018 pa ca 10 procent jamfort med samma period aret innan. Det finns dock
stora lokala variationer, och i Stockholm ar nedgangen betydligt stérre &n sa.

Sammantaget pekar detta pa att bostadsbyggandet med viss efterslapning kommer att
minska vasentligt. Samtidigt &r det langa ledtider i byggsektorn och det gor att
byggandet minskar pa allvar forst 2019 och sannolikt dven darefter.

Byggandet av hyresratter paverkas inte av prisnedgangen pa bostadsratter och vissa
bostadsrattsprojekt har omvandlats till hyresratter. Samtidigt finns det andra faktorer,
sasom andrade regler for ranteavdrag, som riskerar att forsamra kalkylerna for
hyresrattsprojekten framdver. Darfor ar det osakert om okat byggande av hyresrétter
kommer att kunna fylla tomrummet fran minskat byggande av bostadsrétter.

Hur stor nedgangen i bostadsbyggandet blir beror delvis pa prisutvecklingen
framadver. Det finns en risk att priserna viker ner en andra omgang under hésten 2018,
bland annat eftersom priserna pa nybyggnation sanks. Det skulle i sa fall ytterligare
minska nybyggnadsinvesteringarna. Hur politikerna hanterar bostadsfragan efter valet
kan ocksa komma att paverka utvecklingen pa bostadsmarknaden och darmed &ven
viljan bland bostadsutvecklarna att pabdrja nya bostadsprojekt.




4.6 Kraftig uppgang i varuexport och industriproduktion

Svensk varuexport hade en god tillvaxttakt under 2017 och forsta halvan av 2018.
En viktig orsak &r att fordonsindustrin utvecklats starkt, men dven andra delar av
industrin har uppvisat en 6kad export. Den globala konjunkturuppgangen i
omvarlden har gjort att efterfragan pa sarskilt investeringsvaror har okat, vilket
manga svenska foretag har kunnat dra nytta av. Aven nar det galler
produktionsvolymer har storst 6kning de senaste aren skett inom fordonsindustrin,
men ocksd inom stalindustrin och travaruindustrin har produktionen &kat.
Sammantaget ar det framfor allt produktionen av investeringsvaror som har Okat
betydligt, medan industrins totala produktion har ¢kat i mattligare takt.

Tjansteexporten utvecklades mycket starkt under 2014 och 2015. Darefter har
tjdnstesektorn inte uppvisat samma hoga okningstal, men ligger alltjamt pa

historiskt sett hoga nivaer.

4.10 Svensk export av varor och tjanster
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Kdlla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Tillverkningsindustrin sag under borjan pa 2018 en viss nedgang i orderinflode och
orderstock. Det verkar dock vara en tillfallig svacka och Konjunkturinstitutet
beddmer att exporten kommer ta ytterligare fart under resterande del av aret. Kl:s
konfidensindikator for industrin ligger ocksa kvar pa héga nivaer och har inte
forsamrats namnvart under 2018, vilket ocksa tyder pa fortsatt gynnsamt lage for
svensk tillverkningsindustri.

Nar det géller den svenska produktionsvolymen har stérst 6kning de senaste aren
skett inom fordonsindustrin, men &ven inom stil- och travaruindustrin.
Sammantaget ar det framfor allt produktionen av investeringsvaror som har Okat
betydligt, medan industrins totala produktion har okat i mattligare takt.
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Néagot som kan begransa exporttillvixten for tillverkningsindustrin ar att
kapacitetsutnyttjandet pa manga hall redan ar hogt. For industrin som helhet ligger
kapacitetsutnyttjandet nu pa samma hoga nivaer som vid konjunkturtoppen innan
finanskrisen, pa lite drygt 90 procent av full kapacitet. FOr mer om
kapacitetsutnyttjandet inom industrin, se avsnitt 3.7.

4.7 Svag produktivitetstillvaxt

Sverige och sarskilt svensk industri hade en mycket stark produktivitetsutveckling
under decenniet fore finanskrisen. Svensk produktivitet har foljt ett tydligt cykliskt
monster, med battre produktivitetsutveckling i goda tider. Produktiveten sjonk
saledes kraftigt under finanskrisen, vilket resulterade i en rekyl under 2010.
Dérefter stod produktiviteten i svensk ekonomi som helhet och stampade mellan
2011 och 2014. Sedan dess har produktiviteten aterigen utvecklats positivt, men
inte alls i samma takt som fore finanskrisen.

Utvecklingen har dock sett olika ut i olika sektorer. | tillverkningsindustrin har
produktivitetsutvecklingen ocksa varit svag sedan finanskrisen men repat sig nagot
pa senare tid (se aven kapitel 2 for mer analys kring produktivitetsutvecklingen).

4.11 Produktivitetsutveckling jamfort med samma kvartal foregaende ar,
procent
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Kdlla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

4.8 Sammanfattning
Svensk ekonomi befinner sig sedan 2016 i en hogkonjunktur. Under 2017 och

forsta halvan av 2018 har hogtrycket i ekonomin fortsatt, framfor allt drivet av
hushallskonsumtion, bostadsinvesteringar och stark exporttillvaxt. Framover
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vantas dock den ekonomiska tillvaxttakten dampas. Det beror framfor allt pa att
bostadsbyggandet véantas minska i kdlvattnet av lagre bostadspriser. Samtidigt gor
stora investeringsbehov inom valfard och infrastruktur samt en stark efterfragan pa
foretagens exportprodukter att andra typer av investeringar vantas véxa i god takt
under kommande ar. Det kan troligen kompensera for fallet i bostadsinvesteringar.
Sammantaget vantas dock inte investeringarna ge nagon storre draghjalp at den
svenska ekonomin under nasta ar, vilket leder till en nedvaxling i tillvéxttakten.

Stadmningslaget inom det svenska naringslivet fortsétter att vara gott, och det galler
séarskilt inom tillverkningsindustrin, dar foretagens humor fortfarande ar mycket
positivt. Nar det galler hushallen har aterigen fortroendet for den egna ekonomin
borjat starkas efter en nedgang under forsta halvaret 2018, vilken sannolikt
paverkades av oron pa bostadsmarknaden. Hushallens konsumtion har trots den
tillfalliga nedgangen i fortroendet for den egna ekonomin hallits uppe val, en
utveckling som ocksa understddijs av befolkningstillvéxten.

Sammantaget fortsatter hogkonjunkturen i den svenska ekonomin sannolikt i ar och
nasta ar, men gar in i en nagot lugnare fas. Det finns dock flera orosmoln som kan
dra in 6ver svensk ekonomi och goéra att den ekonomiska utvecklingen blir samre
an vantat. Ett sadant orosmoln ar den framtida utvecklingen nar det galler
bostadspriser och bostadsinvesteringar, som kan komma tynga ner svensk ekonomi
ytterligare. Andra osékerhetsfaktorer ar de upptrappade handelskonflikterna
mellan USA och omvérlden samt Storbritanniens uttrdde ur EU och de effekter
som det kan ha pa framfor allt svensk export.
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5. Inflation

| kapitel 5 beskrivs och analyseras prisutveckling och penningpolitik i Sverige.
Jamforelser gors ocksa med utvecklingen i omvirlden.

Riksbankens inflationsmal pa tva procent utgér det nominella ankaret for pris- och
I6nebildning i Sverige. Konsumentprisutvecklingen avgor, tillsammans med den
nominella loneutvecklingen, reallénernas utveckling. Prisutvecklingen pa de
produkter som foretagen koper och séljer ar, tillsammans med
produktivitetsutvecklingen, av avgorande betydelse for utvecklingen av foretagens
betalningsformaga.

Penningpolitiken syftar till att paverka inflationen sa att den narmar sig och helst
blir omkring tva procent. Samtidigt paverkar penningpolitiken efterfragan i den
svenska ekonomin och det svenska kostnadslaget gentemot omvarlden. Inflationen
och penningpolitikens utformning ar darmed centrala faktorer som paverkar
I6nebildningens forutsattningar och resultat.

5.1 Inflationen vid malet

Diagram 5.1 Inflation enligt KPI, KPIF och HIKP, 12-manaders 6kningstakt
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Kélla: SCB, Eurostat, Thomson Reuters Datastream

KPIF-inflationen har sedan 2017 legat kring tva procent och forvantas ligga kvar
kring denna nivd under resten av 2018 och 2019. Aven o6vriga matt pa
konsumentprisernas utveckling dkar med ungefar tva procent per ar. Det innebar
att inflationen i Sverige idag ligger vid malet.

KPI-inflationen hade en lagre 6kningstakt an KPIF-inflationen under aren 2013 till
2016, till foljd av Riksbankens réntesédnkningar. Under 2019 forvantas KPI-
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inflationen overstiga KPIF-inflationen. Om detta sker och hur stor skillnaden blir
beror pa nar och med hur mycket Riksbanken kommer att hoja styrrantan.

Fordjupning 5.1 KPI, KPIF och HIKP

Det vanligaste mattet pa inflation ar forandringar i konsumentprisindex (KPI).
Samtidigt har KPI egenskaper som gor att mattet inte ar helt lampligt att
anvanda som malvariabel for penningpolitiken. KPI paverkas av Riksbankens
egna ranteforandringar. Det far som effekt att om Riksbanken hojer rantan, i
syfte att dampa inflationen, blir det omedelbara resultatet att KPI stiger. Omvant
géller att om Riksbanken sanker rantan i syfte att fa upp inflationen sjunker
KPI. For att rensa bort denna effekt anvander Riksbanken ett annat matt pa
inflationen, KPIF (KPI med fast rénta). KPIF &r sedan hdsten 2017 den
officiella malvariabeln for Riksbankens penningpolitik och darmed det
viktigaste mattet som styr Riksbankens penningpolitik. Eftersom rantan gar upp
ibland och ner ibland kommer utvecklingen av KPI och KPIF pa langre sikt att
vara i stort sett densamma.

Boendeposten i KPI paverkas inte bara av ranteférandringar utan dven av
forandringar av lanestocken. Néar huspriserna stiger Okar lanestocken och
darmed 6kar bade KPI och KPIF. Berakningen av detta sker med en teknik som
gor att husprisforandringar kommer med i berdkningen med en betydande
fordrojning. Det gor att redan intréffade vérdeférandringar successivt hojer
KPI. Denna post i KPI (ranta pa kapitalstocken) bidrar for narvarande med
mellan 0,2 och 0,4 procent av inflationstakten och ingar i saval KPI som KPIF.

HIKP? ar ett matt pa konsumentprisutvecklingen som utvecklats inom EU for
att fa ett konsumentprisindex som ar jamforbart mellan EU:s olika
medlemslander. HIKP anvands ocksa som malvariabel av ECB (Europeiska
centralbanken). En betydelsefull skillnad mellan KPI och HIKP &r att KPI-
posterna for egnahem till storsta del inte ingar i HIKP. Dessutom ingar vissa
poster i HIKP som inte ingar i KPI. Det galler exempelvis barnomsorg,
aldreomsorg och patientavgifter pa sjukhus, samt fond- och
vardepapperstjanster.

5.2 Prisutvecklingens drivkrafter och komponenter

Prisutvecklingen kan analyseras pa en mangd olika satt. | tabell 5.1 visas en
uppdelning av konsumentprisutvecklingen pa varor, tjanster, boende, energi och
prisforandringar till foljd av ranteférandringar®. Som framgar av tabellen har
prisforandringar till foljd av fordndringar i rantekostnader och energipriser varit
betydligt storre an prisforandringar for hela KPI respektive KPIF.

28 Mer finns att lasa om rantekostnader till foljd av dndrad rantesats respektive andrad
kapitalstock i fordjupningen i avsnitt 5.1.
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Tabell 5.1 Konsumentprisutvecklingen?® uppdelat pa olika komponenter

2016 2017 2018 2019
Varor3° 44% 0,4 0,4 0,8 1,2
Tjanster 30% 2,0 2,8 1,8 2,4
Boende 15% 19 14 1,7 1,8
rantekostnad
0 energi
Energi 7% 1,3 5,8 8,0 2,5
Réantekostnader 4% 5,8 9,4 7,1 6,1
kapitalstock
Réantekostnader, -13,1 -3,0 -4.5 6,3
rantesats

Kélla: Konjunkturinstitutet

Energipriser

Eftersom energipriserna emellanat svanger ganska kraftigt pa kort tid finns det skal
att fanga upp energiprisernas inverkan pa inflationen. Av det skalet tar SCB
kontinuerligt fram ett méatt p& KPIF exklusive energi. Aven om KPIF och KPIF
exkl. energi foljer ett likartat monster ar skillnaden mellan matten ofta inte
obetydlig. Trots att energikomponentens vikt i KPIF endast ar 7 procent blir
genomslaget ofta atskilliga tiondelar och ibland sd& mycket som uppemot en

procentenhet (se diagram 5.2).

Diagram 5.2 KPIF och KPIF exkl. energi, jan 1998 — maj 2018
4

; i

Procent
[=Y

0 W, ‘ || W

T \w ] \\H“\HI‘W‘\HWHH “HH\

-1
mmm KPIF-KPIFexklEnergi ==—=KPIF =——KPIFexkIEnergi

-2

jan-98 jan-02 jan-06 jan-10 jan-14
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29| KPI ingar forutom de fem komponenterna specificerade under KPIF, adven

”Réntekostnader, riantesats”. Utvecklingen av riantekostnaderna finns specificerade som en
underrubrik till KPI.
30 Uppdelningen i varor och tjdnster i KPI &r inte densamma som i tjansteindex.
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Eftersom energipriserna ibland drar upp KPIF och ibland sanker KPIF tar en hel
del av svangningarna ut varandra. Under perioden januari 1998 till maj 2018 har
okningen av KPIF exklusive energi varit 0,16 procentenheter hogre &n KPIF.
Energipriserna har med andra ord dragit upp KPIF med 0,16 procentenheter.
Utvecklingen har dock varit olika fore och efter finanskrisen. Under perioden 1998-
2008 drog energipriserna upp KPIF med 0,3 procentenheter medan effekten
darefter i stort sett varit noll. Ser man daremot enbart till de tva senaste aren &r
effekten av energipristkningarna lika stor som under perioden 1998-2008, dvs
0,3 procentenheter.

Véaxelkursen

En annan faktor av stor betydelse for prisutvecklingen ar véxelkursen. Nar vardet
pé den svenska kronan sjunker stiger priset pa de produkter som foretag och hushall
i Sverige importerar fran utlandet. Det omvanda géller nar den svenska kronans
varde stiger.

Diagram 5.3 Producentprisindex gruv- och tillverkningsindustrin och KIX-index,
12-manades forandringstakt
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Kalla: SCB och Thomson Reuters Datastream

Sammantaget utgor importen ca 26 procent av hushallens konsumtion. Det innebér
att om de utlandska producenter som saljer sina produkter till Sverige skulle behalla
samma pris, matt i utlandsk valuta, skulle konsumentpriserna i Sverige tka med
2,6 procent om den svenska kronans varde forsvagades med 10 procentenheter. Sa
direkt verkar dock prisgenomslaget inte vara i verkligheten. Effekterna ar olika for
olika produkter och producenterna i utlandet anpassar dessutom priserna pa sina
produkter till den nationella prisnivan. Enkla skattningars! pekar mot att
genomslaget ar ungefar halften sa stort. Det innebér att en forsvagning av kronans

31 Konjunkturlaget juni 2018, Konjunkturinstitutet.
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varde med 10 procent héjer konsumentprisnivan i Sverige med ungefar 1,3 procent
péa nagra ars sikt.

Eftersom en stor del av det som foretagen i Sverige producerar gar pa export finns
ocksa ett starkt samband mellan utvecklingen av producentpriser®? och
véxelkursen. Det galler inte minst producentprisutvecklingen (PPI) for de
produkter som produceras inom gruv- och tillverkningsindustrin. | diagram 5.3
visas forandringen av KIX-index®® respektive producentprisindex for gruv- och
tillverkningsindustrin.

Loner

Utvecklingen av I6ner och de totala arbetskraftskostnaderna &r en annan faktor av
stor betydelse for inflationen. Hur mycket inflation en viss 16nedkning skapar beror
pa l6nedkningarnas effekt pa foretagens prissattning och produktivitets-
utvecklingen. | vissa lagen oOkar fOretagen sina forsaljningspriser mer &n vad
I6nekostnader och andra insatsvarukostnader motiverar. Det leder i dessa fall till
hogre vinster och i andra situationer &r laget det omvanda. Hur foretagen agerar
avspeglas ocksa i utvecklingen av foradlingsvardepriset.

Arbetskostnad per timme justerat for produktivitetsutveckling benamns
enhetsarbetskraftskostnad. Ibland anvands ocksa begreppet Iéneinflation. Manga
foretags prissattning, liksom produktivitetsutvecklingen, uppvisar tydliga
konjunkturella  effekter. Det innebar att ocksda utvecklingen av
foradlingsvardepriser och léneinflationen varierar 6ver konjunkturen. For att
bedéma léneinflationens utveckling bér man darfor se till utvecklingen éver en
langre period, exempelvis 6ver en konjunkturcykel.

Enhetsarbetskraftskostnaden/loneinflationen har 6kat med i genomsnitt 1,5 procent
under perioden 1998 till 2017. Utvecklingen ar ungefar densamma fore och efter
finanskrisen. Till foljd av den kraftiga turbulensen under finanskrisen 2008-2011
kan resultatet av berdkningarna dock variera relativt mycket beroende pa val av
start- och slutar. Konjunkturinstitutet gér bedémningen att enhetsarbetskrafts-
kostnaden i det svenska naringslivet nu okar i en takt som dr forenlig med att
konsumentpriserna okar med tva procent per ar.

5.3 Inflationen har 6kat &ven i andra lander

Under 2015 och 2016 var inflationen lag i flertalet lander. Det berodde bl a pa
omfattande prisfall pa energi. Darefter har inflationen okat. 1 saval USA,
Storbritannien och Tyskland ar inflationen nu Gver tva procent. Aven i euro-

32 |_as mer om producentpriser i avsnitt 5.4 .

33 KIX index &r ett valutakursindex som beskriver utvecklingen av vérdet pa den svenska
kronan. Det baseras pé valutor frin OECD-l4dnderna samt Kina, Indien, Brasilien och
Ryssland. Landernas vikt beror pa landernas betydelse som handelspartners med och
konkurrenter till Sverige.

34 Enhetsarbetskraftskostnaden eller Unit Labour Cost (ULC) pa engelska.
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omradet som helhet Gversteg inflationen i juli 2018 tva procent. Det var forsta
gangen sedan december 2012.

Diagram 5.4 visar inflationstakten i Sverige, Tyskland, Storbritannien och euro-
omradet matt med HIKP, samt KPI-utvecklingen i USA. Av diagrammet framgar
ocksa skillnaden i inflationstakt mellan Sverige och euroomradet. Under 2013 och
2014 var inflationstakten i Sverige lagre an den inom euroomradet. Darefter har
inflationstakten varit hogre i Sverige, fransett ett par manader i borjan pa 2017.

Diagram 5.4 Konsumentprisutveckling i olika lander, 2013-2018
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Kélla: Thomson Reuters Datastream

Bortsett fran 2015 har inflationstakten vid flertalet tillfallen varit hogre i USA och
Storbritannien an i euroomradet. En orsak till det kan vara att inriktningen pa
penningpolitiken skiljer sig nagot at. En annan orsak till att inflationen i USA varit
hogre &r att konjunkturuppgangen kom tidigare i USA. Under 2013 och 2014 hade
Sverige lagst inflation av jamforelseldnderna. Det var till stor del en konsekvens
av att Riksbanken da forde en penningpolitik som avvek fran den i Gvriga lander.

5.4 Prisutveckling ur foretagens perspektiv

Konsumentprisindex visar utvecklingen av priserna pa de varor och tjanster som
hushallen konsumerar. Detta avsnitt fokuserar istallet pd producent- och
foradlingsvardeprisernas utveckling. Utvecklingen av dessa priser ar av stor
betydelse for foretagen.

Utvecklingen av priset pd den svenska exporten paverkar exportforetagens

betalningsférmaga. Daremot har exportprisernas utveckling ingen direkt paverkan
pa den svenska inflationen. Importprisutvecklingen har daremot en stor paverkan
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pa konsumentpriserna och de péaverkar ocksa foretagens betalningsformaga. Hur
mycket beror pa hur beroende foretagen &r av importerade produkter.

PPl anvands som benamning péa ett antal olika prisindex och mater
prisutvecklingen i producent- och importled. Priserna méats i det forsta
distributionsledet da produkterna levereras fran svenska producenter respektive
forsta inkopsledet da produkterna kommer in i Sverige. Prisutvecklingen redovisas
dels som ett genomsnitt for samtliga produkter och dels uppdelat pa olika
produktgrupper. PPl omfattar produkter som producerats inom néringsgrenarna A-
E®.

Producentprisindex mater prisutvecklingen pa svensktillverkade produkter och
erhalls genom en sammanvéagning av de tva serierna hemmamarknadsindex och
exportprisindex.

Diagram 5.5a och 5.5b visar prisutvecklingen for PPl, hemmamarknadsindex,
export- och importprisindex. Diagram 5.5a stracker sig dver tidsperioden januari
2013 till juni 2018 med januari 2013 som startpunkt (Index=100). Diagram 5.5b
visar utvecklingen fran januari 2016 till juni 2018 med januari 2016 som startpunkt
(Index=100).

Diagram 5.5a Producentpriser — januari 2013 till juni 2018 - Index 100= jan

2013
120
s PP == Hemmamarknadsindex
115 o - -
Exportprisindex == |mportprisindex /
110
=)
[=
S 105 A\
a
100
95 \j\j“i‘
90 T T T T T
jan-13 jan-14 jan-15 jan-16 jan-17 jan-18

Kalla: SCB och Thomson Reuters Datastream

35 A = Foretag inom jordbruk, skogsbruk och fiske B = Gruvor och mineralutvinningsindustri
C = Tillverkningsindustri D = El-, gas- och varmeverk E = Vattenverk; reningsverk o.d.,
avfallsanldggningar
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Diagram 5.5b Producentpriser och tjanstepriser januari 2016 till juni 2018
Index 100= jan 2016
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Kélla: SCB Thomson Reuters Datastream

Det finns ett visst gemensamt moénster i de olika prisindexens utveckling men det
finns ocksa skillnader. Hemmamarknadsindex hade en svagt sjunkande tendens
fram till 2016 for att sedan stiga. Exportpriserna har oOkat mer &n
hemmamarknadspriserna och det sammanvédgda producentprisindexet hamnar
darmed nagonstans mittemellan. Importpriserna foll mer &n exportpriserna fram till
2016 men har fran 2016 haft en nastan identisk utveckling med exportpriserna.

Export- och importprisindex har 6kat med hela 20 procent sedan januari 2016. Det
ar en kraftig 6kning pa tva och ett halvt ar. Hemmamarknadspriserna har ocksa
Okat men inte alls lika kraftigt. Hemmamarknadspriserna har stigit med omkring
10 procent.

Tjanstepriser

Sedan nagra ar tillbaka publicerar SCB ocksa ett producentprisindex for tjanster,
tjnsteprisindex. Tjansteprisindex (TPI) omfattar produkter som producerats inom
naringsgrenarna G till O. Utvecklingen av tjénstepriserna &r betydligt mer stabil.
Sedan 2013 har TPI 6kat med omkring fem procent.

Foradlingsvardepriser

Skillnaden i prisutveckling pad de varor och tjanster som foretag kdéper in och
prisutvecklingen pa de varor och tjanster som foretagen séljer benamns
foradlingsvérdepris (FV-pris). Foradlingsvérdeprisets utveckling dr en viktig
faktor nar det galler att bedoma hur mycket I6nerna kan 6ka®®.

Foradlingsvérdepriset for hela néringslivet har 6kat med mellan 0,3 och 2,8 procent
per ar under perioden 2013 till 2018%" (diagram 5.6). | genomsnitt steg F\V-priset
for hela naringslivet under denna period med 1,4 procent per ar jamfort med 2,1

3 Se aven avsnitt 3.1
37 Uppgifterna for 2017 och 2018 ar Konjunkturinstitutets prognos fran juni 2018.
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procent for industrin. Sett till perioden 2016 - 2018 dkade FV-priset i genomsnitt
med 1,3 procent, bade i naringslivet och inom industrin.

Diagram 5.6 Foradlingsvardepris i industrin och naringslivet, 2013-2018
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Kélla: Konjunkturinstitutet

5.5 Penningpolitiken

| avsnitt 5.2 gjordes en genomgang av nagra faktorer som paverkar inflationens
utveckling. En annan faktor av stor betydelse for inflationsutvecklingen ar den
forda penningpolitiken.

Finanskrisen 2008 och 2009 ledde till att centralbanker runt om i varlden tvingades
vidta manga drastiska och delvis tidigare oprévade atgarder. Penningpolitikens
inriktning lades om och blev mycket expansiv. Varlden fick se centralbanker sétta
rantor pa historiskt laga nivaer. Trots att det nu gatt tio ar sedan finanskrisen
briserade i USA och darefter spred sig Over varlden dr penningpolitiken alltjamt
mycket expansiv i manga lander.

Ett nytt inslag i flera centralbankers penningpolitik efter finanskrisen &r att de kopt
stora mangder statsobligationer. Det framsta medlet som centralbanker har att ta
till, nar de vill paverka inflationsutvecklingen, &r att dndra nivan pa styrrantan.
Styrrantorna paverkar rantor pa tillgangar med kort 16ptid men har ingen direkt
effekt pad rantor pa vardepapper med langre loptid. Syftet med att kopa
statsobligationer &r att forsoka pressa ner rantenivan pa vardepapper med langre
I6ptid. Riksbankens kop av svenska statsobligationer bidrar ocksa till att forsvaga
den svenska kronan. Darmed 6kar importinflationen och efterfragan i den del av
svensk ekonomi som &r exportberoende.
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Som framgar av diagram 5.7 har rantenivaerna pa tioariga statsobligationer legat
pa en mycket 1ag niva under senare ar. Till en del ar detta en effekt av olika
centralbankers kop av statsobligationer. Réantan pa svenska och tyska
statsobligationer med tio ars I6ptid ligger idag pa runt en halv procent. Réantan pa
USAs statsobligationer med 10-arig 16ptid har dock stigit fran en bottennotering
under 2016 pa runt 1,5 procent till omkring tre procent idag.

Diagram 5.7 Réanta pa 10-ariga statsobligationer
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Kélla: Thomson Reuters Datastream och egna berékningar

Allt fler steg mot en normalisering

Den exakta utformningen av penningpolitiken efter finanskrisen och laget idag
skiljer sig at mellan olika lander. Trenden ar att penningpolitiken i de flesta lander
tar steg mot ett mer normalt lage. Det sker dock i olika takt och utifran att olika
landers ekonomi befinner sig i olika konjunkturlagen.

ECB lamnade styrrantan oftrandrad vid sitt moéte i juli 2018 och signalerade att
styrrantan kan vantas ligga kvar pa denna niva till efter sommaren 2019. ECB
fortsatter att kdpa ytterligare obligationer men har minskat omfattningen och
signalerat ytterligare neddragningar av inképen under hosten.

USAs centralbank FED hdéjde intervallet for sin styrranta till 1,75 — 2,0 vid sitt
senaste mote. Det innebéar att FED fortsatter pa den bana man slagit in pa.
Prognoserna pekar mot ytterligare tva hojningar i ar och sedan tre hojningar under
2019 med 0,25 procentenheter per gang. Samtidigt fortsatter den gradvisa
nedtrappningen av innehav av olika tillgangar som inleddes forra aret.

Sammantaget innebdr detta att penningpolitiken gradvis férskjuts mot mer normala

forhallanden i Sveriges omvarld dven om utvecklingen i USA ligger langt fore den
inom euroblocket.
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Diagram 5.8 Styrrantor i Sverige, Tyskland, USA och Storbritannien, 2013-2018
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Kélla: Thomson Reuters Datastream

Penningpolitiken i Sverige — i vantan pa en rantehojning

Att inflationen i Sverige fran 2011 till 2014 var lagre an i flertalet andra lander
hdnger samman med att Riksbanken forde en stramare penningpolitik &n
centralbanker i andra lander. P& samma sétt, men omvant, hanger den hogre
inflationen i Sverige under senare ar samman med att Riksbanken fort en mycket
expansiv penningpolitik.

Sedan sommaren 2014 har Riksbanken varit mycket tydlig med att fokus for
penningpolitiken &r inflationsmalet. Inflationsmalets roll som ankare for pris- och
I6nebildningen i Sverige har betonas i varje penningpolitisk rapport sedan
sommaren 2014. Detta fokus pa inflationsmalet har gett resultat. Under de senaste
ett och halvt aren har inflationstakten i Sverige varit omkring tva procent. Det
innebér en hog grad av maluppfyllelse.

Néar det géller den konkreta utformningen av penningpolitiken i Sverige ar
fragestallningarna dels nar den forsta rantehgjningen kommer och dels hur
Riksbanken avser att hantera sitt innehav av statsobligationer. Riksbankens besked
ar att en forsta hojning kommer mot slutet av aret. Direktionen ar dock inte helt
enig utan tva av de sex ledaméterna anser att den forsta rantehojningen borde
komma tidigare. Riksbanken har ocksa beslutat om att inte ytterligare 6ka pa
innehavet av  statsobligationer men daremot aterinvesteras  forfallna
statsobligationer och kupongutbetalningar tillsvidare.

5.6 Inflationsprognoser
Som konstaterades i avsnitt 5.1 blev inflationen under 2017, matt med KPIF,

2,0 procent och forvantas ligga kvar pa denna niva ocksa under 2018 och 2019.
Aven matt med KPI vantas inflationen hamna runt tva procent under 2018 for att
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under 2019 bli nagot hogre. Konjunkturinstitutets och Riksbankens prognoser

framgar av tabell 5.2.

Tabell 5.2 Inflationsprognoser, arlig procentuell fordndring

Utfall 2017 2018 2019
Konjunkturinstitutet (aug)
KPI 1,8 1,9 2,2
KPIF 2,0 2,1 2,0
Riksbanken (juli)
KPI 1,8 2,0 2,7
KPIF 2,0 2,1 2,1

Kaélla: Konjunkturinstitutet och Riksbanken

For flera av Sveriges viktigaste handelspartners vantas inflationen stiga 2018
jamfort med 2017. KPI forvantas 6ka med omkring 2,5 procent i saval USA som
Storbritannien. Prognoserna for konsumentprisdkningen inom euroblocket ligger
nagot lagre och hamnar mellan 1,5 och 2,0 procent.

5.7 Sammanfattning

Efter ett antal ar med mycket 1ag inflation har prisékningarna sedan sommaren
2014 trendméssigt stigit upp mot inflationsmalet. Under de senaste ett och ett halvt
aren har inflationen, métt med KPIF (konsumentprisindex med fast ranta), legat
omkring tva procent och forvantas stanna kvar pa denna niva de narmaste aren.
Energipriserna har okat i snabbare takt de senaste aren och darmed bidragit till
uppgangen i inflationstakt.

Aven i andra lander har inflationen dkat. | USA, Storbritannien, Tyskland och &ven
euroomradet i sin helhet 6kar konsumentpriserna nu med 6ver tva procent i arstakt.

Export- och importprisindex har ¢kat med hela 20 procent sedan januari 2016,
delvis till foljd av en svagare krona. Forédlingsvardepriset for hela néringslivet har
okat med i genomsnitt 1,4 procent per ar under perioden 2013-2018 enligt
Konjunkturinstitutets prognos.

Penningpolitiken i de lander som ar Sveriges viktigaste handelspartners tar allt fler
steg i riktning mot en normalisering, &ven om takten och utgangsléaget ser olika ut
i olika lander. Sedan juli 2014 har Riksbanken ater satt inflationsmalet i fokus for
penningpolitiken. Det aterskapar forutsattningarna for ett bra samspel mellan
I6nebildningen och penningpolitiken. Enligt Riksbanksdirektionens majoritet
kommer en forsta rdntehdjning i slutet av 2018.
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6. Sysselsattning och arbetsmarknad

I detta kapitel foljs utvecklingen pa arbetsmarknaden. Utvecklingen av den
totala sysselsattningen och arbetslosheten beskrivs, liksom utvecklingen av
industrisysselsittning och varsel. Aven matchning och brist pa arbetskraft
belyses. Kapitlet avslutas med en genomgang av sysselsdttningen for inrikes
respektive utrikes fodda.

6.1 Sysselsattningen dkar

Laget pa arbetsmarknaden ar gott, antalet personer som ar sysselsatta i Sverige
fortsatter att 0ka och arbetslosheten minskar. Under 2017 passerade antalet
sysselsatta personer i aldern 15-74 ar fem miljoner. Antalet sysselsatta i aldern 15-
74 ar var 5281000 i juli 2018, (icke sasongsrensat), vilket & en 6kning med
117 000 jamfort med samma period forra aret. Sysselsattningsgraden uppgick i juli
2018 till 70,8 procent, vilket ar en 6kning med 1,0 procentenheter jamfort med juli
2017.

Aven sisongsrensade data visar p& en o6kning av béde antalet och andelen
sysselsatta. Antalet sysselsatta, sdsongsrensat, uppgick i juli 2018 till 5116 000
vilket motsvarar en sysselséttningsgrad pa 68,6 procent.

Efterfragan pa arbetskraft har varit stark under inledningen av 2018 och bade
antalet sysselsatta och sysselsattningsgraden har stigit. Arbetsmarknaden férvantas
vara fortsatt stark under 2018 och 2019, men takten i sysselsattningstillvéxten
forvantas avta till foljd av att konjunkturen ”gér in i en mer mogen fas”. Dessutom
kan bristen pa arbetskraft inom ett antal yrken bidra till att halla tillbaka
jobbtillvaxten nagot.

Diagram 6.1 Antal sysselsatta i Sverige, 15-74 ar, personer i tusental
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Kélla: Konjunkturinstitutet
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Sysselsattningen 6kade mycket starkt under 2017. Bade arbetskraftsdeltagandet
och sysselsittningsgraden hade en tydlig 6kning. Okningen var sarskilt stor for
utrikes fodda. For de utrikes fodda steg sysselsattningsgraden med
1,3 procentenheter, till 66,8 procent. Bland inrikes fédda, som redan haft en hdg
sysselséttningsgrad, ©Okade sysselsdttningsgraden med 0,7 procentenheter (till
81,4 procent. Dessa sysselsattningsgrader &r de hogsta sysselséttningsgrader som
uppmatts i Sverige sedan 2005. Aven jamfort med andra lander ar den svenska
sysselséttningsgraden hog. Enligt Eurostat hade Sverige hdgst sysselsattningsgrad
i EU under det fjarde kvartalet 2017.

Den totala befolkningen i aldern 15-74 ar 6kar. Det gor att sysselsattningsgraden,
sysselsatta uttryckt i procent av befolkningen, okar i langsammare takt &n antalet
sysselsatta. | diagram 6.2 visas utvecklingen sedan 2013 av dessa tva matt. Mellan
aren 2013 och 2019 forvantas sysselsdttningsgraden stiga med cirka
2,7 procentenheter, fran 65,7 procent till 68,4 procent.

Diagram 6.2 Sysselsattningsutveckling och sysselsattningsgrad, index 2013=100
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Konjunkturinstitutet raknar med att sysselsattningstillvaxten bromsar in i ar och
nasta ar. De framsta forklaringarna till inbromsningen bestar i att byggbranschens
behov minskar framéver liksom att efterfragan fran offentlig sektor minskar. Nasta
ar kan tjanstebranscherna ensamma sta for i stort sett hela uppgangen i
sysselséttningen. Arbetsformedlingen gor i sin prognos over arbetsmarknads-
utsikterna en mer positiv beddmning. Under de tva kommande aren forvantas
antalet sysselsatta fortsatta att 6ka inom alla néringsgrenar utom jord- och
skogsbruk.
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Diagram 6.3 Industrisysselsattning, tusental personer
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Industrisysselsattningen har efter flera ars nedgang nu vant uppat. Industrin borjade
visa en tillvaxt av nya jobb under 2017 efter flera ar av svag sysselséttnings-
utveckling och det finns nu mycket som talar fér en fortsatt positiv utveckling
under de narmsta aren. En sarskilt stor 6kning kan ses i fordonsindustrin. Under
2018 och 2019 véntas antalet sysselsatta inom industrin 6ka med 9 000 respektive
7 000 personer enligt Arbetsformedlingens Arbetsmarknadsutsikter.

Statistiken ger inte en helt rattvisande bild av industrins betydelse for antalet
sysselsatta i Sverige. En del av industrisysselsattningen har exempelvis paverkats
av att verksamhet som tidigare bedrevs inom industriféretagen nu har outsourcats
till andra foretag utanfor industrin. 1 andra fall har verksamheten avknoppats i
separata foretag som inte definieras som industri, trots att industriforetagen ar den
enda kunden for det nya avknoppade foretaget. Det totala antalet personer vars
sysselsattning ar beroroende av industrin ar darfor storre &n vad statistiken i
diagram 6.3 visar.
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Fordjupning 6.1 Input-output-analys av sysselsadttningen i svensk industri

For att se var i ekonomin produktionen sker och sysselsattningen finns delas
statistiken traditionellt upp i branscher. | takt med ekonomins utveckling har
dock naringslivets olika delar blivit alltmer sammankopplade och
produktionen av en vara eller tjanst sker i vardekedjor som involverar flera
foretag som statistiskt sett aterfinns i olika branscher.

Med hjélp av input-output-analys! gar det att se hur ekonomins olika delar
ar sammanvavda. Det gar exempelvis att berdkna hur mycket en viss
efterfragan pa industrins produkter genererar i produktion och
sysselsattning i branscher utanfor industrin. P4 det sattet fas en mer
rattvisande bild av industrins betydelse for den totala ekonomin. Resultatet
som ges av input-output-analys ar darmed ett viktigt komplement till den
traditionella statistiska bilden av olika sektorers storlek och utveckling.

Utifran berakningar med hjalp av input-output-analys gar det exempelvis att
studera hur stor produktion som sker i industrin utéver den direkta
produktionen i industriféretag, dvs. hur stor indirekt produktion som sker
for att tillgodose slutlig efterfragan pa industriprodukter. P4 motsvarande
satt gar det att berakna hur stor sysselsattning denna produktion genererar,
bade direkt och indirekt.

Diagram 6.4: Industrins sysselsattning
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Kélla: SCB input-output-tabeller, egna berékningar

Vi har anvant samma metod som i Lena Hagmans och Mats Kinnwalls rapport “Svensk
exportsektor véxer med okat tjansteinnehall” (2018)

2Input-output-statistiken publiceras av SCB med nagra ars forskjutning, och det senast till-
gangliga underlaget avser 2015
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Den direkta sysselsattningen inom industrin som kommer av slutlig
efterfrdgan pa industrins produkter var 20152 cirka 400 000 personer.
Ut6ver det tillkommer mer &n lika manga i form av indirekt sysselsattning
och den totala sysselsattningen som genereras av efterfragan pa
industriprodukter var darmed drygt 800 000 personer. Utvecklingen sedan
2008 visar att det skedde en stor minskning av industrianstéllda bade direkt
och indirekt i samband med finanskrisen 2008-2009 men antalet sysselsatta
inom industrin har sedan dess varit relativt stabilt.

Skillnaden mellan den direkta och den totala sysselsattningen kan uttryckas
som en sa kallad multiplikator. Den fas fram genom att dividera den totala
sysselsattningen med den direkta sysselsattningen. En multiplikator pa 2
innebdr att det for varje direkt sysselsatt person &ven finns en indirekt
sysselsatt person. For hela industrin har multiplikatorn varit mycket stabil
och pendlat mellan 2,14 och 2,22 under perioden 2008-2015. 2015 var den
2,18 vilket innebér att det for varje direkt sysselsatt inom industrin dven
fanns 1,18 indirekt sysselsatta personer.

Aven i ett langre tidsperspektiv har det inte skett nagra storre forandringar
av industrins sysselsattningsmultiplikator. Tidigare berdkningar har visat att

den exempelvis ar 1995 var 2,132,

Diagram 6.5: Industrins sysselsattningsmultiplikator
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Kélla: SCB input-output-tabeller, egna berékningar

3Se rapporten “Det nya ndringslivet — Samspelet mellan industrin och tjdnstesektorn” fran

Unionen och Almega, november 2008
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6.2 Arbetslosheten nara sex procent

Arbetslosheten 13g lange pa en niva kring atta procent, men har sedan ett par ar
tillbaka borjat sjunka. Trots en snhabb befolkningstillvéxt har arbetslésheten
minskat och ndrmar sig nu sex procent i sésongsrensade och trendjusterade varden.
Arbetsloshetens utveckling Gver tid presenteras i diagram 6.6.

Diagram 6.6 Arbetsloshet, 15-74 ar, i procent, sdsongsrensade och utjamnade
data
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Kélla: SCB

Konjunkturinstitutet beddémer att arbetslosheten kommer att ligga omkring
6,2 procent under kommande ar.

Icke sasongsrensat var det 339 000 personer i aldern 15-74 ar som var arbetslosa i
juli 2018. Det motsvarar ett arbetsloshetstal pa 6,0 procent, vilket & en minskning
med 0,6 procentenheter jamfért med juli 2017.

En kompletterande bild kring arbetsldshetsutvecklingen fas av att undersoka
varselutvecklingen. Utvecklingen av antalet varsel ar en indikator pa kommande
arbetsloshet. | diagram 6.7 redovisas antalet varsel om nedldggning och/eller
personalneddragningar  under  2013-2017, totalt samt nedbrutet pa
tillverkningsindustrin och verkstadsindustrin. Av diagrammet framgar att antalet
varsel har sjunkit, bade totalt och inom industrin. Det finns en forskjutning mellan
tiden da varslen laggs till dess att de far effekt i form av arbetsldshet. De sjunkande
varseltalen har ocksa visat sig i en sjunkande arbetsléshet under senare ar.
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Diagram 6.7 Varselutvecklingen, antal personer
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Kélla: Arbetsférmedlingen

6.3 Matchningen fungerar fortsatt daligt

Dagens arbetsmarknad kéannetecknas av en hogkonjunktur dar efterfragan pa
arbetskraft ar stor, men dar arbetslosheten samtidigt &r hdg for vissa grupper.
Matchningen &r dalig och mis-match &r ett begrepp som anvands nar de
arbetssokande saknar de kvalifikationer som arbetsgivarna efterfragar och det
darfor inte gar att matcha arbetssokande med de lediga tjanster som finns.

En héndelse som har paverkat sokandesammansattningen ar den stora
flyktinginvandringen, som gjort att fler av de arbetssokande star langt ifran
arbetsmarknaden och saknar de kvalifikationer som arbetsgivarna efterfragar.

| diagram 6.8 visas utvecklingen av antalet kvarstdende platser hos
Arbetsférmedlingen. Kvarstaende platser ar de jobb som annonserats men som av
nagon anledning inte tillsatts. | diagrammet visas ocksa utvecklingen av antalet
nyanmalda platser som nyss anmalts till Arbetsformedlingen. Bade antalet
nyanmaélda och antalet kvarstaende platser har 6kat sedan 2013 men 6kningen har
varit storre for kvarstaende platser.

Antalet nya arbeten okar nagot, vilket ar ett tecken pa att utvecklingen pa
arbetsmarknaden varit god, vilket ocksa visat sig i ett 0kat antal sysselsatta. Att
antalet kvarstaende platser dkar visar dock pa att det ocksa finns problem att hitta
ratt arbetskraft till de jobb som &r vakanta. Det blir alltsa allt fler annonserade jobb
som inte tillsatts och matchningen fungerar daligt.
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Diagram 6.8 Nyanmailda och kvarstaende lediga platser, antal platser
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Kaélla: Arbetsférmedlingen

Sambandet mellan antalet lediga jobb och antalet arbetslosa kan ocksa beskrivas
med hjalp av Beveridgekurvan (se diagram 6.9). Pa en val fungerande
arbetsmarknad tillsatts de jobb som ar vakanta snabbt vilket resulterar i lag
arbetsloshet och fa vakanta jobb. | Beveridgekurvan skulle det innebara ett skifte
mot nedre vénstra hornet.

Diagram 6.9 Beveridgekurvan 2007-kv 1 2018

2,4
kv 12018 kv 4 2017

- 22 —
5 kv 2 2017 kv 4 2014
g . 2,0 T — kv 4 2015 kv 2 2014
= kv 2 2016 kv Z 2013
= 216 = o
%8 kv 2 2007 kv 4 2012
@ & 14 [~ Kkva2007 ! JZ kv22012 |
=
5 %12 ' w2 - |
28 . kv 4 2011 kv42010 |
M @© ’
1) kv 2 2010
§ 08 | — kv22008 |

06 kv 4 2008 <

| v 22009 | kv4 2009
0,4 :
5,5 6,0 6,5 7,0 7,5 8,0 8,5 9,0 9,5

Arbetsl6éshet, procent
Kélla: Konjunkturinstitutet

Efter finanskrisen skiftade Beveridgekurvan uppat till hdger, arbetslésheten 6kade
samtidigt som antalet lediga kvarstaende jobb blev fler. Matchningen pa svensk
arbetsmarknad fungerade samre. Kurvan har sedan bérjan av 2010 skiftat uppat till
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vanster, ett lage dér arbetslosheten minskat samtidigt som antalet lediga jobb i
relation till arbetskraften dkat.

Manga nya jobb tillsatts och det totala antalet sysselsatta Gkar men det ar samtidigt
uppenbart att det for en del jobb &r svart att hitta ratt kompetens och att de som &r
arbetsldsa inte har den kompetens som efterfragas.

Andelen foretag som i Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer uppger att de
har brist p& arbetskraft har dkat markant sedan 2013. Okningen ar bred, med
undantag for byggindustrin som efter forsta halvaret 2017 uppgett en minskad niva
pa arbetskraftsbrist.

Diagram 6.10 Brist pa arbetskraft, nettotal
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Kompetensutveckling av de redan anstéllda dr en central faktor for att foretagen
ska ha tillgang till den kompetens de behover. Globaliseringen och en allt tuffare
konkurrens gor att strukturomvandlingen gar snabbare. Det &r en utveckling som
kommer att fortsatta och mojligheten till kontinuerlig kompetensutveckling blir
darfor allt viktigare.

6.4 Utmaningar

En allt storre andel av de arbetslosa ar fodda utanfor Europa eller tillhor nagon eller
nagra andra av de fyra grupper som av Arbetsférmedlingen anses ha en svag
stallning pa arbetsmarknaden. De grupperna ar, utéver personer fodda utanfor
Europa, &ven personer med hogst forgymnasial utbildning, personer med
funktionshinder som innebér nedsatt arbetsférmaga samt personer 6ver 54 ar. |
diagram 6.11 visas utvecklingen av antalet personer i de grupper som anses ha svag
stallning. Notera att en person kan inga i flera grupper.
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Diagram 6.11 Antal arbetsl6sa personer med svag stillning pa
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Kélla: Arbetsférmedlingen

Den grupp av arbetslésa personer med svag stallning pa arbetsmarknaden som har
okat mest under senare ar ar personer fodda utanfor Europa, dven om kurvan har
planat ut sedan bdrjan av 2017. | slutet av 2017 var det 170 000 utomeuropeiskt
fodda personer som var arbetsldsa i Sverige.

Diagram 6.12 Antal beviljade uppehalistillstand i Sverige
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Kélla: Migrationsverket

Utvecklingen framover nér det géller arbetsldshet och sysselsattningsgrad for
utomeuropeiskt fodda kommer delvis att paverkas av hur det framtida inflodet av
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personer som fatt uppehallstillstand ser ut. Diagram 6.12 visar antalet beviljade
uppehallstillstand i Sverige fram till och med forsta halvaret 2018. Efter toppen
2016, nar antalet beviljade uppehallstillstand var drygt 150 000, sjonk antalet
uppehallstillstand till drygt 135 000 under 2017. Under det forsta halvaret 2018 har
66 900 uppehallstillstand beviljats.

Aven om de utomeuropeiskt fodda 6kar som grupp bland arbetslésa personer med
svag stallning pa arbetsmarknaden ar det samtidigt de utrikes fodda som har
bidragit mest till de senaste arens sysselsattningsokning. | diagram 6.13 visas att
en stor del av den sysselsattningsokning som skett de senaste &ren har kommit just
bland utrikes fodda.

Diagram 6.13 Sysselsattningsdkning uppdelat pa inrikes och utrikes fodda
tusental personer
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Kalla: SCB via Arbetsférmedlingen

Kaélla: Arbetsférmedlingen

6.5 Sammanfattning

Bade antalet och andelen sysselsatta i Sverige okar. | juli 2018 uppgick
sysselsattningsgraden till 70,8 procent (icke sésongsrensat) och antalet sysselsatta
hade pa ett ars tid 6kat med nastan 120 000 personer. Okningen var sarskilt stor
bland utrikes fédda. Industrin har under 2017 uppvisat en tillvéxt av nya jobb efter
flera ar av svag sysselsattningsutveckling.

Arbetslosheten 1ag lange pa en niva kring atta procent, men har sedan ett par ar
tillbaka borjat sjunka. Trots en snabb befolkningstillvaxt har arbetslosheten

75

juado.d ‘pes8sSujuries|assis



minskat och narmar sig nu sex procent. Antalet varsel har sjunkit de senaste aren
och ar nu pa historiskt sett mycket Iaga nivaer.

Matchningen pé svensk arbetsmarknad fortsatter att fungera daligt. Bristtalen ar
hoga och manga foretag har svart att hitta arbetskraft. Samtidigt finns manga
arbetslésa som star langt ifran arbetsmarknaden. Sammanséttningen av de
arbetslosa forandras och en allt storre andel av de arbetslsa tillhér nagon av
grupperna med svag stéllning, framst utomeuropeiskt fodda.
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| kapitel 7 beskrivs l6neutvecklingen inom industrin. Nominella och reala
forandringar redovisas och jamforelser goérs mellan kvinnors och mans
I6neutveckling. Blicken vdnds &ven utomlands for en jamfoérelse av
I6neutvecklingen i Sverige med utvecklingen i Vasteuropa.

7.1 Lagre l6nedkningstakt efter finanskrisen

De forsta aren efter finanskrisen uppvisade I6nedkningarna inom industrin stor
variation. Det orsakades av de kraftiga svangningarna i de ekonomiska
forutsattningarna for svensk industri.

Infor avtalsrorelsen 2013 var Facken inom industrins bedémning att I6neutrymmet,
till foljd av samre produktions- och produktivitetsutveckling, var lagre an tidigare
och avtalen kom darfor att ligga pa en lagre niva. Det skedde ocksa en atergang till
tredrigt avtal med lonedkningar i borjan av varje avtalsar. Detta bidrog till en mer
stabil utveckling av I6ner och lonekostnader. 1 2016 ars avtalsrorelse kunde
parterna inte enas om ett langre avtal utan avtalet blev ettarigt. Nivan blev i stort
sett densamma som i tredrsavtalet 2013-2015. | avtalsrorelsen 2017 sléts aterigen
ett tredrigt avtal med dverenskommelse om I6nedkningar pa liknande niva som
under de tva foregaende avtalsperioderna (6,5 procent pa tre ar). Sammantaget har
I6nedkningarna inom industrin varit lagre efter finanskrisen an fore.

Diagram 7.1 Loneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet. * Prognos
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Diagram 7.1 visar utfallet av loneutvecklingen inom svensk industri for aren 2013-
2018% enligt konjunkturlonestatistiken. Lonerna berdknas ha Okat med i
genomsnitt 2,3 procent per ar under avtalsperioden 2013-2015. 2013 och 2016 ars
I6nedkningar pa 2,0 procent ar de lagsta som uppmatts sedan Industriavtalet
tecknades. Nar det galler den senaste avtalsperiodens tva forsta ar har 2017 ars
I6nedkningar landat omkring den nivd som avtalet anger, medan
Konjunkturinstitutets prognos ar att l6neglidningen tar fart under 2018 och
resulterar i 16nedkningar om 3,2 procent i svensk tillverkningsindustri.

7.2 Fortsatta reallonedkningar

Om I6nerna Okar snabbare &n inflationen ¢kar reallénerna. Mellan 1998 och 2010
okade reallénerna varje ar. 2011 sjonk reallénerna med 0,5 procent. Det var det
forsta aret sedan industriavtalets tillkomst som reallénerna minskade. Sett dver hela
perioden 2010-2012 okade reallonerna dock i genomsnitt med 1,4 procent per ar
(diagram 7.2). Aren darefter, 2013-2015, 6kade reallonerna med i genomsnitt
2,4 procent per ar trots den lagre avtalsnivan, till foljd av en obefintlig inflation.

Diagram 7.2 Total och real I6neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin

4,0 3,8 37
3,5
3,5 3,2 3,1 3,1 E Nominell 16n
3,0 O Reallon -
2,5 2.4 2,324
= 2,0 2,0
820
2 1,6
15 1,4
1,0
1,0
0,5
0,0
o % © o a2 o © *
M M N N N o> o> N
5 5 R > 5 5 S
° & & § & N SV
8 a5 2 2 A N S

Kaélla: Konjunkturinstitutet * 2018 &r en prognos

2016 vande utvecklingen och inflationstakten bérjade stiga och landade pa en
procent matt med KPI. For helaret 2017 uppmattes prisokningar om 1,8 procent
och &ven 2018 prognosticeras inflationen fortsatt befinna sig omkring denna niva.

38 De uppmatta I6nedkningarna skiljer sig &t beroende pé vilken kalla som anvénds. |
diagram 7.1 -7.4 anvénds Konjunkturinstitutet som kalla och i diagram 7.5 - 7.6 anvands
SCB:s strukturldnestatistik. | den internationella jamforelsen i diagram 7.7 - 7.10 anvénds
LCI fran Eurostat som kalla.

78



Reallénerna Okade darmed med en procent 2016 och forvantas 6ka med i
genomsnitt 0,8 procent per ar under perioden 2017-2018.

Inflationen méatt med KPI paverkas mycket nar stora ranteforandringar sker. Om
KPIF*® anvands istallet for KPI vid berékning av reallonen erhalls reallonen med
fast ranta. Utvecklingen av reallénen med fast ranta skiljer sig fran den vanliga
realloneutvecklingen och svangningarna mellan olika ar &r i regel mindre.
Diagram 7.3 illustrerar realléneutvecklingen matt med bade KPI och KPIF under
perioden 2013-2018.

Diagram 7.3 Realléoneutveckling i gruv-och tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet *Prognos

7.3 Likartad I6nedkning for arbetare och tjansteman

Diagram 7.4 visar I6neutvecklingen inom industrin, uppdelat pa arbetare och
tjansteman under perioden 2013-2017 enligt konjunkturlonestatistiken. Det
framgar att enligt konjunkturlonestatistiken har lonedkningarna befunnit sig pa
likartad niva for arbetare och tjansteman under perioden, dar de bada grupperna
omvéxlande haft lagre respektive hogre 6kningstakt mellan aren. Under 2017 var
arbetarnas och tjanstemannens I6nedkningstakter i stort sett identiska.

%9 Skillnaderna mellan KPI och KPIF framgar av fordjupning 5.1. Sedan 2017 ar KPIF
riksbankens nya malvariabel for penningpolitiken (tidigare KPI).

79



Diagram 7.4 Loned6kningar i industrin (SNI BCDE), arbetare respektive
tjansteman, procent
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Kélla: Medlingsinstitutet, konjunkturlénestatistiken

7.4 Minskande l6negap

Loneskillnaden mellan mé&n och kvinnor &r mindre bland arbetare &n bland
tjansteman, vilket framgar av diagram 7.5. Kvinnornas léner har i arbetargruppen
befunnit sig relativt konstant pa en nivd om 93 procent av mannens I6ner under
perioden. | tjdnstemannagruppen har en forbattring av kvinnornas Ioner i
forhallande till mannens skett under perioden. Mellan 2014 och 2017 okade
andelen fran 85 till 88 procent.

Diagram 7.5 Kvinnornas I6n som andel av mannens l6ner i svensk industri (SNI
B+C) 2014 - 2017
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Kélla: SCB, strukturldnestatistiken, tid- och prestationslén i privat sektor
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7.5 Storre l6nespridning bland tjansteméan an arbetare

Lonespridningen mellan arbetare och tjansteman kan studeras genom percentiler
och hur de forandras 6ver tid. | diagram 7.6 visas kvoten mellan 25:e och 50:e
percentilerna samt 75:e och 50:e percentilerna enligt SCB:s strukturldnestatistik.
25:e percentilen representerar den Iéneniva for vilken 25 procent av de anstéllda
har lagre 16n (dvs. 75 procent av de anstallda har som minst en 16n pa denna niva).
Likasa &r den 75:e percentilen den Iéneniva for vilken 75 procent av de anstallda
har lagre 16n (dvs. endast 25 procent har en I6n hogre &n denna nivd). 50:e
percentilen ar ett annat uttryck for medianlénen. | diagram 7.6 studeras forhallandet
mellan percentilerna och hur de foréandrats under perioden 2008-2017.

Diagram 7.6 Lonespridningen fér arbetare respektive tjansteman 2008-2017,
25/50 percentil respektive 75/50 percentil
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Kélla: SCB, strukturidnestatistiken, totallon i privat sektor

Lonespridningen har varit betydligt storre for tjinsteménnen &n for arbetarna under
hela perioden, dven om tjanstemannens l6nespridning minskat 6ver tid. 2008 var
75:e percentilen 29 procent hogre an medianen, medan den 2017 var 25 procent
hogre. Skillnaden mellan medianen och den 25:e percentilen har & andra sidan varit
i stort sett oférandrad under perioden. For arbetarna har 75:e percentilen har under
hela perioden varit omkring 15 procent hdgre &n medianen och aven forhallandet
mellan den 25:e percentilen och medianen har befunnit sig pa samma niva under
hela perioden.

7.6 | takt med Europa

Under Industriavtalets tid har I6nerna i Sverige 6kat ndgot mer &n i Vasteuropa®.
| diagram 7.7 jamfors den genomsnittliga arliga I6nedkningstakten i svensk

“0'Med Vésteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlénderna,
Portugal, Spanien, Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade

81



Procent

tillverkningsindustri med genomsnittet for Vasteuropa under olika perioder.
Perioderna motsvarar i stort de olika avtalsperioderna. Sverige har haft hdgre
I6nedkningar under samtliga perioder utom en (2004-2006), da 6kningstakten var
marginellt 1agre an den vasteuropeiska.

Diagram 7.7 Loneutveckling i Sverige41 och Vasteuropa, tillverkningsindustrin,
procent
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Kélla: Eurostat LCI

Det ar utifran diagram 7.7 tydligt att bade Sverige och Vasteuropa sammantaget
har vaxlat ner I6nedkningstakten efter finanskrisen. Daremot rader det stor
variation mellan l&nderna (diagram 7.8). Samtidigt som flertalet lander genomfort
en nedvaxling under den senare perioden, har nagra lander hojt sin 16nedkningstakt.

I Sverige okade I6nerna arligen med i genomsnitt 3,0 procent 2010-2012 och
2,3 procent 2013-2017. Genomsnittet for Vasteuropa var 2,3 procent 2010-2012
och 1,8 procent 2013-2017. Lonedkningstakten har saledes sjunkit nagot mer i
Sverige an i Vasteuropa. Sverige uppvisar dock fortfarande en hogre
I6nedkningstakt &n Vasteuropa (diagram 7.8 och 7.9), men under denna period
lagre an Tyskland. Tyskland har 6kat fran 2,3 procent till 2,5 procent mellan de tva
perioderna.

siffrorna ar KIX-vigda genomsnitt, dar landerna ges olika vikt utifran deras betydelse som
marknad for svensk export och konkurrentland till Sverige.

41 Omklassificering av Ericsson AB genomférdes i LCI 2017. For att korrigera for denna
omklassificering har Eurostats svenska LCI-siffror for 2017 korrigerats mha LCI-statistik
utan Ericsson som publicerats av SCB. Detta géller for samtliga diagram och tabeller i
kapitel 7 som bygger pa LCI.
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Diagram 7.8 Loneutveckling Vasteuropa, 2010-2012 och 2013-2017, procent
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Kalla: Eurostat LCI

Diagram 7.9 Loneutveckling Sverige, Tyskland och Vasteuropa, 2013-2017,
procent
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Kaélla: Eurostat LCI

De reala l6nerna har Okat i samtliga vésteuropeiska lander utom Belgien och
Finland under perioden 2013-2017. Genomsnittet for VVasteuropa var 0,8 procent.
Sverige har, med 1,8 procent per ar, haft hogst reala 16nekningar i Véasteuropa
under perioden beréknat med KPI som inflationsmatt. Om istéllet samma matt som
i de ovriga vasteuropeiska landerna anvénds, HIKP, blir den svenska
reallénedkningen 1,4 procent. Tyskland har haft nést hogst realldneutveckling med
1,6 procent per ar (diagram 7.10).
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Diagram 7.10 Realloneutveckling Vasteuropa, 2013-2017, procent
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Kélla: Eurostat LCI

7.7 Industrin normerar

2017 ars avtal inom industrin gav kostnadsokningar pa totalt 6,5 procent Gver en
trearsperiod. Detta motsvarar en arstakt pa drygt 2,1 procent. Denna kostnad blev
sedan den norm (mérket) som kom att galla for dvriga avtal som tecknades under
2017.

Tabell 7.2 Sektorvis arlig I6nedkningstakt 1998-2017

1998-2017 2017-2018%
Totalt 3,2 2,6
Naringsliv 31 2,5
Industri 3,1 2,7
Bygg 3,2 2,6
Tjanstebranscher 31 2,4
Stat 3,2 2,8
Kommuner 3,4 31

Kélla: Konjunkturinstitutet konjunkturiénestatistik

Tabell 7.2 visar loneutvecklingen i olika sektorer for tva olika perioder. 1998-2017
har 16neutvecklingen i dessa sektorer varit likartad och rort sig i spannet 3,1-3,4
procent. Skillnaderna under perioden 2017-2018 &r ocksa forhallandevis sma och
kan bero pa att avtalen har olika I6ptider. Den genomsnittliga ckningen inom
industrin &r en tiondel hogre &n totalen. De kommunanstallda har sett ver bada

422018 ars siffra avser Konjunkturinstitutets prognos.
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perioderna haft ndgot hogre lonedkningar, vilket till stor del forklaras av de
satsningar som genomforts for sarskilda grupper sdsom larare och underskoterskor.

7.8 Sammanfattning

Lonerna i svensk industri har enligt Konjunkturinstitutet ékat med 2,1 procent
under 2017 och I6nedkningstakten véntas stiga till 3,2 procent under 2018. 2018
forvéantas reallonen 6ka med 1,4 procent métt med KPI och 1,2 procent matt med
KPIF.

Enligt konjunkturlonestatistiken hade arbetare och tjansteman samma
I6nedkningstakt 2017. | tjdnstemannagruppen har kvinnornas l6ner okat i
forhallande till mannens 6ver tid, medan forhallandet mellan kvinnors och méns
I6ner varit oférandrat i arbetargruppen mellan 2014 och 2017. Industrin normerar
och I6nedkningstakten ar likartad pa hela arbetsmarknaden.

Lonerna har okat nagot langsammare i Sverige, under perioden 2013-2017, jamfort
med Tyskland. Daremot har lonerna i Sverige 6kat snabbare &n i Vasteuropa i
genomsnitt. Sverige ligger i Europatoppen nar det galler realloneutvecklingen for
industrianstallda under perioden 2013-2017.
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