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Forord

Syftet med rapporten “Ekonomiska bedomningar april 2019” &r att som ett led i de
tidiga diskussionerna infor avtalsrérelsen 2020 ge de fortroendevalda i férbunden
i Facken inom industrin ett underlag som beskriver de ekonomiska
forutsattningarna. Rapporten fokuserar pad utvecklingen de senaste aren och
prognoser 2019 och 2020.

Néar parterna inom industrin agerar maste de beakta att de har en lonenormerande
roll pa hela den svenska arbetsmarknaden. Det innebar att forbunden maste anlagga
ett langsiktigt perspektiv och beakta de samhallsekonomiska forutsattningar som
rader.

Liksom vid tidigare rapporter foljer upplagget de resonemang och principiella
forhallningssétt som redovisas i Facken inom industrins skrift ”Bédsta mojliga —om
I6nebildning och samhéllsekonomi”.

Rapporten inleds med arbetsgruppens sammanfattande bedémningar. Darefter
foljer sex kapitel som i tur och ordning behandlar ”Omvérlden”, “Industrins
konkurrenskraft”, ”Sveriges ekonomi”, “Inflation”, ”Sysselsdttning och
arbetsmarknad” och ”Loner”.

Som underlag for rapporten har arbetsgruppen anvant manga olika kallor. SCB &r
en naturlig utgangspunkt men aven Konjunkturinstitutets konjunkturlaget mars
2019 och Riksbankens penningpolitiska rapport februari 2019 ar tva viktiga
exempel pa kallor. Vi har ocksa anvant en hel del internationella kallor, framfor
allt data och rapporter fran OECD, Eurostat, ECB och IMF.

De bedémningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjalva
for.

| arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingatt Katarina Lundahl, och
Tobias Brénnemo, Unionen, Anilla Larsson och Géran Nilsson, IF Metall, Staffan
Bjurulf, Sveriges Ingenjorer, Jonathan Herlitz och Erica Sjolander, Facken inom
industrin.

Erica Sjélander
Kanslichef

Facken inom industrin
15 april 2019
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1. Sammanfattande beddmningar

| detta kapitel gors en sammanfattning av det ekonomiska laget i april 2019.
Detta beskrivs mer utforligt i kapitel 2-7. Kapitlet avslutas med arbetsgruppens
sammanfattande slutsatser om det aktuella ekonomiska laget ett knappt ar fore
avtalsrorelsen 2020.

1.1 EKkonomiska forutsattningar 2019 och 2020

Svensk industri har idag ett battre utgangslage an vad som var fallet nagra ar
tillbaka. Nagra manader in pa 2019 kan vi konstatera att svensk industri 6verlag
fortsatt har en bra utveckling och att konkurrenskraften ar god. Med stéd av den
kraftigt forbattrade l6nsamheten finns mojligheter for svensk industri att gora
framtidsinriktade investeringar.

Fran hogkonjunktur till mattlig tillvaxt

Nér vi summerar den ekonomiska utvecklingen 2017 och 2018 blev den béttre &n
den som forvantades nar vi stod infor avtalsrorelsen 2017, det galler bade globalt
och for Sverige. 2017 skedde en uppgang i tillvaxttakten i de lander som &r
viktigast for svensk export till ndrmare tre procent och 2018 blev tillvéaxten
fortfarande bra men nagot lagre.

Nér man blickar framat finns det alltid en osakerhet kring utvecklingen men de
prognoser som gors idag talar om en tillvaxt runt tva procent for de narmaste
kommande aren. Det innebar en mer mattlig men fortsatt stabil tillvaxt i var
omvarld. Den mer beskedliga tillvaxten framdver forklaras av att tillvaxten i
varldshandeln och den globala industriproduktionen saktat in. Den inhemska
efterfragan forvantas dock fortsétta att utvecklas relativt starkt. Det ar framst
euroldnderna som tappar fart medan USA har en fortsatt god konjunkturutveckling
aven om en avmattning forvantas dven dar. En mindre nedtrappning av Kinas
tillvaxt far ocksa paverkan pa den globala tillvaxttakten.

Sverige har de senaste aren befunnit sig i en hdgkonjunktur. Tillvaxttakten var som
starkast under 2015 och bérjan av 2016 men fortsatte d&ven 2017 och 2018 att vara
hog. BNP-tillvaxten framdver vantas gradvis blir mer langsam, men vi ser inte
nagon storre nedgang i tillvaxttakten, dven om en viss oro finns kopplat till
bostadssektorn och risker for en samre utveckling i var omvarld.
Industriproduktionen forvantas fortsatta att 6ka med omkring tva procent per ar
2019 och 2020.

God konkurrenskraft

Under aren 2012-2014 var svensk industris konkurrenssituation anstrangd.
Kapacitetsutnyttjandet var lagt, industriproduktionen utvecklades svagare an i
andra lander och Sverige tappade marknadsandelar. En orsak till detta var den
starka kronkursen.



Olika konkurrenskraftsindikatorer visar att utvecklingen har vant de senaste fyra
aren. Fran 2015 har svensk konkurrenskraft forbattrats. Industriproduktionen har
Okat snabbare jamfoért med viktiga konkurrentlander och I6nsamheten i svensk
industri har forbattrats och bedéms av foretagen sjalva nu vara pa mycket goda
nivder. Den svenska exporten véaxer i takt med exportmarknaderna. Aven
bytesbalansen fortsatter att vara positiv gentemot utlandet, dock har den haft en
avtagande trend sedan 2006.

De stora industriforetagen har haft mycket goda tider under de senaste aren.
Utveckling av héllbara lésningar och teknik som sker i industrin skapar ett
marknadsférsprang gentemot konkurrenter och ger forutséttningar for vinst och
6kade marknadsandelar aven i osékra tider och global turbulens.

De svenska arbetskraftskostnaderna ar ungefar pa samma niva som genomsnittet
for de viktigaste konkurrentlanderna i Véasteuropa. Det ar en mindre skillnad i
kostnadsniva jamfort med aren fore. Till en del forklaras forandringen av
kostnadslaget de senaste aren av en vasentligt svagare kronkurs jamfort med
tidigare. Dessutom har svensk industri haft en nagot snabbare Okning av
produktiviteten de senaste aren.

Inflation och inflationsférvantningar nara malet

Efter ett antal ar med mycket Iag inflation har inflationen de senaste tva aren legat
nara malet tva procent matt med KPIF. Aven KPI ligger sedan en tid vid malet.
Under kommande ar forvantas inflationen ligga kvar nara inflationsmalet.
Inflationsforvantningarna ligger ocksa runt tva procent i Sverige.

| flera europeiska lander har inflationen stigit och konsumentpriserna ékar nu med
omkring tva procent i de flesta av Sveriges viktigaste konkurrentlander.

Foretagens foradlingsvardepriser har de senaste aren 6kat med 1,5 procent per ar.
I industrin har foradlingsvardepriserna dkat mer. Det finns ett tydligt samband
mellan att industrins priser har dkat och att vaxelkursen har forsvagats. Det svenska
bytesforhallandet har varit relativt stabilt de senaste aren.

Penningpolitiken i de l&nder som ar Sveriges viktigaste handelspartners &r fortsatt
expansiv men har tagit sma steg i riktning mot en normalisering dven om takten
och utgangslaget ser olika ut i olika lander. Sedan juli 2014 har Riksbanken ater
satt inflationsmalet i fokus for penningpolitiken. Det aterskapar forutséattningarna
for ett bra samspel mellan 16nebildningen och penningpolitiken.

Stigande sysselsattning

Sysselsattningen i Sverige 6kade med drygt 400 000 personer mellan 2013 och
2018. En stor del av okningen skedde bland utrikes fodda. Aven 2019 fortsétter
sysselsattningsuppgangen dven om okningstakten inte forvantas bli lika snabb.
Antalet personer som &r direkt sysselsatta inom industrin har legat pa en stabil niva
de senaste aren. Under 2017 och borjan av 2018 har det skett en okning av
industrisysselsdttningen som hédnger samman med fordonsindustrins expansion.



Arbetslosheten har fortsatt att sjunka och uppskattas bli i genomsnitt drygt sex
procent under 2019. Antalet varsel har sjunkit de senaste aren och ar nu pa
historiskt sett laga nivaer. Matchningen pa svensk arbetsmarknad &r fortfarande ett
problem. Bristtalen 4r héga och manga foretag har svart att hitta arbetskraft.
Samtidigt finns manga arbetslosa som star langt ifran arbetsmarknaden.

Fortsatt 6kade realldoner

De industrianstélldas I6ner har kat med drygt tva procent per ar under de senaste
aren. Reallonen har Okat varje ar under perioden 2013-2018 och &ven 2019
forvantas den fortsatta att oka. Lonedkningarna pad Ovriga delar av svensk
arbetsmarknad féljer i stort de inom industrin, &en om en viss variation
forekommer.

Lonerna dkade i Sverige ungefar samma takt som i Tyskland under perioden 2013-
2018. Lonerna i Sverige har 6kat snabbare an i Vasteuropa i genomsnitt. Sverige
ligger de senaste aren pa en nagot hogre takt jamfort med 6vriga Europa nar det
géller industrianstalldas realléneutveckling.

1.2 Sammanfattande slutsatser
Nedan sammanfattas rapportens viktigaste slutsatser och bedémningar.

BNP-utvecklingen i de lander i omvérlden som é&r viktiga for svensk export steg
under 2017 och 2018 och tillvéxten vantas fortsétta 6ka med runt tva procent under
2019 och 2020. Det &r en avmattning av hogkonjunkturen som ligger i korten och
det finns risker som skapar oro for att utvecklingen ska bromsa in mer.

Var genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industris
konkurrenskraft har forbattrats under de senaste aren och ur de flesta aspekter idag
havdar sig relativt val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander. Industrin
befinner sig idag pa mer fast grund jamfort med for nagra ar sedan och med en
forbattrad 16nsamhet finns mojligheter att goéra framtidsinriktade investeringar
vilket kan bidra till fortsatt god konkurrenskraft.

Svensk industris relativa arbetskraftskostnadsniva ligger senaste aren nara
genomsnittet i Vasteuropa. Forsvagningen av den svenska kronkursen har bidragit
till att kostnadslaget ar lagre idag jamfort med for nagra ar sedan. Bade svensk
industris produktivitet och industriproduktionen har de senaste aren utvecklats
béattre jamfort med landerna i Vasteuropa.

Inflationstakten, matt med KPIF, ar idag nara malet och forvantas bli omkring tva
procent aven framover. Riksbankens anstrangningar att na inflationsmalet har gett
resultat. Det aterskapar forutséttningarna for ett bra samspel mellan 16nebildningen
och penningpolitiken.



Sysselsattningen har 6kat snabbt och sysselséttningsgraden &r idag den hogsta i
EU. For att ytterligare minska arbetslosheten kravs omfattande utbildnings-
satsningar framforallt riktade gentemot grupper av arbetslésa som har en kortare
och bristfallig utbildning. Viktigt ar ocksa att utveckla systemen for
kompetensutveckling for de som redan ar yrkesverksamma, vilket ocksa ar centralt
for att starka den framtida konkurrenskraften.

Innevarande avtalsperiods 16nedkningstakt har hittills gett reallénetkningar och
bedoms fortsatta att ge det dven under 2019. Det innebér att innevarande
avtalsperiod kommer att ge reallonedkningar varje ar. Lonedkningstakten ar
forenlig med inflationsmalet, en god sysselsattningsutveckling och uppfyller
samtidigt kravet pa internationell konkurrenskraft.



2. Omvarlden

| det hér kapitlet gors en internationell utblick med fokus pa den ekonomiska
utvecklingeni de regioner som ar viktigast for svensk export. Framférallt belyses
de senaste aren. Prognoser fran Konjunkturinstitutet, Internationella
valutafonden och OECD anvands fér 2019 och 2020.

Under de senaste aren har den globala ekonomin stérkts. Diagram 2.1 visar en
tydlig aterhamtning for varldsekonomin mellan 2013 och 2017 métt med KIX-
vikter!, dvs. om man vager samman omvarlden enligt betydelsen for svensk export.
Tillvaxten pa 2,9 procent 2017 enligt KIX-index var den snabbaste sedan 2011. En
viktig forklaring till den goda utvecklingen 2017 ar att Europa hade en hdg tillvéxt
det aret. Tillvaxttakten enligt KIX-index l1ag dven 2018 i narheten av genomsnittet
for decenniet innan finanskrisen. Utvecklingen de senaste aren har varit mer positiv
an vad de flesta forvantade sig nar de 2016 gjorde prognoser for kommande ar.

Diagram 2.1 BNP-utveckling i omvarlden enligt utrikeshandelsvagt index (KIX),
procent
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Tillvaxttakten har nu borjat bromsa in till foljd av langsammare tillvaxt i
varldshandeln och i den globala industriproduktionen. Prognosen for 2019 och
2020 pekar mot en svagare tillvaxt. USA och landerna i VVasteuropa forvantas under
kommande ar fa tillvéaxttakter som ligger under de genomsnitt som de hade under
perioden innan finanskrisen men dven fortsattningsvis ha en battre tillvaxt an under
krisaren.

L KIX-vikter for olika lander tas fram av Konjunkturinstitutet och baseras pa landernas
handel med Sverige vad galler bearbetade varor och ravaror och landers betydelse som
konkurrent pd Sveriges exportmarknader. BNP-utvecklingen i omvarlden matt med KIX-
index vager saledes samman BNP-tillvaxten i Sveriges omvarld med hansyn till landernas
betydelse som marknad for svensk export och konkurrentland till Sverige.



2.1 Tillvaxttakten avmattas och riskerna finns kvar

Utvecklingen av varldsekonomin under 2017 och en bra bit in i 2018 var mycket
positiv. Den globala tillvaxten mattades av nagot under 2018, till 3,6 procent pa
arsbasis, vilket ar en historiskt bra niva. Drivande i den globala tillvaxten har under
de senaste aren varit snabbare tillvaxt i euroomréadet, Japan, Kina och USA. Okad
handel och investeringar fortsatter vara de viktigaste forklaringarna till den globala
tillvaxten. Den inhemska efterfragan, sarskilt investeringar som har varit en viktig
del i den globala aterhamtningen, forvantas fortsatta vara stark trots en minskad
tillvéxt totalt sett. Fortfarande kvarstar ett visst arv fran finanskrisen, bland annat
hogre skuldnivaer varlden Gver.

Aterhdmtningen i Europa som pagétt sedan 2013 tappade fart under 2018 och
denna utveckling ser ut att fortsatta under 2019 men laget kan ljusna redan nésta ar
(se diagram 2.2). Den amerikanska ekonomin vaxer fortfarande relativt starkt men
en avmattning forvintas dra ned tillvaxten framover aven dar. Aven om tillvaxt-
forvantningarna sammantaget kan beskrivas som fortsatt positiva, dock med
mindre dkning for 2019-2020, har sannolikheten for en lagre tillvéaxttakt jamfort
med de senaste aren okat.

Diagram 2.2 BNP-utveckling 2013-2020, procent
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Ar 2018 var den globala tillvéxten 3,6 procent (se tabell 2.1). Konjunkturinstitutet
prognosticerar i mars 2019 en tillvaxttakt pa 3,4 procent bade 2019 och 2020.
OECDs senaste prognos fran mars 2019 ar snarlik, en tillvéaxt pa 3,3 procent 2019
och 3,4 procent 2020. Internationella valutafonden tror i sin prognos fran april att
tillvaxten blir 3,3 procent 2019 men tror ocksa pa en 6kning nasta ar till 3,6 procent
tillvaxt globalt. En inbromsning i varldshandeln och de senaste arens starka
investeringskonjunktur forklarar den lagre tillvéxttakten 2019. L&ngst ned i tabell
2.1 redovisas den KIX-vagda BNP-prognosen. Den visar en tillvaxt pa 2,0 procent
2019 och 2,1 procent 2020.



Tabell 2.1 BNP i utvalda lander och regioner

2017 2018 2019* 2020*
Finland 2,7 2,3 1,8 1,6
Tyskland 2,5 1,5 1,0 1,4
Euroomradet 2,5 1,8 1,2 1,4
Danmark 2,3 1,2 2,0 1,6
Storbritannien 1,8 1,4 1,4 1,6
Sverige 2,4 2,4 1,5 1,4
Norge 2,4 1,7 1,9 2,0
USA 2,2 2,9 2,5 1,9
Kina 6,8 6,7 6,2 6,0
Indien 7,0 7,4 7,2 7,6
Viarlden 3,7 3,6 3,4 3,4
KIX-vagd 2,9 2,5 2,0 2,1

Kélla: Konjunkturinstitutet

Osékerheter och risker

Liksom tidigare kdnnetecknas prognoserna for utvecklingen i vérldsekonomin av
betydande osdkerheter och prognosmakarna lyfter ofta fram risker for en sémre
utveckling. Riskerna ar framst kopplade till pagaende handelskonflikter, brexit och
annan politisk instabilitet. Samtidigt som osékerheterna redan paverkar varlds-
ekonomin negativt ar det ocksa méjligt att politiska 16sningar som ger klarhet i
fragorna och minskar osakerheten mojligen kan leda till en starkt konjunktur. Bade
osakerheten kring handelskonflikterna och brexit forvéantas avta senast under nésta
ar.

Risken for globalt handelskrig finns fortfarande kvar, vilket paverkar globala
konjunkturen och om det utvecklas pa ett satt sa att tullar och andra hinder 6kar
riskerar svensk ekonomi att paverkas negativt. USA och Kina har férhandlat om
I6sningar for handeln mellan landerna. Under tiden dessa forhandlingar pagar har
USA skjutit upp de planerade tullh6jningarna. Det finns ocksa en oro att USA ska
fortsatta driva pa i fragan om importtullar for bilar vilket skulle paverka manga av
EU-landerna negativt, framforallt Tyskland men ocksa Sverige.

Osdkerheten kring brexit hammar utvecklingen i Storbritannien och far ocksa
paverkan pa 6vriga EU-lander. Storleken pa effekterna av brexit kan variera stort
beroende pa hur fragan kommer att 16sas i slutanden. Det ar fortfarande oklart hur
detta kommer att ske. Det man kan konstatera &r att om man upphédver den
integration som skapats mellan Storbritannien och EU de senaste 40 aren kommer
det att ha en negativ inverkan pa inkomst och sysselsattning, bade i Storbritannien
och i de aterstaende 27 EU-landerna.

Tillvéaxtekonomierna

Aven om tillvixtekonomierna forvantas véaxa i princip konstant runt drygt
4,5 procent i genomsnitt finns det stora skillnader mellan olika lander i saval niva
som trend.



Handelstullarna som USA infért mot Kina paverkar den kinesiska ekonomin
negativt. Manga tillvaxtlander ar forhallandevis beroende av export varfor en
I6sning pa handelskonflikten och ett handelsavtal mellan USA och Kina inte bara
ar viktigt for de direkt berorda utan dven for manga foretags globala vardekedjor,
inte minst de féretag som har sitt ursprung i Sverige.

Att den ekonomiska utvecklingen varit stark i tillvaxtlanderna beror delvis, men
inte enbart, pa den hoga tillvaxten i Kina. Tillvaxten i Kina har gradvis dampats de
senaste aren men hamnade 2018 mycket nara sitt mal.

Effekterna for Kinas exportindustri av USAs hojda importtullar pa manga
kinesiska varor har parerats med en expansiv penning- och finanspolitik.
Exempelvis har skattesénkningar genomfoérts och mildrade kassakrav for bank-
utldning inforts. Dessa atgarder kan dock riskera att 6ka pa den hoga skuld-
sédttningen och ge problem vid en inbromsning av tillvaxten.

Forvantningen &r att tillvaxten i ar blir lagre. Det politiska malet for tillvéaxt har
justerats ned till sex procent for ar 2020. Den lagre tillvaxten foljer av dampade
investeringar och export, men ar ocksa ett resultat av en medveten politik for att fa
en mer hallbar ekonomisk utveckling.

Den indiska ekonomin gar at motsatt hall och tillvaxten forvantas oka tillvaxttakten
till 7,6 procent 2020 medan ASEAN forvantas fortsatta vdxa stadigt kring
fem procent. Latinamerika och Afrika har forutsattningar att vixa snabbare fran
relativt sett 1dga nivaer medan Osteuropa paverkas negativt av avmattningen i EU
kombinerat med landspecifika utmaningar i Turkiet och Ryssland.

Utvecklade lander

De utvecklade ekonomierna visade tydliga tecken pa avmattning under framforallt
andra halvan av 2018 med lagre produktions- och inkdpschefsindex, dven om
nivaerna fortsatt signalerade ekonomisk expansion. Det finns dock en betydande
osakerhet, som forstéarkts av oklara utsikter kring handels- och rantepolitiken.

USA

USAs ekonomi ger ett stort bidrag till den internationella konjunkturen. Den starka
investeringsledda tillvéxten har bidragit till att dollarn har forstarkts. Den
amerikanska ekonomin forvantas fa en fortsatt stark utveckling framéver men
fortsatter inte att vaxa Over sin potential bland annat eftersom effekterna av
skattesankningarna klingar av under 2019. Tillvaxten forvantas mattas av till
2,5 procent 2019 och landa pa knappa tva procent 2020. Den amerikanska
arbetsmarknaden ar valdigt stark, med en arbetsléshet under fyra procent och breda
I6neuppgangar, vilket borgar for fortsatt stark konsumtion samtidigt som
eventuella handelskonflikter har en mer begransad direkt effekt pa den
amerikanska ekonomin.
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Det finns risker pa saval nedsidan (recession) som uppsidan (6verhettning) men
sammantaget forvantas centralbanken balansera riskerna genom penningpolitiken.
Mojligheterna till finanspolitiska atgarder ar mer begransade givet att kongressen
ar delad pa federal niva men det kan anda bli viss stimulans via delstaterna under
valdret 2020. Den expansiva finanspolitiken har skyndat pa aterhamtningen men
kommer till priset av en hogre statsskuld. Tillsammans med den protektionistiska
handelspolitiken finns risken for ett ekonomiskt bakslag langre fram.

Europa

Den lagre tillvaxten i euroomradet under andra halvaret 2018 berodde pa relativt
svag BNP-tillvaxt i framforallt Tyskland och Italien men &ven Frankrike.
Bilindustrin i Tyskland péaverkades negativt av de nya reglerna for
utslappshantering. Dessutom minskade efterfragan pa tyska exportprodukter,
vilket h&nger samman med osékerheterna kring handelspolitiken.

De ekonomiska utsikterna for Europa ser nagot samre ut innevarande ar.
Arbetsmarknaden ar, precis som i USA, forhallandevis stark men Europa som
helhet ar mer beroende av export. Méjligheterna och viljan att stimulera ekonomin
med expansiv finanspolitik skiljer sig kraftigt a mellan enskilda lander.
Sammantaget forvantas tillvaxttakten sjunka till 1,2 procent i ar. Vissa lander kan
falla in i teknisk recession (tva kvartal i rad med negativ tillvaxt) men det handlar
snarare om en konjunktursvangning an en renodlad lagkonjunktur och en forsiktig
aterhamtning under 2020 ar darfor inte osannolik. Den fortsatta expansiva
penningpolitiken och god investeringskonjunktur gor att tillvaxten forvéntas kunna
ta ny fart redan nasta ar.

Arbetslosheten &r pa den lagsta nivan sedan december 2008 och forvantas fortsétta
minska i manga lander. Dock &r skillnaden i arbetsloshet fortsatt stor mellan
medlemslanderna. En ddmpad I6netillvaxt &r en viktig anledning till att inflationen
i euroomradet &r 1ag. | euroomradet har dock inflationen nu natt upp till ECBs mal
om en inflation néra tva procent. Penningpolitiken véantas vara fortsatt expansiv
under en langre period framover.

Tyskland, som ledande exportland, &r sérskilt utsatt for det globala
handelsklimatet, vilket fick effekt pa tillvaxten i landet under 2018 och véntas fa
det i ar ocksa. Minskad handel med Kina ar en viktig forklaring. Kina ar Tysklands
tredje storsta exportmarknad (efter USA och Frankrike). Pa fjarde plats kommer
Storbritannien. Tysklands exportorientering gor landet sarbart for de fortsatta
spanningarna i den globala handeln och osakerheten kring de framtida relationerna
mellan EU och Storbritannien. Det &r vért att l1agga till att Tysklands arbetsmarknad
ar mycket stark och att arbetslosheten for narvarande ar mycket lag, cirka tre
procent.

Storbritannien fick en séamre tillvaxt 2018, bland annat till foljd av en svag
utveckling av investeringar och export. De manga turerna kring brexit ar
besvédrande for den ekonomiska utvecklingen i landet. Det leder till att foretag
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forvéntas vara fortsatt avvaktande vad géller investeringar. Storbritanniens BNP
forvantas oka mattligt under 2019 och 2020.

En svagare konjunktur i Europa paverkar de nordiska ekonomierna och
tillvaxttakten mattas nagot. Medan Sverige och Finland bedoms fa en lagre
tillvéxttakt 2019, okar Danmark och Norge sin tillvaxt efter ett svagare 2018.
Arbetslosheten i de nordiska landerna ar relativt lag, framforallt i Danmark och
Norge som uppvisar historiskt laga nivaer.

2.2 Sammanfattning

Den globala aterhamtningen i BNP-tillvéaxt som pagatt sedan 2013 tappade fart mot
slutet av 2018. 2017 var ett ar med mycket god tillvaxt i niva med decenniet fore
finanskrisen och utvecklingen blev starkare &n vad som férvantats. En god tillvéaxt
i varldshandeln och investeringarna &r viktiga forklaringar till den positiva
utvecklingen. Kommande ar véntas en tillvaxttakt som ar langsammare men
fortfarande positiv.

Osakerheter kring handelsavtal och eventuella handelskonflikter tillsammans med
brexit gor att det finns en oro for att varldsekonomin ska utvecklas sémre &n
forvantat. A andra sidan skulle klarhet i dessa frégor, dvs. ett handelsavtal mellan
Kina och USA respektive mellan EU och Storbritannien, kunna bidra till en mer
positiv syn pa tillvaxtmojligheterna.
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3. Industrins konkurrenskraft

| detta kapitel gors en genomgang av ett antal indikatorer som Facken inom
industrin anvander for att beddma utvecklingen av svensk industris
konkurrenskraft. Jamférelser goérs over tid och med nagra viktiga
konkurrentldnder.

3.1 Okande industriproduktion

Utvecklingen av industriproduktionen mats i antingen l6pande eller fasta priser
(dvs. utvecklingen justerad for prisforandringar). Beroende pa vilket av dessa matt
som anvénds blir bilden som ges olika. | detta avsnitt redovisas darfor
kvartalsstatistik dver utvecklingen enligt bada matten (diagram 3.1).

Fordjupning 3.1 Omklassificering av Ericsson AB i den officiella statistiken

Foretaget Ericsson AB har av SCB till stora delar blivit omklassificerat i den
svenska naringsgrensindelningen, SNI, fran industriverksamhet till
tjansteverksamhet dvs. fran néaringsgren C (tillverkningsindustri), till i
huvudsak naringsgren J (informations- och kommunikationsforetag). Detta
paverkar alla delar av den officiella statistiken som behandlar svensk
tillverkningsindustri. Forandringen slar dven igenom i internationella
statistikkallor som bygger pa Sveriges officiella statistik.

Eftersom Ericsson ar relativt stort i termer av anstillda, omséattning och
foradlingsvarde blir paverkan stor pa olika ekonomiska variabler for industrin
(och tjanstesektorn). Effekten ar tydlig i statistiken och medfér i flera fall brott
i kurvorna.

Nar det galler data fran nationalrdkenskaperna har exkluderingen av Ericsson
fran industrin skett from kvartal 1 2015. | konjunkturlonestatistiken skedde
andringen fran och med januari 2017.

I de fall det &r mojligt har alternativa berakningssétt anvants for att korrigera
for eller ta hénsyn till denna forandring i statistiken, vilket i forekommande
fall kommenteras i rapporttexten.

Som beskrivs nédrmare i fordjupning 3.1 skedde en omklassificering av Ericsson
AB i de svenska nationalrakenskaperna vid forsta kvartalet 2015. Det medfor ett
tydligt tidsseriebrott mellan sista kvartalet 2014 och forsta kvartalet 2015 i diagram
3.1

Med denna “Ericsson-effekt” inkluderad i statistiken (dvs. ddr den minskning i
foradlingsvarde som orsakats av att Ericsson inte langre ingar i
tillverkningsindustrin finns med i diagrammen) &r det tydligt foradlingsvérdet av
svensk industriproduktion ligger pa en lagre niva jamfort med tidigare.
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Jamfors daremot den procentuella utvecklingen av produktionen fore respektive
efter omklassificeringen av Ericsson AB framgar att produktionen i svensk industri
utvecklats i avsevért snabbare takt &n i Tyskland och i EU15-l&nderna (tabell 3.1)
mellan forsta kvartalet 2015 och sista kvartalet 2018, matt i saval fasta som I6pande
priser. Under 2013 och 2014 dkade industriproduktionen daremot langsammare &n
i bade Tyskland och EU15, framforallt méatt i fasta priser.

Bade tysk och europeisk industri i stort har utvecklats val och utvecklingen har
varit standigt uppatgaende under perioden. Tysk industriproduktion forklarar en
stor del av hela utvecklingen i EU15-l&nderna under perioden.

Diagram 3.1 Produktionsutveckling? i tillverkningsindustrin, index
2013K1=100

Lopande priser Fasta priser
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Kélla: Eurostat och egna berékningar

Tabell 3.1 Ackumulerad (total) produktionsutveckling®, respektive period

Lépande priser Fasta priser

2013K1-2014K4

2015K1-2018K4

2013K1-2014K4

2015K1-2018K4

EU 15 6,9 9,5 5,0 9,0
Tyskland 9,2 13,3 8,3 8,9
Sverige 5,8 23,1 1,3 16,3

Kélla: Eurostat och egna berékningar

I tysk industri och i industrin i EU15-landerna har produktionsutvecklingen, sett
over hela perioden métt i I6pande priser, varit nagot hogre an matt i fasta priser. |
Sverige var produktionsutvecklingen métt i 16pande priser betydligt hogre &n matt
i fasta priser. Att produktionen 6kar snabbare i I6pande &n i fasta priser forklaras
av att priserna (forédlingsvardepriserna) stiger.

Foradlingsvérdepriset tas fram som kvoten mellan foradlingsvardet (dvs.
produktion minus insatsforbrukning) métt i I6pande priser och foradlingsvardet

2 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
3 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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matt i fasta priser. Ett stigande pris pd bruttoproduktionen héjer foradlings-
vardepriset, medan ett stigande pris pa forbrukningen ger ett lagre foradlings-
vérdepris. Foradlingsvérdeprisets utveckling visar darmed hur mycket av pris-
okningarna som foretagen faktiskt kan tillgodogora sig. Ett stigande foradlings-
vardespris innebdr att priset 6kar pa det foretaget producerat. Det innebar ett utokat
utrymme for 16ner och vinster.

Diagram 3.2 Utveckling av foradlingsvardepriser i tillverkningsindustrin,
index 2013K1=100
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Kélla: Eurostat och egna berékningar

Diagram 3.2 visar att de svenska forédlingsvardepriserna 6kat i betydligt snabbare
takt an i saval Tyskland som EU15. | diagrammet redovisas prisutvecklingen
jamfort med forsta kvartalet 2013. Exempelvis kan avldsas att vid det forsta
kvartalet 2015 var de svenska foradlingsvardepriserna drygt 10 procent hdgre an
vid forsta kvartalet 2013. Den snabba 6kningen forsta kvartalet 2015 har sannolikt
till stor del en “berdkningsteknisk” forklaring till foljd av omklassificeringen av
Ericsson (se fordjupning 3.1). Néar foretaget foll bort ur statistiken andrades
proportionerna med avseende pad olika ekonomiska variabler (daribland
foradlingsvérden) i den kvarvarande delen av tillverkningsindustrin.

Foradlingsvardena métt i fasta priser foll kraftigare &n foradlingsvardena métt i
I6pande priser, vilket okade foradlingsvardepriserna mellan de tva kvartalen.
Priserna har darefter stannat kvar pa denna nya hogre niva och fortsatt utvecklas
uppat.

Aven i EU15 i stort okade foradlingsvardepriserna 2015 for att under 2016 avta
nagot och darefter mattas av. Tyskland har sedan 2014 uppvisat en jamn, men
forhallandevis langsam, tillvaxt av foradlingsvardepriserna. Tabell 3.2 visar att
foradlingsvérdepriserna i svensk industri utvecklats snabbare &n i EU15 och i
Tyskland bada perioderna.
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Tabell 3.2 Ackumulerad (total) foradlingsvardeprisutveckling, respektive

period

2013K1-2014K4 2015K1-2018K4
EU 15 1,8 0,4
Tyskland 0,8 4,0
Sverige 4,5 5,8

Kélla: Eurostat och egna berékningar

Fordjupning 3.2 Svensk industriproduktion stabil i forhallande till
eurolanderna

Svensk industriproduktion har sett dver industriavtalsperioden utgjort en relativt
konstant andel i forhallande till eurolandernas* totala industriproduktion. Under
storre delen av perioden har produktionen uppgatt till mellan fyra och fem procent
av produktionen i euroldnderna. Det ar viktigt att notera att for att mojligg6ra denna
typ av jamforelse maste en gemensam valuta anvandas, och i detta fall &r
produktionen i Sverige omréknad till euro. Det medfor att diagram 3.3 utdver att
spegla forandringar i den svenska industriproduktionen i forhallande till
eurolandernas produktion dven speglar vaxelkursférandringar®.

Under 2017 och 2018 sags en viss nedgang i den svenska produktionens andel av
den europeiska produktionen. Euron starktes kraftigt mot den svenska kronan
under perioden, vilket ledde till att den europeiska produktionen stérktes, beraknat
med svenska kronor som gemensam valuta. Forsvagningen kan darmed till stor del
harledas till valutaeffekten. Som jamforelse visar diagram 3.1 pa en snabbare
okning av den svenska an den europeiska produktionen (i detta fall dock EU15-
landerna, vilket gor att diagrammen inte dr helt jamforbara) under 2018, raknat i
respektive nationella valutor.

Diagram 3.3 Svensk industriproduktion som andel av euroléandernas totala
produktion (gemensam valuta)
4]

1]

98 00 02 04 06 08
Kalla: Thomson Reuters Datastream och Eurostat

10 12 14 16 18

4 | begreppet eurolanderna ingér for hela perioden de nuvarande Eurolanderna. Andelen ar
beraknad som Sveriges industriproduktion i forhallande till Eurolandernas
industriproduktion i nominella termer.

5 For att ta hansyn till omklassificeringen av Ericsson ar branschen informations- och
kommunikationsverksamhet sammanslaget med tillverkningsindustrin i diagram 3.3.
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3.2 Snabbare 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige an i
Vasteuropa

Arbetskraftskostnaderna i Sverige 6kade med i genomsnitt 3,3 procent per ar under
perioden 1998-2018. Det ar nagot hogre an for de vasteuropeiska® landerna som
hade en genomsnittlig okningstakt pa 2,8 procent. Diagram 3.4 visar den
genomsnittliga arliga 6kningen av arbetskraftskostnaden i Sverige, Tyskland och
Vasteuropa (KIX-vagt) under perioden 1998-2018 samt uppdelat pa tre olika
delperioder i detta tidsintervall. Efter finanskrisen har arbetskraftskostnadernas
okningstakt sjunkit i bade Sverige och Véasteuropa. For de vasteuropeiska landerna
som grupp sjonk 6kningstakten fran 3,4 procent till 2,2 procent mellan perioderna
1998-2009 och 2010-2012. Dérefter sjonk okningstakten ytterligare och landade
pé 1,8 procent per ar under perioden 2013-2018.

Diagram 3.4 Procentuell arlig okning av arbetskraftskostnaderna i Sverige,
Tyskland och Vasteuropa (nationell valuta) 1998-2018
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Sverige Tyskland Viasteuropa
Kaélla: Eurostat Labour cost index (LCl)

De svenska arbetskraftskostnadernas okningstakt har avtagit dver tid. Snabbast
okningstakt uppvisades under perioden 1998-2009, da arbetskraftskostnaderna
okade med 3,7 procent per ar. Under aren runt finanskrisen avtog dkningstakten
och var 3,2 procent per ar. Efter finanskrisen skedde en nedvaxling av arbetskrafts-
kostnadernas okningstakt och sett Over hela perioden 2013-2018 blev den
2,4 procent per ar.

I Tyskland har utvecklingen varit konstant med 2,2 procent i snitt under alla
perioderna. Tyskland &r Sveriges viktigaste konkurrentland och véger dérmed
tyngst vid berdkning av den vasteuropeiska 6kningstakten.

® Med Vasteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna,
Portugal, Spanien, Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade
siffrorna ar KIX-vagda genomsnitt, dar landerna ges olika vikt utifran deras betydelse som
marknad for svensk export och konkurrentland till Sverige.
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3.3 Stora svangningar i vaxelkursen

Sedan mitten av 2013 har den svenska kronans kurs mot euron och dollarn
successivt forsvagats och under forsta halvaret 2018 kom sarskilt kraftiga fall.
Sommaren 2014 forsvagades kronan mot dollarn kraftigt (diagram 3.5), och har
sedan dess fram till dagslaget legat kvar relativt stabilt och pendlat kring denna
svagare niva. Férsvagningen mot euron har skett stegvis under de fem senaste aren.

Diagram 3.5 Den svenska kronans kurs gentemot euron och dollarn, dagsdata
11

10

SEK
[
|

——SEK/EUR

SEK/USD

5

Kélla: Riksbanken

Generellt sett gynnas de svenska exportforetagen av en svag krona eftersom det
sanker prisnivan pa svenska varor och tjanster i utlandet och darmed leder till 6kad
forsaljning. Detta galler dock inte alla foretag i och med att exporten kan ha
innehall som ar importerat, och som med en svag kronkurs far en hdgre prisniva.

3.4 Relativ arbetskraftskostnadsutveckling

Jamforelse av arbetskraftskostnader mellan I&nder visar att vaxelkursen har stor
inverkan. | diagram 3.6 visas 2018 ars genomsnittliga arbetskraftskostnader per
timme i svenska kronor. Den lagsta arbetskraftskostnaden aterfinns i Portugal med
108 kronor per timme medan Schweiz hade de hdgsta genomsnittliga arbetskrafts-
kostnaderna med 539 kronor per timme. Den genomsnittliga arbetskraftskostnaden
i Sverige var 372 kronor per timme och i Véasteuropa i sin helhet 379 kronor per
timme.
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Diagram 3.6 Arbetskraftskostnad per timme, tillverkningsindustrin
Vasteuropa 2018 (gemensam valuta SEK/h)
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Kalla: Conference Board och Eurostat LC/

Diagram 3.7 visar 6kningen av arbetskraftskostnaden under perioden 1998-2018,
samt under tre delperioder, méatt med svenska kronor som gemensam valuta.
Diagram 3.7 kan jamforas med diagram 3.4, som visar 6kningen av arbetskrafts-
kostnaden i nationell valuta. Vid jamforelse av de tva diagrammen blir det tydligt
att forandringen i véxelkurserna haft stor inverkan under perioden. Sett 6ver hela
perioden 1998-2018 har arbetskraftskostnaderna 6kat med 3,1 procent i Tyskland
och 3,4 procent i Vasteuropa i sin helhet. Réknat i nationell valuta var motsvarande
siffror 2,2 respektive 2,8 procent (se diagram 3.4).

Diagram 3.7 Okning av arbetskraftskostnaden i Sverige, Tyskland och
Vasteuropa 1998-2018 (gemensam valuta SEK), procent
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Kélla: Eurostat LCI

Né&r de tre delintervallen betraktas blir skillnaderna &nnu tydligare. Den starkta
kronkursen under bdrjan av decenniet slog igenom kraftigt pa arbetskrafts-
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kostnaderna 2010-2012. Arbetskraftskostnaderna i Tyskland minskade med i
genomsnitt 4,4 procent per ar matt i svenska kronor, jamfort med en arlig 6kning
om 2,2 procent matt i nationell valuta.

For Vésteuropa i sin helhet minskade arbetskraftskostnaderna med 3,7 procent per
ar, matt i svenska kronor, under perioden 2010-2012. Det ska jamforas med
2,2 procents 6kning raknat i nationell valuta.

Under 2013-2018 har arbetskraftskostnaderna 6kat betydligt snabbare i VVasteuropa
och i synnerhet Tyskland &n i Sverige, matt i svenska kronor (gemensam valuta). |
Sverige Okade arbetskraftskostnaderna med 2,4 procent per ar 2013-2018. |
Tyskland var 6kningstakten fem procent (2,2 procent i nationell valuta) och i
Vésteuropa 4,1 procent (1,8 procent i nationell valuta).

Diagram 3.8 Sveriges relativa arbetskraftskostnad jamfort med Vasteuropa
1998-2018, Sverige=100’
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Kélla: Conference Board, Riksbanken, Eurostat LCI och egna berékningar

I diagram 3.8 presenteras de vésteuropeiska landernas arbetskraftskostnader i
forhallande till de svenska. Under storre delen av perioden, fram till finanskrisen,
har skillnaden mellan Sverige och Vasteuropa varit liten. De relativa arbetskrafts-
kostnaderna i Sverige var mestadels omkring tva till tre procentenheter hogre an
genomsnittet for Vasteuropa. En nagot hogre okning av arbetskrafts-kostnaden i
Sverige uppvags under denna period av en nagot forsvagad véxelkurs. | samband
med att den svenska kronan forsvagades kraftigt under 2001 respektive 2009 var
arbetskraftskostnaderna i Sverige lagre an i Véasteuropa. Under perioden 2011-
2013 skedde istallet en forstarkning av kronkursen vilket fick till foljd att den
relativa arbetskraftskostnaden for Vésteuropa sjonk och svenska arbetskrafts-
kostnader blev relativt hoga. Kronan starktes mot euron med néra tio procent. 2012
och 2013 var det svenska relativa kostnadslaget drygt 10 procent dver genomsnittet
for Vésteuropa. 2014 vénde trenden och den relativa arbetskraftskostnaden mellan

7| detta diagram ingar dven Schweiz i Vasteuropa.
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Sverige och Vasteuropa minskade for att 2015 stanna upp pa en niva omkring 4-
5 procent dver den vasteuropeiska, dar den befunnit sig till och med 2017. Aven
om Sverige pa senare ar uppvisat en snabbare 6kning av arbetskraftskostnaderna
an Vasteuropa, matt i nationell valuta, har det vagts upp av en svag svensk krona
vilket lett till att forhallandet mellan arbetskraftskostnaderna varit i stort sett
ofdrandrat. Under 2018 har dock den relativa arbetskraftskostnaden for Sverige
sjunkit, vilket beror pa en forsvagad kronkurs.

3.5 Snabbare produktivitetsutveckling i Sverige sedan 2015

Diagram 3.9 jamfor produktivitetsutvecklingen i svensk tillverkningsindustri med
utvecklingen i Tyskland och de 19 l&nderna i Eurozonen under perioden 2013-
2018. Landerna i eurozonen och Tyskland har sammantaget sett 6ver hela perioden
2013-2018 uppvisat en hogre produktivitetstillvaxt an Sverige. Under 2013 och
2014 var den svenska tillvaxten svag medan produktiviteten i Tyskland och i
Eurozonen utvecklades i nagot snabbare takt. Vid det forsta kvartalet 2015 syns ett
tydligt brott i tidsserien for Sverige, vilket kan hérledas till flytten av Ericsson AB
(se fordjupning 3.1). Sedan 2015 har produktiviteten i svensk industri utvecklats
positivt och med hogre tillvaxt an i bade Tyskland och i eurozonen (se tabell 3.3).

Diagram 3.9 Produktivitetsutveckling inom tillverkningsindustrin, index
2013K1=100, 2013-2018°8
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Kélla: ECB, Eurostat samt egna berékningar.

Tabell 3.3 Ackumulerad produktivitetsutveckling inom tillverknings-
industrin, respektive period

2013K1-2014K4 2015K1-2018K4
Eurozonen 4,9 3,9
Tyskland 5,4 4.9
Sverige 1,1 11,2

Kélla: ECB, Eurostat samt egna berékningar.

8 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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3.6 Hogt kapacitetsutnyttjande

Om kapacitetsutnyttjandet skulle ligga pa hundra procent betyder det att industrin
producerar for sin fulla potential for att mota efterfragan®. Kapacitetsutnyttjandet i
svensk industri har legat stadigt 6ver 90 procent sedan forsta kvartalet 2017 (se
diagram 3.10).

Diagram 3.10 Industrins kapacitetsutnyttjande, procent 2013K1-2018K4
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Kélla: SCB

Sammantaget &r det framfor allt kapacitetsutnyttjandet i produktionen av
investeringsvaror (93,3 procent fjarde kvartalet 2018), stal- och metallverk
(95 procent fjarde kvartalet 2018) och motorfordonsindustrin (95,2 procent fjarde
kvartalet 2018) som har okat betydligt. Kapacitetsutnyttjandet ar tillbaka pa
liknande nivaer som fore finanskrisen och ar hogre &n genomsnittet for perioden
darefter. Kapacitetsutnyttjandegraden ger skal att tro att behovet av investeringar i
industrin okar.

3.7 Investeringarna fortsatt hoga

Industrins investeringar har legat pa en stabil niva sett 6ver tid. Den senaste
perioden har det skett en investeringsokning i svensk industri som ar ett resultat av
en stark utveckling i flera branscher.

I diagram 3.11 beskrivs den kvartalsvisa utvecklingen av investeringarna. Aven
immateriella tillgangar & medraknade, sasom forskning och utveckling (FoU).
Fran och med forsta kvartalet ar 2015 flyttades Ericsson fran tillverkningsindustrin
i nationalrdkenskaperna, vilket ger ett fall i investeringarnas nivd men trend-
riktningen gar fortfarande att urskilja. Innan dess var det en tid av dampad
investeringsutveckling men det skedde ett trendbrott i slutet av 2014 och den dkade

% Vad som 4r full potential dndras dver tid, da industrier l14ggs ned och andra dyker upp.
Exempelvis ar det storre chans att narma sig full potential om ménga industrier lagts ner
och landet gér in i en hogkonjunktur.

22



da kraftigt for att sedan falla. Under 2017 6kade investeringarna igen och har
fortsatt uppat under 2018 férutom en dipp sista kvartalet som kan bero pa FoU som
flyttat utomlands.

Diagram 3.11 Investeringar per kvartal, miljarder kronor
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Kélla: Thomson Reuters Datastream

Det ar de immateriella investeringarna som haft den kraftigaste tillvaxten sedan
1998. Mellan 1998 och 2014 dubblerades de i princip métt i Iépande priser. Det ar
ocksa den typen av investeringar som vager tyngst i industrisnittet. Efter 2014 har
dock de immateriella investeringarna dalat vilket till en del kan bero pa att Ericsson
inte &r med i industristatistiken langre.

Diagram 3.12 Investeringar som andel av BNP, hela ekonomin, procent, 1998-
2017
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Kalla: Thomson Reuters Datastream

De totala bruttoinvesteringarnas andel av BNP (investeringskvoten) i Sverige
uppgick till en fjardedel ar 2017. Det ar en relativt hog niva jamfort med andra
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viktiga konkurrentlander® (se diagram 3.12). Sedan 2013 har andelen okat. Sverige
och Frankrike foljde varandra relativt val at fram till 2013, sedan har inte
Frankrikes investeringsandel oOkat i samma takt som Sveriges. De tyska
investeringarna lag pé en femtedel som andel av BNP ar 2017 och trenden har varit
fallande de senaste aren. | USA minskade investeringsandelen kraftigt i samband
med finanskrisen, men darefter har det varit en stigande trend. Storbritannien har
den lagsta investeringskvoten, ar 2017 hamnade den pa strax under 18 procent.

3.8 God |Idnsamhet inom industrin

Lonsamhet och vinster kan matas pa flera olika satt. | detta avsnitt redovisas vinst-
och lonsamhetsmatt baserade pa bade foretagsekonomiska data och
nationalrdkenskaperna.

I diagram 3.13 redovisas utvecklingen av tre foretagsekonomiska nyckeltal sett till
tillverkningsindustrin, framréknade fran SCB:s statistikdatabas Foretagens
ekonomi. Lonsamhetens koppling till konjunkturutvecklingen blir tydlig i
diagrammet, med ett kraftigt fall i samband med finanskrisen och en negativ
utveckling i samband med lagkonjunkturen i eurokrisens spar.

Diagram 3.13 Vinst och I6nsamhet inom tillverkningsindustrin, 2005-2017,
procent
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Kélla: SCB, Foretagens ekonomi och egna berédkningar

Bade nettomarginalen!! och avkastningen pa eget kapital steg mellan 2012 och
2016, sedan har nettomarginalen fallit och avkastningen pa eget kapital har okat i
en brantare takt. Rorelsemarginalen'? vande uppat 2013 men har sedan minskat
efter 2015. Nivan pa matten &r nu hdgre an genomsnittet for hela 2000-talet trots
de exceptionellt héga siffrorna i borjan av perioden, strax fore 1T-krisen 2001.

10 Sveriges hoga investeringar beror delvis pa bostadsbyggandet (se kapitel X).
11 Nettomarginalen visar resultat efter skatt till omsattningen.
12 Rorelsemarginalen visar rérelsens resultat i forhallande till omsattningen.

24



Sammantaget sett till de tre nyckeltalen tyder utvecklingen pa en forstarkt
I6nsamhet i industrin under de senaste aren men med en avtagande trend efter ar
2016 for rorelsemarginalen och nettomarginalen.

I Konjunkturinstitutets konjunkturbarometern ombeds foretagen att sjalva skatta
sin l6nsamhet. | diagram 3.14 redovisas nettot mellan de som beddmer
I6nsamheten som god och de som bedémer den som dalig. Fore finanskrisen var
uppfattningen om l6nsamheten positiv, sedan kom en period da den var
overvagande negativ, emellertid hamnade den pa positiva nivaer igen fran fjarde
kvartalet 2016 som &r jamfoérbara med fore finanskrisen.

Diagram 3.14 Lonsamhet inom tillverkningsindustrin, nuligesomdome,
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Utover de foretagsekonomiska matt som redovisades i diagram 3.13 och foretagens
egna lonsamhetsbeddmningar i diagram 3.14 sa gar det aven att ta fram
makroekonomiska vinst- och l6nsamhetsmatt fran nationalrékenskaperna. Ett
sadant matt ar vinstandelen. Det foradlingsvarde, dvs. produktionen minus insats-
forbrukning, som skapas i ett foretag gar antingen till vinster eller arbetskrafts-
kostnader. Genom att satta dessa i relation till féradlingsvardet fas vinstandelen
och arbetskostnadsandelen. Om vinstandelen 6kar sa sker det pa bekostnad av
arbetskostnadsandelen och tvartom.

I diagram 3.15 redovisas utvecklingen av bruttovinstandelen respektive
nettovinstandelen i industrin. Bruttovinstandelen utgér vinstandelen fore kostnader
for kapitalforslitning. Fran ar 2015 ligger brutto- och nettovinstandelen Gver
genomsnittet sedan 1998. Nettovinstandelen ligger lite hogre fran snittet an vad
bruttovinstandelen gor. Bade brutto- och nettovinstandelen prognosticeras att
minska nagot framover.
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Diagram 3.15 Brutto- och nettovinstandel i industrin, 1998-2019
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Kélla: Konjunkturinstitutet

3.9 Svensk export utvecklas i takt med marknaden

Hur svensk export utvecklas i relation till tillvaxten av den svenska
exportmarknaden ar en indikator pa svensk konkurrenskraft. Utifall att exporten
utvecklas mer langsamt &n exportmarknaden kan det tyda pa att Sverige mister
exportmarknadsandelar. Ur ett internationellt perspektiv ar marknadsandelar ett
nollsummespel, och det som har skett ar att mer utvecklade lander har forlorat
marknadsandelar till tillvaxtekonomier sedan 1990-talet samtidigt som den globala
ekonomin vuxit. Darfor kan det vara svart att dra nagra slutsatser om den svenska
konkurrenskraften genom att endast titta pa Sveriges marknadsandelars utveckling.

Perioden 1998- 2013 féljdes exportmarknaden och exporten &t relativt val. Ar 2013
utvecklades dock exporten betydligt samre an marknaden, vilket delvis har sin
forklaring i den starka véxelkurs for kronan som radde under aret. Darefter har
istallet det omvénda skett med en forsvagad vaxelkurs och en export som véxte
mer an exportmarknaden fram till 2016 da exportmarknaden Okade. Darefter
beréknas variablerna folja varandra mer val.
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Diagram 3.16 Svensk exportmarknad och export, 2013-2020, procentuell
forandring
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Kélla: Konjunkturinstitutet

3.10 Stabilt bytesforhallande

Utvecklingen av priset pa den svenska exporten paverkar exportforetagens
betalningsférmaga. Daremot har exportprisernas utveckling ingen direkt paverkan
pa den svenska inflationen. Importprisutvecklingen har emellertid en stor paverkan
pa konsumentpriserna och de paverkar ocksa foretagens betalningsformaga. Hur
mycket beror pa hur beroende foretagen ar av importerade produkter.

Diagram 3.17 Bytesforhallande, export- och importpriser
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Kaélla: Konjunkturinstitutet och egna berékningar

Skillnaderna mellan export- och importprisutvecklingen bendmns bytes-
forhallandet'®. Om exportpriserna 6kar mer an importpriserna forbattras det

13 »Terms of trade” pa engelska
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svenska bytesforhallandet. Det skapar ett realt Ioneutrymme. Och omvant géller att
det reala loneutrymmet minskar om bytesforhallandet forsamras.

Diagram 3.17 visar prisutvecklingen pa Sveriges totala export respektive import av
varor och tjanster samt bytesforhallandet utveckling med 2013 som basar
(index=100). Forandringen av export och importpriserna foljer ett likartat monster.
Bade export och importpriserna har stigit relativt mycket fran 2016 fram till idag.
Eftersom export och importpriserna ¢kar ungefér lika mycket blir effekten att
bytesforhallandet ar i stort sett oforandrat, dock beraknas forhallandet att minska
nagot eftersom exportpriserna forutses att avta en aning.

3.11 En stabil utveckling av bytesbalansen

Bytesbalansen visar skillnaden mellan vad som produceras och vad som forbrukas
i ett land. Den bestar av fyra delar: handelsbalansen4, tjanstebalansen?®,
faktorinkomster® och I6pande transfereringar’’. Nar bytesbalansen &r positiv
betyder det att landet har ett positivt sparande gentemot utlandet. Sa har varit fallet
for Sveriges del sedan mitten av 1990-talet.

Diagram 3.18 Bytesbalans och finansiellt sparande, I6pande priser, procent av
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Kaélla: Konjunkturinstitutet Prognosdatabasen

Diagram 3.18 visar att saval handelsbalansen for varor och tjanster som
kapitalavkastningen har éverskott. Utvecklingen over tid dem emellan skiljer sig
dock &t. Overskottet i handelsbalansen for varor har haft en minskande trend sedan
2006 med en mer stabil niva under de senaste aren. Samtidigt har tjanstenettot 6kat

14 Varuexport minus varuimport.

15 Tjansteexport minus tjansteimport.

16 Avkastning pa kapital och I6ner.

17 Bidrag och avgifter till internationella organisationer liksom bistand.
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for att 2015 och 2016 n&rma sig varudverskottet, dock skedde en minskning 2017
och den spas 6ka en aning darefter. Nettominskningen hos tjanster kommer bland
annat fran handeln med 6vriga affarstjanster medan immateriella rattigheter och
resor Okade!®. Dock bestar Overskotten i handels- och tjanstebalansen och
Konjunkturinstitutet prognostiserar att bytesbalansen kommer 6ka sitt dverskott
2019-2020 vilket tyder pa en relativt god konkurrenskraft i svenskt naringsliv.

3.12 Sammanfattning

Flera indikatorer pekar pa en stark konkurrenskraft i svensk industri. Den svenska
industriproduktionen har sedan 2015 ¢kat snabbare an i EU15-landerna. Réknat i
gemensam valuta har dock utvecklingen dampats av den svaga kronan, och
industriproduktionen i Sverige i forhallande till euroldnderna befann sig péa en
stabil niva under perioden 2015-2018. Produktivitetsutvecklingen i svensk industri
har sedan 2015 varit snabbare &n i europeisk industri.

De svenska arbetskraftskostnaderna okade under perioden 2013-2018 nagot
snabbare @n i Tyskland och i Vésteuropa. Tas den forsvagade kronan med i
berdakningen blir bilden dock en annan och de svenska arbetskraftskostnaderna
okade langsammare &n de vasteuropeiska och avsevart langsammare an de tyska.
Sammantaget har Sveriges relativa arbetskraftskostnad befunnit sig pa en niva
omkring 4-5 procent éver den vasteuropeiska mellan 2015-2017. 2018 uppgick
istallet Sveriges relativa arbetskraftskostnad till 1,7 procent under den
vasteuropeiska.

Kapacitetsutnyttjandet i svensk industri ar hogt pa 6ver 90 procent. Det ger skal att
tro att industrin &r i behov av Okade investeringar, trots en nuvarande hog
investeringsniva.

Lonsamheten for Sveriges industriforetag ar god. Enligt konjunkturbarometern, déar
foretag sjalva skattar sin I6nsamhet, har foretagen sedan 2016 en positiv
installning, jamfort med perioden efter finanskrisen da installningen var
overvagande negativ. Bade brutto- och nettovinstandelen har okat och ligger dver
genomshittet sedan 1998.

Den svenska exporten vaxer i takt med exportmarknaderna. Aven bytesbalansen
fortsatter att vara positiv gentemot utlandet, dock har den minskat sedan 2006.

18 Se SCB:s Statistiknyhet for Byteshalansen 2018-12-04
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Stark utveckling for storbolagen

| detta avsnitt gors en sammanstallning av nyckeltal som avser den ekonomiska
utvecklingen hos de stoérsta industriforetagen hamtad fran Veckans Affirer som
varje ar rankar Sveriges 500 storsta foretag, utifran omsattning. For att belysa
utvecklingen finns ocksa VD-citat fran féretagens boksluts-kommunikéer fran
2018 med som kompletterande information.

Industribolagens siffror och nyckeltal ar hamtade fran respektive foretags ars- och
interimsrapporter for heldren 2016, 2017 och 2018. De nyckeltal som redovisas ar
omsattning, rorelseresultat (EBIT) samt utdelningar omréknat i utdelning per aktie
i svenska kronor. Det kan finnas en viss osakerhet i underlaget da de redovisade
siffrorna skiljer sig ndgot mellan arsboksluten i de olika rapporterna fran olika ar
beroende pa justeringar i efterhand. De foretag som redovisas ar: Volvo Group,
Volvo Cars, Ericsson, Scania, Electrolux, Essity, Sandvik, Atlas Copco, SKF, Assa
Abloy, SSAB, Astra Zeneca, Autoliv, Boliden, Husgvarna, Alfa Laval, Epiroc,
Trelleborg och SAAB.

Det ar internationella foretag med verksamheter i flera lander som studeras i
avsnittet. Av erfarenhet vet vi att dessa storforetags utveckling av vinster och
Ionsamhet har en stark samvariation med utvecklingen av foretagens ekonomi
enligt den officiella statistiken.

Fornyelse ger konkurrenskraft

De undersokta foretagen ger i kraft av sin storlek stor samhallsekonomisk nytta
med direkta och indirekta spridningseffekter pa den &vriga ekonomin.
Storforetagen star ocksa for huvuddelen av det svenska naringslivets samlade
investeringar i FoU och har cirka 80 procent av industrins sysselsatta med
forskarutbildning. | den snabba tekniska utvecklingen tar nu artificiell intelligens
och 5G-tekniken en allt storre plats inom produktion och utveckling. For foretagens
konkurrenskraft ar det avgorande att de hanger med och driver pa den tekniska
omstallningen. Dér spelar Ericsson en stor roll som motor for andra stora industri-
bolag i Sverige genom samverkan i olika test- och demonstrationsprojekt som
bidrar till deras fornyelse.

Genom att de stora foretagen har produktion och forsaljning pa en global marknad,
blir de ocksa mindre sarbara for nedgang pa vissa marknader. Bredden av stora
foretag i olika branscher sasom skog, stal och metall, verkstadsindustri, 1T- och
telekom och lakemedel, gér ocksa att den svenska industrin som helhet blir mindre
beroende av forandringar eller nedgang i enskilda branscher.

Staten genom Vinnova stottar ocksa fornyelsen och innovationen inom svensk
industri genom medfinansiering i olika utvecklingsprojekt dér resultaten sedan kan
skalas upp pa en global marknad. Satsningarna mappar mot den svenska industrins
styrkeomraden och &r definierade som; 1) Néasta generations resor och transporter
med resurseffektiva fordon och foérnyelsebara branslen, 2) Smarta stader med
innovationer, 3) Digitalisering och miljé och klimatteknik, 4) Life Science dar
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vard, naringsliv och akademi samverkar for nya lakemedel och medicinteknik, 5)
Uppkopplad industri med smarta material.

Med medvetna och tydliga prioriteringar pa hallbar utveckling och teknisk
industriell fornyelse kan ocksa industrin halla emot i en ekonomisk nedgang med
en avsvalnande konjunktur och en osékerhet pa den globala marknaden. FoU-
investeringarna leder till innovation och forutséttningar att ligga i den tekniska
frontlinjen globalt. Satsningarna pa hallbar omstallning ar i linje med marknadens
efterfragan pa produkter och tjanster som ger ett mindre fotavtryck och som
minskar utsldppen av vaxthusgaser. De hallbara I6sningarna och teknik-
utvecklingen skapar ett marknadsforsprang gentemot konkurrenter och ger
forutsattningar for vinst och 6kade marknadsandelar &ven i osékra tider och global
turbulens. Tre exempel ar; Sandvik, Scania och Ericsson:

Vi fick erkannanden och inkluderades i flera internationella hallbarhetsindex,
som det prestigefyllda Dow Jones Sustainability Index och Global 100 Most
Sustainable Corporations. Hallbarhet &r en avgorande affarsmojlighet for oss.
Exempel ar var eldrivna gruvutrustning och vara automationslosningar”: Bjorn
Rosengren VD Sandvik

“Hallbarhet ar inte langre ett val for foretag. Det &r avgorande for att vara
relevanta for kunder. P& Scania har vi andrat hela foretagets syfte till att bli en
ledare i hallbara transportsystem”: Henrik Henriksson VD Scania

Vid kapitalmarknadsdagen 2019 berédttade VD att Ericsson  Okat
marknadsandelarna fran 27 till 29 procent. “Ericsson &r ett starkare bolag dar
Okade investeringar i FoU har resulterat i battre konkurrenskraft och 16nsamhet.
Under 2018 naddes en organisk forsaljningstillvaxt for forsta gangen sedan 2013
med forbattrade bruttomarginaler inom alla segment. Tio kommersiella 5G avtal
och 42 falttester pagar. Losningar inom Al har patenterats och testats hos flera
kunder.”: VD Borje Ekholm Ericsson

Omsittningsokning

17 av de 19 foretagen slar omsattningsrekord under 2018 och ett foretag Gkar
omséttningen. Det ar bara Astra Zeneca som rapporterar forséljningsminskning. De
sammanstéllda siffrorna redovisar en omséattningsdkning som motsvarar cirka
17 procent pa alla foretagen i genomsnitt mellan aren 2016-2018 fran
1 854 miljarder kronor till 2 165 miljarder kronor.

Fem exempel &r; Volvo Cars, Alfa Laval, Epiroc, Essity och Boliden:

”For forsta gangen salde Volvo Cars mer an 600 000 bilar med totalt 642 000
salda bilar. Total tillvaxt var 21 procent. Under 2019 planeras fortsatt global
tillvaxt och 6kad marknadsandel. Vi har en unik mojlighet att skala upp
verksamheten och férbéattra varumarket, vilket ar nyckeln till Volvo Cars
strategiska utveckling.”: Haékan Samuelsson VD Volvo Cars.

“Rorelseresultatet nddde en rekordniva. Investeringarna i produktutveckling
resulterade i produktlanseringar. Ny investering i energilagring under aret. Okad
orderingang.”: Tom Erixon VD Alfa Laval
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“Rekordomsattning och stark efterfragan. Mal vaxa med 8 procent per ar. Avtal
med Ericsson om tradlos 5G anslutning.”: Per Lindberg VD Epiroc.

“Hogre organisk nettoforsaljning inom alla affarsomraden. Pris som
industriledande foretag inom Dow Jones Sustainability Index. Kommande ar
fokuserar vi pa digital transformation. Innovationer gor oss langsiktigt
framgangsrika och vi lanserade 29 stycken innovationer forra aret.”: Magnus
Groth VD Essity

Ett starkt ar med stabil produktion gav omséattning pa SEK 52 454 miljarder
(49 531) och I6nsamhet pad SEK 9 004 miljarder (9 015).”: Mikael Staffas VD
Boliden

Sammanlagd omsattning i miljarder kronor i 19 foretag under aren 2016, 2017

och 2018
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Kélla: Féretagens arsredovisningar och egna berékningar

Vinst fore rintor och skatt

Vinsten fore rantor och skatt (EBIT) har for féretagen i genomsnitt 6kat med cirka
20 procent for perioden fran 2016-2018 fran 186 miljarder till 223 miljarder totalt
for samtliga foretag.

Tva exempel &r; Sandvik och Assa Abloy:

“Helaret 2018 var ett rekordar for order, intakter, justerat rorelseresultat och
marginal samt kassaflode. Sandvik fick ordern att genomfora en digital omvandling
vid Hindustan Zincs gruva Sindesar Khurd i Indien med drift for hela den mobila
maskinparken under jord.” Bjorn Rosengren VD Sandvik

”Assa Abloys forsaljning pa helaret 2018 blev SEK 84 048 M (76 137), en 6kning
pa 10 procent med en lonsamhet pa 15,4 procent. En av Assa Abloys strategier ar
att leda den globala produktutvecklingen och investeringar i elektromekaniska
I6sningar under en lang period resulterar nu.” Nico Delvaux VD Assa Abloy
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Sammanlagd vinst innan rantor och skatt (EBIT) i miljarder kronor i 19 foretag
under aren 2016, 2017 och 2018
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Kaélla: Féretagens arsredovisningar och egna berékningar

Utdelning

Foretagens utdelning fran boksluten 2016-2018, som dock delas ut aret efter for
respektive ar, har 6kat med 44 procent fran 186 kronor for samtliga foretag till
223 kronor totalt. Tre exempel ar; Volvo Group, SKF och SSAB:

| linje med okad lonsamhet och starkt finansiell stallning foreslar styrelsen en
ordinarie utdelning pa 5 kronor per aktie och en extra utdelning pa 5 kronor per
aktie”: Martin Lundstedt Volvo Group

2018 blev ett utméarkt ar for SKF med rekordresultat och en avse vart forbattrad
balansrakning. Tack vare det starka resultatet har styrelsen beslutat att foresla en
hojd utdelning pa 6 kronor per aktie infor arsstamman”: Alrik Danielson VD SKF

”Fortsatt resultatforbattring, starkt kassaflode och forslag till hojd utdelning.
Specialstalet ger hdgre marginaler an évriga produkter.”: Martin Lindqvist VD pa
SSAB

Sammanlagd utdelning i kronor per aktie i 19 foretag for bokslutet fran aren
2016, 2017 och 2018
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Kélla: Foretagens arsredovisningar och egna berékningar
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Fortsatta satsningar pa fornyelse ar betydelsefullt for
konkurrenskraften

VD kommentarer fran boksluten pekar pa att de goda tiderna for de svenska
foretagen fortsétter trots osakerheter och risker i varldsekonomin. En illustrering
av vad industrin har for utmaningar i framtiden ges av Henrik Henriksson VD
Scania:

”Framvaxten av moderna industrisamhallen har medfort miljéproblem som skadar
jordens ekosystem. Den accelererande urbaniseringen satter hard press pa stader
varlden dver, dar trafikstockningar, luftféroreningar och trafikstockningar ar en
del av vardagen. Transportbranschen férandras i grunden och har redan lett till
omfattande innovation och en omvélvande utveckling inom automation,
uppkoppling och elektrifiering.”

Utmaningarna med moderna industrisamhéllen ar ocksa en stor mojlighet for
svensk industri. Satsningarna pa forskning och utveckling och investeringar i
kompetensutveckling &r dock nddvandiga och sakerstaller att foretagen ar i fronten
i den snabba digitala transformeringen och foretagens konkurrenskraft sakerstalls
aven i framtiden.

Sammanfattning

De stora industriforetagen har haft mycket goda tider under perioden 2016-2018.
De agerar pa en global marknad och darfér ar de mindre beroende av enskilda
landers eller marknaders efterfragan. Det bor poangteras att exportforetagens
Iénsamhet har haft en positiv skjuts av véxelkursutvecklingen och den svaga
svenska kronan under perioden. Omsattningsokningen &r dock inte bara en effekt
av detta utan ocksa att foretagen ligger i den tekniska fronten med sina innovationer
och darmed tagit marknadsandelar. Satsningen pa FoU, tillgangen till en hog
teknisk kompetens, differentieringen i flera branscher, statlig uppbackning av test-
och demoprojekt och samarbetena mellan branscher bidrar till en stark industriell
och ekonomisk utveckling. Industriféretagens stora framgangar har gett
spridningseffekter som positivt gynnat Sveriges ekonomi och tillvéxt.
Utdelningarna pa rekordnivaer under varen 2019 illustrerar ocksa framgangen.
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4. Sveriges ekonomi

| detta kapitel beskrivs utvecklingen av den svenska bruttonationalprodukten,
totalt och for de ingaende delarna i forsérjningsbalansen. Beskrivningen bygger
i huvudsak pa Konjunkturinstitutets prognos fran mars men dven andra
bedomningar har beaktats.

4.1 BNP tillvaxten bromsar in nagot

Svensk ekonomi har varit inne i en hogkonjunktur sedan 2015. Tillvaxten i svensk
ekonomi blev starkare de senaste aren dn vad man forvantade sig nar bedémningar
for utvecklingen gjordes pa forhand. Inhemsk konsumtion och ckade investeringar
har varit viktiga drivkrafter bakom konjunkturuppgangen, som sedan 2017 fatt
ytterligare hjalp av en starkare global konjunktur och 6kande export.

Den svenska BNP-tillvaxten for heldret 2018 landade pad 2,3 procent. BNP-
tillvaxten drevs under 2018 av en bred skara faktorer, dar de viktigaste var 6kad
hushallskonsumtion (bidrog med 0,5 procentenheter), fasta bruttoinvesteringar
(0,8 procent), lagerinvesteringar (0,4 procent) och dkad nettoexport (0,4 procent).

Diagram 4.1. BNP-tillvdxt, kalenderkorrigerat, arstakt, procent.
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Kalla: SCB och Macrobond

Efter en avmattning i BNP-tillvéxten under tredje kvartalet blev tillvéxten ovéntat
stark mot slutet pa aret dd BNP ¢kade med 2,4 procent det fjarde kvartalet jamfort
med samma period aret innan. Det var framfor allt stark exportutveckling som drev
uppgangen. Varuexporten hade under det fjarde kvartalet sin stérsta uppgang sedan
2012. Det handlade framfor allt om Okad export av investeringsvaror sasom
motorfordon och maskinutrustning. Konjunkturinstitutet bedémer dock att BNP-
lyftet under det fjarde kvartalet delvis var av tillfallig karaktér, och att 6kningar i
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lagerinvesteringar och exporttillvaxt mattas av in i 2019. De véntar sig darfor att
BNP-tillvaxten stannar av helt under forsta kvartalet 2019.

Mycket talar for att den ekonomiska tillvéxten kommer mattas av nagot under 2019
jamfort med 2018. Konjunkturinstitutet forutspar att svensk BNP-tillvéxt saktar ner
till 1,5 procent 2019 och ligger kvar ungefar dar, pa 1,6 procent, 2020. Det ar
framfor allt minskade bostadsinvesteringar och en lagre exporttillvaxt som véntas
gora att tillvaxttakten saktar ner jamfort med 2018. Samtidigt fortsatter
resursutnyttjandet i naringslivet att vara hogt och arbetskraftsbristen fortsatter
ocksa att vara stor.

4.2 Fortsatt god utveckling for export och industriproduktion

Svensk export hade ett mycket starkt 2017, da en synkroniserad global konjunktur-
uppgang gav bra draghjalp. Under 2018 har den globala konjunkturbilden varit mer
blandad. Svensk export har dock fortsatt att ha en forhallandevis god utveckling.
Det galler inte minst varuexporten.

Diagram 4.2 Utvecklingen av svensk export, arstakt, procent
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Det har ocksa resulterat i fortsatt mycket hogt kapacitetsutnyttjande inom stora
delar av industrin samt vaxande industriproduktion. Det har sarskilt gallt inom
fordonsindustrin, som producerat néra sin maxgrans och dar produktionen har dkat
kraftigt under de senaste tva aren. Nar det galler produktionsvolymer har storst
okning de senaste aren skett inom fordonsindustrin, men &ven inom stalindustrin
och trévaruindustrin har produktionen ¢kat. Konjunkturinstitutets prognos &r att
industriproduktionen fortsatter vaxa med cirka tva procent per ar kommande ar.
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Diagram 4.3 Utvecklingen fér svensk industriproduktion. Index 2015=100
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Stamningslaget i naringslivet svalnar - men ar fortsatt positivt

Trots den goda ekonomiska tillvaxten i slutet pa 2018 sa forsamrades stamnings-
laget i naringslivet, enligt Konjunkturinstitutets barometerindikator, fran oktober
och framat. Konjunkturindikatorn for naringslivet dippade i februari 2019 for forsta
gangen sedan 2013 under 100, for att i marsvanda upp 6ver 100-strecket igen.
Nedgangen i stamningsléget var under slutet pa 2018 sérskilt markant inom tjanste-
sektorn, men dar vande stamningslaget tydligt upp igen i mars manad i ar.

Diagram 4.4. Konjunkturinstitutets konfidensindikator fér olika branscher,
manadsvaden.
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Kaélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond

Stamningslaget inom tillverkningsindustrin lag pa hoga nivaer under hela 2018 och
borjan pa 2019 men har blivit lite mindre positivt de senaste manaderna. Foretagen
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har justerat ned sina beddomningar nar det galler forvantningarna om
produktionsvolymen framéver. Att foretagen dnda &r fortsatt nojda med order-
ingang och produktion ar positivt. Det pekar, trots nedjusteringen i forvantad order-
ingang, pa fortsatt produktionstillvéaxt. Kapacitetsutnyttjandet ligger ocksa fortsatt
péa hoga nivaer.

For byggsektorn forsvagades stamningsldget succesivt under 2018, drivet av
minskat bostadsbyggande. Nedgangen ser dock ut att ha planat ut under 2019 och
barometerindikatorn for byggindustrin ligger fortsatt éver 100. Det &r framfor allt
byggforetagens omdémen om orderstockarna som haller indikatorn nagot 6ver det
normala (100-strecket) och det &r framfor allt anldggningsbyggarna som haft en
okande tillvaxt av orderstocken pa senare tid. Hos bostadsbyggarna daremot &r
bilden den omvanda, de har negativa forvantningar pa orderstockens utveckling de
narmaste manaderna. Det har séatter fingret pa den tudelade utvecklingen inom
byggsektorn som just nu rader, déar bostadsbyggandet minskar medan byggandet
av andra typer av fastigheter och av infrastruktur utvecklas relativt starkt.

4.3 Hushallens konsumtionstillvaxt fortsatter

Hushallen har enligt Konjunkturinstitutets barometerindikator sedan mitten pa
2018 blivit tydligt mer pessimistiska nar det galler sin egen ekonomi men framfor
allt rérande utvecklingen av den svenska ekonomin.

Diagram 4.5 Konjunkturinstitutets konfidensindikator for hushallen
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond

Samtidigt har ocksa hushallens konsumtionstillvaxt bromsat in betydligt under
tredje och fjarde kvartalet 2018. En viktig forklaring till inbromsningen, av tillfallig
karaktr, var dock att hushallens bilkop 6kade kraftigt under andra kvartalet. Denna
okning skedde infor skatteforandringar som tradde i kraft vid halvarsskiftet, och
efterfoljdes sedan av en minskning av bilkbpen under tredje och fjérde kvartalet.
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Hushallens konsumtion bérjade ocksa ta fart igen under det fjarde kvartalet.
Dessutom visar utfallsdata att bade detaljhandeln och SCB:s konsumtionsindikator
for hushallen utvecklades relativt starkt i borjan av 2019. Detta indikerar att
hushallen fortsatter att 6ka konsumtionen i ungefar historiskt normal takt det forsta
kvartalet i ar.

Konjunkturinstitutet spar att hushallens konsumtion okar i nagot snabbare takt
under 2019 an under 2018, men att hushallens konsumtion fortsatter att precis som
under 2018 véxa nagot mindre &n de reala disponibla inkomsterna.

4.4 Offentliga konsumtionen 6kar

Den offentliga konsumtionen drevs under 2016 upp till ovantat hoga nivaer pa
grund av flyktingkrisen, vilket ledde till ett fall i framfor allt den statliga
konsumtionen under 2017 nér denna typ av konsumtion ater minskade. Under
slutet pa 2018 och forsta kvartalet 2019 sa har den offentliga konsumtionstillvaxten
ater borjat ta fart igen. Konjunkturinstitutet forutspar att den offentliga
konsumtionen 6kar med 0,5 procent 2019 och tar ytterligare fart till 1,4 procent
nasta ar.

Diagram 4.6 Forandringen i statlig och kommunal konsumtion jamfért med
samma kvartal ett ar tidigare, procent
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4.5 Bostadsbyggandet sanke for investeringarna

De senaste aren har de fasta bruttoinvesteringarna okat kraftigt, vilket har varit en
viktig drivkraft bakom den goda svenska BNP-tillvéxten. Under forsta kvartalet
2018 toppade investeringarna pa nara 26 procent av BNP. Darefter har dock
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trenden pekat nedat och mellan forsta och fjarde kvartalet 2018 sjonk de fasta
bruttoinvesteringarna med tre procent. Nedgangen drevs framfor allt av att bostads-
investeringarna minskade under andra halvan av 2018, och av lagre investeringar i
immateriella rattigheter i slutet pa aret. Samtidigt fortsatte investeringarna i andra
typer av byggen och infrastruktur att dka, vilket minskade det totala fallet.

Investeringarna i immateriella tillgangar har vuxit kraftigt sedan 2013 och utgér pa
runt 25 procent av de totala investeringarna den storsta tillgangskategorin. De tva
stora ingaende komponenterna har ar FoU-investeringar samt investeringar i dator-
program och databaser. Fortsatt stora behov i néringslivet av att investera i denna
typ av tillgangar aven framover kommer sannolikt att hélla uppe investeringstakten
nar det galler denna typ av investeringar, aven i fall konjunkturen mattas av nagot
framover.

Diagram 4.7 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, uppdelat pa tillgangsslag
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Kalla: SCB och Macrobond

I takt med att bostadsprojekt som startades under byggboomen 2017 blir
fardigstallda sa kommer den lagre pafyliningstakten nar det galler nya bostads-
byggen att bli uppenbar och bostadsinvesteringarna fortsitta att minska under
2019. Under fjarde kvartalet 2018 hade antalet byggstarter av flerfamiljshus sjunkit
med runt 20 procent jamfort med toppnoteringarna. Konjunkturinstitutet bedémer
att bostadsinvesteringarna kommer att falla under hela 2019, men i en mer ddmpad
takt &n under det andra, tredje och fjarde kvartalet 2018. Under 2020 stannar
nedgangen upp och bostadsinvesteringarna planar ut pa en jamfarelsevis hog niva
enligt Konjunkturinstitutet.

Det innebar att den negativa effekten fran minskat bostadsbyggande pa BNP-
utvecklingen uppkommer framfor allt i ar.

Nagot som ar positivt for byggbranschen i stort ar att investeringarna i ovrigt
byggande, sasom skolor, dldreboenden och infrastruktur kan véntas fortsatta oka,
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och kapacitet kan stéllas om till denna del av branschen. De kommunala
investeringarna har dkat stadigt med mellan fem och tio procent under de senaste
fyra aren, och tillvaxten kan vantas halla i sig.

Nar det galler néringslivets investeringar beddmer Konjunkturinstitutet att de
fortsatter att ©ka men att investeringstillvixten blir dampad framover.
Investeringarna ligger redan pa en hég niva, vilket innebar att kapitalstocken i
industrin i absoluta tal fortsatter att 6ka i en relativt hdg takt.

Svarigheten for manga foretag att hitta personal med rétt kompetens minskar ocksa
benagenheten att investera. Oro for den framtida globala konjunkturutvecklingen
kan ocksa verka dampande pa investeringsbesluten.

4.6 Sammanfattning

Den hogkonjunktur som svensk ekonomi befunnit sig i de senaste aren fortsétter,
men tillvéxttakten vantas mattas av nagot under 2019 till 1,6 procent och fortsétta
vaxa i samma takt dven 2020. Framsta orsaken till inbromsningen i ar ar minskat
bostadsbyggande, men som i viss man kompenseras av att andra typer av
investeringar fortsatter att oka. Bade hushallens konsumtion och offentlig
konsumtion vantas fortsatta véxa under nésta ar.

Industriproduktionen har fortsatt ©ka under 2018, framfér allt inom
fordonsindustrin. Stamningslaget inom industrin &r fortsatt starkt ur ett historiskt
perspektiv, men forvantningarna har mattats av nagot pa senare tid.
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5. Inflation

| kapitlet beskrivs och analyseras prisutvecklingen i Sverige. Jamforelser gors
ocksa med utvecklingen i omvarlden.

5.1 Inflation vid malet

Konsumentpriserna har sedan borjan av 2017 6kat med omkring tva procent. Detta
oavsett vilket av matten KPI, KPIF och HIKP® som anvands. Under hela perioden
januari 2016 till mars 2019 har KPIF inflationen stigit med i genomsnitt
1,8 procent. Det innebar att inflationen i Sverige idag ligger pa den niva som
Riksbanken satt upp som mal for penningpolitiken.

Diagram 5.1 Konsumentpriser, 12 manaders takt, jan 2016 — mars 2019
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Kélla: Thomson Reuters Datastream, SCB och Eurostat

Sedan sommaren 2014 har Riksbanken varit véldigt tydlig med att det &r
inflationsmalet som styr penningpolitiken. Syftet ar att skapa ett nominellt ankare
for pris- och lénebildningen i Sverige och darmed bidra till 6kad stabilitet och
forutsagbarhet.

Aven inflationsprognoserna fér 2019 och 2020 forutspar en inflation pa omkring
tva procent. KPI inflationen skulle kunna bli nagot hogre 2020 om Riksbanken
héjer rantan (se Riksbankens prognos tabell 5.1). A andra sidan har inflations-
utfallet under januari, februari och mars varit lagre an Riksbankens prognos vilket
talar for att inflationen kan bli 1agre 2019 och att Riksbanken skjuter fram och tar
det langsammare med rantehdjningar (se KI prognos tabell 5.1).

19 Se faktaruta for mer information om de tre méatten KPI, KPIF och HIKP.
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Tabell 5.1 Inflationsprognoser, arlig procentuell férandring

2017 -2018 | 2019 2020
Konjunkturinstitutet (mars)
KPI 1,9 1,8 1,9
KPIF 2,1 1,7 1,6
Riksbanken (feb)
KPI 1,9 2,2 2,6
KPIF 2,1 2,0 1,8

Kaélla: Konjunkturinstitutet och Riksbanken

Fordjupning 5.1 KPI, KPIF och HIKP

Det vanligaste mattet pa inflation &r forandringar i konsumentprisindex (KPI).
Samtidigt har KPI egenskaper som inte gor KPI helt lampligt att anvanda som
malvariabel for penningpolitiken. Sedan hosten 2017 anvander darfor Riksbanken
ett annat matt pa inflationen KPIF (KPI med fast ranta) som malvariabeln for
penningpolitik. Pa langre sikt blir inflationen métt med KPI respektive KPIF
densamma.

Boendeposten i KPI paverkas inte bara av ranteforandringar utan dven av
forandringar av lanestocken. Nar huspriserna stiger 6kar lanestocken och darmed
okar bade KPI och KPIF. Berdkningen av detta sker med en teknik som gor att
husprisforandringar kommer med i berdkningen med en betydande fordrgjning.
Det gor att redan intraffade vardeforéandringar successivt hojer KP1. Den posten i
KPI (ranta pa kapitalstocken) bidrar for narvarande med mellan 0,2 och 0,4 procent
av inflationstakten och ingar i saval KPl som KPIF.

HIKP &r ett matt pa konsumentprisutvecklingen som utvecklats inom EU for att fa
ett konsumentprisindex som &r jamforbart mellan EU:s olika medlemslénder.
HIKP anvands ocksa som malvariabel av ECB (Europeiska centralbanken). En
betydelsefull skillnad mellan KPI och HIKP &r att KPI-posterna for egnahem till
storsta del inte ingar i HIKP. Dessutom ingar vissa poster i HIKP som inte ingar i
KPI. Det galler exempelvis barnomsorg, dldreomsorg och patientavgifter pa
sjukhus, samt fond- och vardepapperstjanster.

5.2 Inflationen i andra lander

Utvecklingen av konsumentpriserna i flera andra lander, som é&r viktiga for
Sveriges som handelspartners, foljer ett liknade monster som det svenska (diagram
5.2). Sett dver hela perioden, januari 2016 till mars 2019, har konsumentpriserna
genomgaende 6kat snabbare i USA och Storbritannien &n i Tyskland och euro-
omradet. | snitt var okningstakten under perioden, métt i tolvmanaderstakt,
1,9 procent i USA och Storbritannien jamfort med 1,2 procent i euroomradet. Sett
Over hela perioden har konsumentpriserna i Sverige haft en 6kningstakt som ligger
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en halv procent dver den inom euroomradet®. Sarskilt stor var skillnaden under
2016.

Diagram 5.2 Konsumentpriser i olika lander. 12 man takt. Jan 2016 - mars 2019

4 ——— HIKP Sweden —— HIKP Euro zon
HIKP Storbritannien B = S5killnad Sverige o Eurozon
WP LISA s HIKP Tyskl and

3 " o

2016 2017 2018 2019
Kélla: Thomson Reuters Datastream, SCB och Eurostat

5.3 Prisutveckling ur féretagens perspektiv

Konsumentpriser mater utvecklingen av priserna pa de varor och tjanster som
hushallen konsumerar. Detta avsnitt fokuserar istallet pa prisutvecklingen pa
producentpriser och foradlingsvérdepriser. Priser av stor betydelse for foretagen.

Producentprisindex (PP1) méater prisutvecklingen pa svensktillverkade produkter
och erhalls genom en sammanvégning av de tva serierna hemmamarknadsindex
och exportprisindex?*. PPl omfattar produkter som producerats inom
naringsgrenarna A-E?2.

Producentpriserna steg kraftigt fran andra delen av 2016 fram till februari 2017. De
foll sedan tillbaka nagot under 2017 men steg sedan kraftigt pa nytt fran hosten
2017 fram till slutet av 2018. Fran januari 2016 till februari 2019 har export- och
importprisindex okat med 20 procent (fran index 100 till 120). Hemmamarknads-
index har ocksa Okat kraftigt om &n nagot langsammare cirka 15 procent och PPI
totalt med 17 procent.

20 Matt med HIKP

2L PP| anvéands som bendmning pa ett antal olika prisindex och méter
prisutvecklingen i producent- och importled. Priserna méts i det forsta
distributionsledet da produkterna levereras fran svenska producenter respektive
forsta inkopsledet da produkterna kommer in i Sverige. Prisutvecklingen redovisas
dels som ett genomsnitt for samtliga produkter och dels uppdelat pa olika
produktgrupper. PPI omfattar produkter som producerats inom néringsgrenarna A-E.

22 SPIN A-E, produkter fran jordbruk, skogsbruk och fiske, utvinning och mineral,
tillverkningsindustrin, el, gas varme och kyl samt vattenférsérjningstjanster
avloppsrening, avfallshantering och sanering.
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Diagram 5.3 Producentpriser jan 2016 — feb 2019, jan 2016 = index 100
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95

Kélla: Thomson Reuters Datastream, SCB och Eurostat

Sen nagra ar tillbaka publicerar SCB ocksa ett producentprisindex for tjanster,
tjansteprisindex (TPI). TPI har utvecklats betydligt langsammare och mer stabilt.
Sedan 2016 har TPI bara 6kat med omkring tre och en halv procent.

En faktor av stor betydelse for prisutvecklingen &r vaxelkursen. Nar vardet pa den
svenska kronan sjunker stiger priset pa de produkter som foretag och hushall i
Sverige importerar fran utlandet. Och nar den svenska kronans varde stiger galler
det omvénda.

Eftersom en stor del av de produkter som foretagen i Sverige producerar gar pa
export finns ett starkt samband mellan utvecklingen av producentpriser och
véxelkurs. Det galler i synnerhet producentprisutvecklingen for gruv- och
tillverkningsindustrins produkter. | diagram 5.4 visas forandringen av KIX-index?
respektive producentprisindex for gruv- och tillverkningsindustrin. Som framgar
av diagrammet finns det ett betydande samband.

23 KIX-index &r ett valutakursindex som beskriver utvecklingen av vardet pa den svenska
kronan baserad pé valutor frin OECD-landerna samt Kina, Indien, Brasilien och Ryssland.
Landernas vikt beror pa landernas betydelse som handelspartners med och konkurrenter till
Sverige.
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Diagram 5.4 Producentprisindex gruv- och tillverkningsindustrin och KIX-index.
12 manaders takt — jan 2016 t.o.m. feb 2019
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Kalla: Thomson Reuters Datastream, SCB och Eurostat

5.4 Foradlingsvardepriser

Prisforandringen pa det foretagen foradlar benamns foradlingsvardepris (FV-pris).
FV-prisets utveckling &r en av flera nyckelfaktor som ar viktiga for beddmning av
hur mycket I6nerna kan oka.

Diagram 5.5 Utveckling av féradlingsvardepris
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Kélla: Konjunkturinstitutet
FV-priset for hela naringslivet® har kat med 1,4 procent under trearsperioden

2016-2018 och med 1,9 procent i industrin. FV-priset kan variera relativt mycket
mellan enskilda ar. Diagram 5.5 visar utvecklingen under perioderna 1998-2018

24 Naringslivet avser naringslivet exkl. smahus och fritidshus.
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respektive 2013-2018. Konjunkturinstitutet uppskattar att en 6kning av FV-priset
med i genomsnitt 1,6% procent per ar ar i linje med gallande inflationsmal. Som
framgar av diagram 5.5 har industrins FV-pris okat snabbare dn hela naringslivets
FV-pris under senare ar. Oftast ar utvecklingen den omvanda.

5.5 Enhetsarbetskraftskostnad och I6neinflationen

Utvecklingen av l6ner och totala arbetskraftskostnader ar en faktor av stor
betydelse for inflationen. Hur mycket inflation en lénedkning skapar beror pa
I6nedkningarnas effekt pa foretagens prissattning och produktivitetsutvecklingen.
| vissa lagen Okar foretagen sina forséljningspriser mer &n vad l6nekostnader och
andra insatsvarukostnader motiverar. Det leder da till hogre vinster och i andra
situationer ar laget det omvanda. Hur foretagen agerar avspeglas ocksa i
utvecklingen av foradlingsvardepriset.

Arbetskostnaden per timme justerat for produktivitetsutvecklingen bendmns
enhetsarbetskraftskostnaden?®. Ibland anvands ocksa begreppet loneinflation.
Manga foretags prissattning och produktivitetsutvecklingen uppvisar tydliga
konjunkturella svangningar. Det innebar att ocksa I6neinflationen varierar 6ver
konjunkturen. For att bedéma léneinflationens utveckling bér man darfor titta dver
en langre period, exempelvis 6ver en konjunkturcykel.

Diagram 5.6 Loneinflation/enhetsarbetskraftskostnad
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Enhetsarbetskraftskostnaden/I6neinflationen, i hela naringslivet, har dkat med i
genomsnitt 1,6 procent fran 1998 till 2018. Utvecklingen &r ungefar densamma
fore och efter finanskrisen. Till foljd av den kraftiga turbulensen under finanskrisen
2008-2011 kan resultat dock variera relativt mycket beroende pa val av start och

% Denna uppskattning har nagra ar pd nacken och kan forandras 6ver tid. Siffran bor inte
tolkas som pé decimalen korrekt men ger en grov fingervisning av vilken utveckling av
foradlingsvardepris for naringslivet som ar forenligt med géllande inflationsmal.

% |bland anvands forkortningen ulc, istallet for enhetsarbetskraftskostnaden. Ulc star for
“unit labour cost” vilket &r enhetsarbetskraftskostnad pa engelska.
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slutar. Under de tre senaste aren, perioden 2016 — 2018, visar preliminara siffror
pa en I6neinflation Gver tva procent per ar. Ser man till en nagot langre period,
exempelvis sexarsperioden 2013-2018, vilket skulle kunna sagas representera en
konjunkturcykel, ar 6kning i snitt 1,4 procent per ar.

5.6 Sammanfattning

Sen bérjan av 2017 har konsumentpriserna i Sverige 6kat med omkring tva procent
per ar. Prognoserna for 2019 och 2020 tyder pa att konsumentpriserna kommer att
fortsatta dka i ungefdr samma takt. Efter sommaren 2014 har Riksbankens
penningpolitik varit fokuserad pa att na inflationsmalet.

| USA och Storbritannien har konsumentpriserna okat nagot snabbare an i Sverige
och i euroomradet har 6kningen varit omkring en halv procent lagre under de
senaste tre aren.

De svenska producentpriserna (avseende néringsgrenar A-E) har okat med mellan
15 och 20 procent de senaste tre aren. Tjanstepriserna har dock haft en betydligt
langsammare okningstakt. Foradlingsvardepriserna och loneinflationen har under
de senaste sex aren okat med omkring 1,5 procent per ar.
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6. Sysselsattning och arbetsmarknad

| detta kapitel beskrivs utvecklingen av antalet sysselsatta, bade totalt i hela
ekonomin och i industrin. Aven arbetsloshetens utveckling redovisas och en
genomgang av féretagens brist pa arbetskraft gors.

6.1 Sysselsattningen fortsatter att 6ka

Antalet sysselsatta har okat i snabb takt de senaste aren. Mellan 2013 och 2018
okade antalet sysselsatta med drygt 400 000 personer. De tva senaste aren okade
antalet sysselsatta med omkring 100 000 personer per ar. Konjunkturinstitutet spar
att okningen fortsatter i ar och nasta ar men att 6kningstakten mattas av.

Diagram 6.1 Antal sysselsatta i Sverige, 15-74 ar, personer i tusental
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Samtidigt som sysselsattningen okar sa dkar ocksa befolkningen. Sysselsattnings-
graden, som anger andelen sysselsatta i procent av befolkningen i en viss alders-
grupp, har darfor haft en lagre 6kningstakt &n den for antalet sysselsatta. Totalt har
sysselsattningsgraden okat fran 65,7 procent 2013 till 68,5 procent 20187
Konjunkturinstitutet bedomer att sysselsattningsgraden 6kar nagot i ar for att nasta
ar minska, om an marginellt.

27 Om man istéllet mater sysselsattningsgraden i aldersgruppen 20-64 ar 1ag den pa en
rekordhdg niva kring 82 procent 2018.
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Diagram 6.2 Sysselsattningsutveckling och sysselsattningsgrad 15-74 ar, index
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Antalet anstéllda inom industrin 6kade med drygt 14 000 personer mellan 2016 och
2018. Det var forsta gangen sedan finanskrisen som antalet industrianstéllda 6kade.
Tva tredjedelar av 6kningen har kommit inom fordonsindustrin och en tredjedel
inom maskinindustrin. | 6vriga delbranscher har antalet anstéllda inte forandrats
namnvart mellan dessa ar. Under 2019 bedomer Konjunkturinstitutet att antalet
industrianstallda 6kar med knappt 4 000 personer for att sedan vara i stort sett
oftrandrat 2020.

Diagram 6.3. Industrisysselsadttning, tusental personer
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Arbetslosheten har minskat succesivt de senaste aren, fran nivaer runt 8 procent till
6,3 procent 2018. Det ar stor skillnad pa arbetsloshet mellan inrikes och utrikes
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fodda. For inrikes fodda ar arbetslosheten under fyra procent medan den for utrikes
fodda ar drygt 15 procent. Det ar inte sannolikt att arbetslosheten kommer sjunka
mycket mer for de inrikes fodda. Aven vid sa kallad full sysselsattning rader en
viss arbetsldshet som till exempel bestar i kortare arbetsldshet for personer som
byter jobb. For att den totala arbetslosheten ska sjunka kréavs alltsa en mer gynnsam
utveckling for de utrikes fodda. For den gruppen har arbetslésheten sjunkit nagot
men inte i lika hog utstrackning som for de inrikes fodda och nivan pa
arbetslosheten ar fortfarande betydligt hogre.

Diagram 6.4 Arbetsloshet, procent av arbetskraften
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Kaélla: Konjunkturinstitutet

Konjunkturinstitutet bedomer att den minskning av den totala arbetsldsheten som
skett de senaste aren nu kommer att avta och arbetslosheten blir ungefar densamma
2019 och 2020 som den var 2018.

Under samma period som arbetsldsheten har sjunkit har andelen féretag som
uppger att de har brist pa arbetskraft 6kat kraftigt. For naringslivet totalt mer &n
fordubblades och for tillverkningsindustrin ndstan tredubblades andelen mellan
2014 och 2018.

Inom industrin kan dock ett trendbrott skdnjas under 2018 dar andelen inte langre
Okar. For de stora delbranscherna maskinindustrin och fordonsindustrin minskade
andelen, framfor allt under andra halvaret. | andra delbranscher, s&som
livsmedelsindustrin och lakemedelsindustrin fortsatte andelen att 6ka. | den senare
svarade i stort sett alla tillfrigade foretag det fjarde kvartalet 2018 att de hade brist
pa arbetskraft.

Aven i det 6vriga naringslivet 4r det stor skillnad mellan olika branscher. Hogst
andel foretag med brist pa arbetskraft finns inom transport samt i olika konsult-
branscher (allra mest for datakonsulter) medan det &r en lagre andel i till exempel
handeln.
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Diagram 6.5 Andel féretag med brist pa arbetskraft, sisongsrensat och
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Kélla: Konjunkturinstitutet

En uppdelning i olika typer av anstéllda visar att foretagen inom industrin har brist
pa alla typer av personal, men i nagot olika hdg grad. Storst andel foretag anger att
de har brist pa det som i statistiken bendgmns som tekniska tjansteman, foljt av
yrkesarbetare och dvriga anstallda.

6.2 Sammanfattning

Antalet sysselsatta okade i hog takt under de senaste &ren. Aven
sysselsattningsgraden har dkat, men i en lagre takt och tillvaxten i sysselsattnings-
graden forvantas sjunka marginellt nasta ar. Arbetslosheten har sjunkit de senaste
aren och lag pa 6,3 procent 2018, men kan véntas 6ka nagot kommande ar.

Antalet industrianstallda har okat de senaste aren, framst inom fordons- och
maskinindustrin, men jobbtillvaxten inom industrin vantas mattas av i ar och inte
Oka nasta ar.

Arbetskraftsbristen inom naringslivet har mer &n férdubblat mellan 2014 och 2018

och tredubblats inom industrin under samma period. Inom industrin har dock
bristen pa arbetskraft inte 6kat under 2018.
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7. LOner

| kapitlet beskrivs loneutvecklingen inom industrin. Nominella och reala
forandringar redovisas. Blicken vands dven utomlands for en jamforelse av
Ioneutvecklingen i Sverige med utvecklingen i Vasteuropa.

7.1 Lagre I6nedkningstakt efter finanskrisen

De forsta aren efter finanskrisen uppvisade I6nedkningarna inom industrin stor
variation. Det orsakades av de kraftiga svangningarna i de ekonomiska
forutsattningarna for svensk industri. Infor avtalsrorelsen 2013 var Facken inom
industrins beddmning att l16neutrymmet, till foljd av samre produktions- och
produktivitetsutveckling, var lagre &n tidigare och avtalen kom darfor att ligga pa
en lagre niva. Det skedde ocksa en atergang till tredrigt avtal med l6nedkningar i
borjan av varje avtalsar. Detta bidrog till en mer stabil utveckling av l6ner och
I6nekostnader.

| 2016 ars avtalsrorelse kunde parterna inte enas om ett langre avtal utan avtalet
blev ettarigt. Nivan blev i stort sett densamma som i trearsavtalet 2013-2015. |
avtalsrorelsen 2017 sl6ts aterigen ett trearigt avtal med Gverenskommelse om
I6nedkningar pa liknande niva som under de tva foregaende avtalsperioderna.
Sammantaget har I6nedkningarna inom industrin varit l1agre efter finanskrisen an
fore.

Diagram 7.1 Loneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2019 &r en prognos.

Diagram 7.1 visar utfallet av 16neutvecklingen inom svensk industri for aren 2015-
20182 enligt konjunkturlonestatistiken. 2016 ars lonedkningar pa 2,0 procent &r
tillsammans med 2013 de l&gsta som uppmatts sedan Industriavtalet tecknades. N&r

28 De uppmatta I6nedkningarna skiljer sig &t beroende pé vilken kalla som anvénds. |
diagram 7.1 -7.3 anvénds Konjunkturinstitutet som kalla. | den internationella jamférelsen i
diagram 7.4 - 7.7 anvands LCI fran Eurostat som kalla.
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det géller den senaste avtalsperiodens tva forsta ar har 2017 ars I6nedkningar landat
omkring den niva som avtalet anger, medan 2018 har resulterat i 2,9 procent vilket
ger en positiv I6neglidning. Konjunkturinstitutets prognos fér 2019 &r 16nerna inom
industrin 6kar med 2,7 procent.

7.2 Fortsatta reallobnedkningar

Om I6nerna Okar snabbare &n inflationen 6kar reallénerna. Mellan 1998 och 2010
okade reallénerna varje ar. 2011 sjonk reallénerna med 0,5 procent. Det var det
forsta aret sedan industriavtalets tillkomst som reallénerna minskade. Sett 6ver hela
perioden 2010-2012 6kade reallénerna dock i genomsnitt med 1,4 procent per ar
(diagram 7.2). Aren darefter, 2013-2015, 6kade reallénerna med i genomsnitt
2,4 procent per ar trots den lagre avtalsnivan, till foljd av en mycket lag inflation.

Diagram 7.2 Total och real 16neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2019 &r en prognos.

Reallénerna 6kade med en procent 2016 och forvantas 6ka med i genomsnitt
0,7 procent per ar under perioden 2017-2019. Inflationen matt med KPI paverkas
mycket nar stora ranteférandringar sker. Om KPIF? anvands istallet for KPI vid
berakning av reallénen erhalls reallonen med fast ranta. Utvecklingen av reallénen
med fast ranta skiljer sig fran den vanliga realléneutvecklingen och svangningarna
mellan olika ar &r i regel mindre. Diagram 7.3 illustrerar realloneutvecklingen matt
med bade KPI och KPIF under perioden 2013-2019.

29 Sedan 2017 ar KPIF riksbankens nya malvariabel for penningpolitiken (tidigare KPI).
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Diagram 7.3 Realloneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2019 &r en prognos.

7.3 | takt med Europa

Diagram 7.4 Loneutveckling i Sverige® och Vasteuropa,
tillverkningsindustrin, procent
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Kaélla: Eurostat LCI och Konjunkturinstitutet

Under Industriavtalets tid har I6nerna i Sverige 6kat nagot mer an i Vasteuropas!.
| diagram 7.4 jamfors den genomsnittliga arliga lonedkningstakten i svensk
tillverkningsindustri med genomsnittet for Véasteuropa under olika perioder.

30 Omklassificering av Ericsson AB genomfordes i LCI 2017. | diagrammen 7.4-7.7
anvénds istéllet Konjunkturldnestatistiken for 2017 och 2018.
31 Med Vasteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna,
Portugal, Spanien, Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade
siffrorna ar KIX-vagda genomsnitt, dar landerna ges olika vikt utifran deras betydelse som
marknad for svensk export och konkurrentland till Sverige.

55



Perioderna motsvarar i stort de olika avtalsperioderna. Sverige har haft hogre
I6nedkningar under samtliga perioder utom 2004-2006 da okningstakten var
marginellt 1agre &n den vésteuropeiska.

Det ar utifran diagram 7.5 tydligt att bade Sverige och Vésteuropa sammantaget
har vaxlat ner lonedkningstakten efter finanskrisen. Daremot rader det stor
variation mellan landerna.

Diagram 7.5 Loneutveckling Véasteuropa, 2013-2015 och 2016-2018, procent
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Kélla: Eurostat LCI och Konjunkturinstitutet

Diagram 7.6 Loneutveckling Sverige, Tyskland och Véasteuropa, 2016-2018
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Kaélla: Eurostat LCI och Konjunkturinstitutet

| Sverige ckade lonerna arligen med i genomsnitt 2,3 procent 2013-2015 och
2,4 procent 2016-2018. Genomsnittet for Vasteuropa var 1,9 procent bade 2013-
2015 och 2016-2018. Sverige uppvisar fortfarande en hogre 16nedkningstakt &n
Vésteuropa (diagram 7.5 och 7.6), men ligger i takt med Tyskland som ocksa 6kat
fran 2,3 procent till 2,4 procent mellan de tva perioderna.
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De reala l6nerna har 6kat i samtliga véasteuropeiska l&nder utom i Norge, Belgien,
Italien, Spanien och Finland under perioden 2016-2018. Genomsnittet for
Vasteuropa var 0,5 procent per ar. Portugal har haft hogst reallénedkningar med
1,9 procent per ar, medan Sverige hade 0,8 procent per ar beraknat med KPI. Om
istallet samma matt som de Gvriga landerna anvands, HIKP, blir den svenska
reallonedkningen 0,7 procent (se diagram 7.7).

Diagram 7.7 Reall6neutveckling Vasteuropa, 2016-2018
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Kaélla: Eurostat LCI och Konjunkturinstitutet

7.4 Industrin normerar

2017 ars avtal inom industrin gav kostnadsokningar pa totalt 6,5 procent dver en
trearsperiod (varav 0,5 procent ar avsattning till pension). Detta motsvarar en
arstakt pa knappt 2,2 procent. Denna kostnad blev sedan den norm (méarket) som
kom att gélla for 6vriga avtal som tecknades under 2017.

Tabell 7.1 Sektorsvis arlig 16neékningstakt 1998-2018

1998-2018 2017-2019*
Totalt 3,2 2,5
Naringsliv 3,1 2,4
Industri 3,1 2,6
Bygg 3,2 2,7
Tjanstebranscher 3,0 2,3
Stat 3,2 2,7
Kommuner 3,3 28

Kélla: Konjunkturinstitutets konjunkturiénestatistik. * 2019 &r en prognos.

Tabell 7.1 visar léneutvecklingen i olika sektorer for tva olika perioder. 1998-2018
har l16neutvecklingen i dessa sektorer varit likartad och rért sig i spannet 3,0—
3,3 procent. Skillnaderna under innevarande avtalsperiod 2017-2019 ar ocksa
forhallandevis sma.
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7.5 Sammanfattning

Lonerna i svensk industri har 6kat med cirka 2,5 procent i genomsnitt de senaste
aren och lonedkningstakten véntas bli cirka 2,7 procent under 2019.

Lonerna i Sverige har okat i ungefar samma takt som i Tyskland under perioden
2016-2018. Daremot har lonerna i Sverige Okat snabbare an i Vasteuropa i
genomsnitt.

2016-2018 okade de svenska reallonerna med 0,8 procent matt med KPI och med
0,7 procent matt med HIKP. Detta ar nagot dver snittet for Vasteuropa som ar pa
0,5 procent méatt med HIKP.

Industrin normerar i Sverige och lonedkningstakten &r likartad Over hela
arbetsmarknaden.
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