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Forord

Syftet med rapporten "Ekonomiska bedomningar — infor avtalsrorelsen 2020 &r att ge de
fortroendevalda i férbunden i Facken inom industrin ett underlag som beskriver de ekonomiska
forutsattningarna infor avtalsrorelsen 2020.

Nér parterna inom industrin agerar maste de beakta att de har en I6nenormerande roll pa hela
den svenska arbetsmarknaden. Det innebar att forbunden maste anldgga ett langsiktigt
perspektiv och beakta de samhallsekonomiska forutsattningar som rader.

Upplégget av rapporten och de beddémningar som arbetsgruppen gor foljer de resonemang och
principiella forhallningssétt som redovisas i Facken inom industrins skrift ”Bésta mojliga — om
lénebildning och samhéllsekonomi”.

Rapporten inleds med arbetsgruppens sammanfattande bedémningar. Darefter foljer sex kapitel
som i tur och ordning behandlar “Omvérlden”, “Sveriges ekonomi”, “Industrins
konkurrenskraft”, ”Inflation”, ”Sysselséttning och arbetsmarknad” och ”Loner”.

Rapporten innehaller en omfattande méngd fakta. Som underlag har arbetsgruppen anvént
manga olika kéllor. De rapporter som anvands ar bland annat Konjunkturinstitutets
”Konjunkturldget oktober 2019 och ”Lonebildningsrapporten 2019”. Vi har ocksd anvint en
hel del internationella kallor, framfor allt data och rapporter fran OECD, Eurostat, ECB och
IMF.

De bedémningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjalva for.

| arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingatt Katarina Lundahl och Tobias
Bréannemo, Unionen, Anilla Larsson och Goran Nilsson, IF Metall, Staffan Bjurulf, Sveriges
Ingenjorer, Karin Eweldnn, GS-facket, Jonathan Herlitz och Erica Sj6lander, Facken inom
industrin.

Erica Sjolander
Kanslichef
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Rapportens viktigaste slutsatser
Nedan sammanfattas rapportens viktigaste slutsatser i nio punkter.

Reallonedkning till medlemmarna &r ett av Facken inom industrins viktiga mal. Var
sammantagna bedémning &r att de ekonomiska forutsattningarna édven framover ger ett
utrymme for fortsatt 6kade realléner.

Hog sysselsattning ar Facken inom industrins andra viktiga mal. Saval for laga som for
hoga I6nedkningar riskerar att 6ka arbetslésheten. Nuvarande lénenivaer och de senaste
arens lonedkningstakt i Sverige har gett stod till en langsiktigt god utveckling pa
arbetsmarknaden.

Konsumentpriserna i Sverige har under de senaste tre aren 6kat med omkring tva procent.
De senaste manaderna har inflationen varit nagot lagre och under delar av 2017 och 2018
lag den nagot 6ver malet. Penningpolitiken &ar fokuserad pa att na inflationsmalet. Det
innebdr att Facken inom industrin bor fortsatta att utga fran Riksbankens inflationsmal. Det
vore onskvart att industrins arbetsgivare ocksa ansl6t sig till ett sadant forhallningssétt.

En genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri idag havdar
sig val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander. Konkurrenskraften har tydligt starkts
jamfort med 2013-2014 och aven under de tre ar som gatt sedan forra avtalsrorelsen
inleddes.

Den nominella arbetskraftskostnaden i nationell valuta har okat mer i Sverige an i
Vasteuropa men samtidigt har produktiviteten 6kat nagot snabbare i Sverige. Svensk
industris arbetskraftskostnadsniva i gemensam valuta ligger nu strax under ett genomsnitt
i Vasteuropa och har sjunkit med nastan 10 procent jamfort med for fem ar sedan.
Forandringen av kostnadslaget beror till stor del pa en forsvagning av kronans vaxelkurs.

Fler kraftfulla verktyg behdvs for att 6ka de anstélldas kompetens och féretagens fornyelse-
och omstallningsférmaga. Det beh6vs ocksa fortsatta investeringar och framtidssatsningar
sa att foretagen ar battre rustad for att klara konkurrenskraften pa langre sikt.

Den ekonomiska tillvéxten i de lander som dr viktigast for svensk export har under de
senaste aren varit tydligt hogre dn under perioden 2008-2013. | ar och nasta ar dampas
tillvaxten. Det innebar en langsammare tillvéaxt i nartid men det finns majligheter till en
aterhamtning framover. Dessa forutsattningar paverkar den svenska ekonomins utveckling.

Foretagens langsiktiga formaga att betala hdgre loner till sin anstéllda paverkas framfor allt
av annat &n det aktuella konjunkturldget. Det handlar om hur produktiviteten och
kostnaderna utvecklas jamfort med andra lander och hur Sverige och svensk industri star
sig i den internationella konkurrensen.

Fortsatt reallonedkning ar forenligt med god utveckling av konkurrenskraften, att uppna
inflationsmalet och en hog sysselsattning. Det finns inget skal till nedvaxling.



1. Sammanfattande bedomningar

I avsnitt 1.1 gors en sammanfattning av de ekonomiska foérutsidttningarna infér
avtalsrorelsen 2020. Dessa forutsattningar beskrivs mer utforligt i kapitel 2-7. Avsnitt 1.2
innehaller en kortversion av de utgangspunkter och forhallningssatt, rérande l6nebildning,
som Facken inom industrin dr Overens om. | avsnitt 1.3 appliceras de principiella
utgangspunkterna och forhallningssatten pa de radande ekonomiska forutsattningarna.

1.1 Ekonomiska férutsattningar infor Avtal 2020

Den ekonomiska tillvéxten i de l&nder som &r viktigast for svensk export har under de senaste
tre aren legat runt 2,5 procent per ar. Det ar lagre an perioden fore finanskrisen men hogre an
under perioden 2008-2013. Forvantningarna pa de narmaste kommande aren &r att tillvaxten
avmattas. Det innebar att den langa perioden av aterhamtning efter finanskrisen lamnas och en
period av relativt god tillvaxt nu byts till ett skede med dampad tillvaxt dar risken for en
lagkonjunktur har okat.

Den lagre globala tillvaxten initierades av en avtagande efterfragan pa investeringsvaror samt
langsammare utveckling av produktivitet, utrikeshandel och vinsttillvaxt. Situationen i
omvarlden karaktariseras ocksa av lag inflation och laga rantor. Svarigheter att fa till stand nya
handelsavtal mellan USA och Kina och mellan Storbritannien och EU utgor politiska risker som
forstarkt den globala avmattningen. Men om dessa politiska osakerheter far en I6sning kan
istallet den ekonomiska utvecklingen borja ta fart igen. Forutsattningarna i omvarlden paverkar
ocksa den svenska ekonomins utveckling.

Pa marginalen kan svensk ekonomi utvecklas samre eller battre an omvarlden. Tillvaxten i den
svenska ekonomin har under ett antal ar varit snabbare an den genomsnittliga tillvaxten i
Sveriges viktigaste export- och konkurrentlander. Till en del har det berott pa att Sverige har en
snabbare befolkningsokning. Den snabba okningen av bostadsbyggandet har ocksa varit en
viktig forklaring. Till en del hénger den starka svenska tillvéxten ihop med att den svenska
mixen av produkter har varit internationellt efterfragade. De stora industribolagen ligger i den
tekniska frontlinjen globalt och deras framgangar har gett positiva effekter som spridit sig i
svensk ekonomi. Den forsvagade kronan har ocksa bidragit till framgangen.

Sverige befinner sig nu i slutet av en hdgkonjunktur. Den starkaste tillvaxten intraffade i borjan
av 2018 och sedan har BNP-tillvaxten gradvis dampats fran hoga nivaer. Samtidigt har svensk
industri uppratthallit en god utveckling jamfort med viktiga konkurrentlander aven under 2019.
Prognoser for 2020 talar om en svensk BNP-tillvaxt pa omkring en procent.

Forbattrad konkurrenskraft

Under d&ren 2012-2014 var svensk industris  konkurrenssituation  anstrangd.
Kapacitetsutnyttjandet var lagt, industriproduktionen utvecklades svagare &n i andra lander och
Sverige tappade marknadsandelar. En orsak till detta var den starka kronkursen.

Olika konkurrenskraftsindikatorer visar att utvecklingen sedan dess har vant. Omsvangningen
sammanfoll med omlaggningen av den svenska penningpolitiken. Fran 2015 har svensk
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konkurrenskraft stérkts. Industriproduktionen har 6kat och lénsamheten i svensk industri har
forbattrats och bedéms nu vara pa hoga nivaer. Industrins investeringar har ocksa okat.

De nominella arbetskraftskostnaderna i nationell valuta har de senaste aren utvecklats i samma
takt om man jamfor Sverige och Tyskland medan de utvecklats snabbare i Sverige jamfort med
Vasteuropa. Utvecklingen av Sveriges arbetskraftskostnad i gemensam valuta ar nu pa ungefar
samma niva vid en jamforelse med de viktigaste konkurrentlanderna i Vasteuropa. En hogre
okning av arbetskraftskostnaderna i Sverige de senaste aren uppvags till en del av att svensk
industris produktivitetsékning varit nagot snabbare. Till det kommer en vasentligt lagre
kronkurs, sarskilt under 2018 och 2019.

Inflation och inflationsférvantningar nara malet

Sedan 2017 har inflationen legat runt malet pa tva procent. Under 2019 forvantas inflationen,
matt med KPI bli omkring 1,8 procent och matt med KPIF omkring 1,7 procent. Inflationen i
Sverige dr nu hogre &n i flertalet europeiska lander. Under 2020 forvéntas inflationen hamna ett
par tiondelar under inflationsmalet.

| flera europeiska lander ar inflationen fortsatt mycket lag. | Sverige ser utvecklingen de senaste
aren annorlunda ut. Efter att Riksbanken la om penningpolitiken och inflationsmalet ater kom i
fokus 2014 har inflationsforvantningarna vant uppat. Inflationsforvantningarna pa fem ars sikt
ligger nu nara tvd procent i Sverige &ven om det skett en liten nedgang i
inflationsforvantningarna pa kortare sikt vilket troligtvis kan hanforas till det forsamrade
konjunkturlaget.

Foretagens foradlingsvardepriser har de senaste aren 6kat med knappt tva procent per ar. Det
galler saval i industrin som i hela naringslivet. Det svenska bytesforhallandet har varit relativt
stabilt de senaste 10 aren.

Sysselséattningen har dkat

Sysselsattningen i Sverige d6kade med ungefar 200 000 personer mellan 2016 och 2018,
samtidigt som sysselsattningsgraden ocksa steg. En stor del av sysselséttningsokningen har skett
bland utrikes fodda. Under 2019 har 6kningen avtagit. Antalet personer som ar direkt sysselsatta
inom industrin 6kade med 10 000 personer mellan 2016 och 2018. Under 2019 véntas en
minskning av industrisysselsattningen.

Arbetslosheten har 6kat under 2019 efter att ha minskat under flera ar. Arbetslosheten forvantas
fortsatta att stiga under 2020. Antalet varsel ar fortsatt lagt men allt fler foretag anger att de
kommer minska antalet anstallda framéver och farre foretag anger att de har brist pa arbetskraft.
Det finns dock fortfarande ett stort antal lediga jobb som inte kan tillséttas, trots att antalet
arbetslosa blir fler. Matchningen pa arbetsmarknaden fungerar saledes fortsatt daligt.

Fortsatt Okade realloner
De industrianstalldas l16ner har 6kat med ungefar 2,5 procent per ar under de senaste aren och
I6nedkningstakten vantas bli cirka 2,8 procent under 2019.

Ar 2019 forvéntas reallénen 6ka med cirka 0,8 procent méatt med KPI och omkring 0,9 procent
matt med KPIF. Lénedkningarna pa 6vriga delar av svensk arbetsmarknad foljer i stort de inom
industrin.



Lonerna i Sverige har Okat i ungefar samma takt som i Tyskland under perioden 2016-2018.
Déaremot har I6nerna i Sverige 6kat snabbare &n i Vasteuropa i genomsnitt.

1.2 Principiella utgangspunkter och forhallningssatt

Facken inom industrin har enats om ett antal principiella utgangspunkter och férhallningssatt
till stod for att bedoma hur stort 16neutrymmet ar. | avsnitt 1.2 gors en genomgang av dessa
utgangspunkter och forhallningssétt.

Industrins l6nenormerande roll

De speciella forhallanden som rader for verksamheter som tillhor den internationellt
konkurrensutsatta sektorn motiverar att parterna inom denna sektor har en sarstallning i
I6nebildningen i Sverige. Avtalsomradena inom industrin utgér karnan i den internationellt
konkurrensutsatta sektorn. Darfér bor parterna inom industrin vara forst med att teckna nya
avtal. Det ar en bra ordning for industrins anstéllda, industrin och hela samhéllsekonomin.

Efter att det forsta Industriavtalet traffades 1997 har parterna inom industrin haft en
I6nenormerande roll pa svensk arbetsmarknad. Erfarenheterna av den ordningen ar goda. Nar
parterna inom industrin tar gemensamt ansvar for normeringen vinner den kraft och legitimitet
pa svensk arbetsmarknad.

For att industrins parter ska kunna normera I6nedkningar pa hela arbetsmarknaden kravs att de
centrala avtalen innehaller I6nedkningar som signalerar till Gvriga parter pa arbetsmarknaden
vad I6nedkningstakten bor vara.

Industrins parter har att bedoma de ekonomiska férhallandena inom den konkurrensutsatta
sektorn men de maste ocksa ta hansyn till de ekonomiska forutsattningarna i hela den svenska
ekonomin.

Inflationsmalet

Riksdagen har beslutat att malet for den svenska penningpolitiken &r att uppratthalla ett fast
penningvarde. Rikshanken har preciserat ett operativt mal som innebér att den arliga 6kningen
av konsumentprisindex med fast ranta (KPIF) ska vara tva procent. Tvaprocentsmalet ar ett
ankare for pris- och l6nebildningen i svensk ekonomi. Parterna bor agera som om Riksbanken
nar sitt inflationsmal och inte forsoka folja inflationens tillfalliga svangningar upp och ner.

Konkurrenskraften

Innan Facken inom industrin faststaller sina Ionekrav maste en bedémning goras av den svenska
ekonomins internationella konkurrenskraft. Utveckling av produktivitet och foretagens priser
har stor betydelse for den svenska industrins konkurrenskraft.

En bedomning av den internationella konkurrenskraften maste ocksda beakta
produktionsvolymernas utveckling. Produktiviteten kan oka genom att lagproduktiva

11 skriften ”Bésta mojliga — om 16nebildning och samhillsekonomi” gors en utforligare
genomgang av dessa utgangspunkter och forhallningssatt. Finns pd www.fackeninomindustrin.se.
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verksamheter slas ut. For att detta ska vara langsiktigt hallbart maste andra verksamheter med
hogre produktivitet vaxa till.

En situation dar svensk ekonomi véxer, men dar tillvaxten enbart beror pa att hemmamarknaden
vaxer samtidigt som den internationellt konkurrensutsatta sektorn trangs tillbaka, &r inte
Iangsiktigt hallbar. Men en analys av tillstandet for den internationellt konkurrensutsatta sektorn
som enbart bygger pa industrins utveckling kan bli missvisande. Det beror pa att den
internationellt konkurrensutsatta sektorn ar stérre &n enbart industrin och vad som i statistiken
klassificeras som industri.

Forandras nivan pa det internationella kapitalavkastningskravet eller befinner sig svensk
konkurrensutsatt sektor i obalans gentemot omvérlden kan I6nekraven behdva modifieras.
Bytesforhallandet som anger prisutvecklingen pa svenska exportprodukter jamfort med
prisutvecklingen pa svensk import ar en annan nyckelfaktor som péaverkar utrymmet for
I6nedkningar.

Facken inom industrins perspektiv ar att ett land med en hog konkurrenskraft befinner sig pa en
hog produktivitetsnivda och darmed kan bdra hoga arbetskraftskostnader. Hoga
arbetskraftskostnader ar darmed en indikator pa stark konkurrenskraft dvs. nagot positivt. Starkt
konkurrenskraft innebér att arbetskraftskostnaderna kan oka.

Ur ett foretags perspektiv kan en sankning av arbetskraftskostnaderna uppfattas som nagot som
starker foretagets konkurrenskraft. Ur de anstélldas och samhéllets perspektiv &r daremot en
starkt konkurrenskraft nagot som &r efterstravansvart utifran att det ger maéjligheter till hogre
I6ner och hogre arbetskraftskostnader.

Sysselséattningen

Utvecklingen av sysselsattning och arbetsloshet paverkas av en mangd faktorer. Misslyckad
ekonomisk politik kan fa forodande effekter pa sysselséttningen. Exempelvis var den kraftiga
Okningen av arbetslésheten under 2009 en direkt effekt av finanskrisen. Bristerna i de finansiella
marknadernas satt att fungera, Overdriven kreditexpansion och handel med finansiella
instrument som fa forstod sig pa m.m., var orsaken till att miljontals I6ntagare miste sina jobb
och att arbetslésheten steg kraftigt i manga lander.

Aven lonebildningen kan paverka utvecklingen av arbetsloshet och sysselsattning. Saval for
hoga som for laga I6nedkningar kan leda till lagre sysselséttning och hdgre arbetsloshet.
Lonedkningar som utgar fran inflationsmalet och har sin grund i 6kad produktivitet har positiva
effekter pa sysselsattningen.

Kortsiktiga variationer i vaxelkursen

Utvecklingen av vardet pa den svenska kronan har stor betydelse for foretag med stor export
och import och for hela den svenska ekonomin. Lonebildningen kan ocksa paverka vaxelkursen
direkt och indirekt via I6nebildningens effekter pa penningpolitiken. Det talar for att parterna
borde fasta stort avseende vid radande véxelkurs och forsoka prognostisera den framtida
utvecklingen nér de forhandlar om nya loner.

Problemet ar att vaxelkursens paverkas av manga olika faktorer och att vaxelkursens utveckling
ar svarprognostiserad. Ibland kan véxelkursen variera kraftigt pa kort tid. Om parterna skulle
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forsoka ta hansyn till vaxelkursens utveckling nér de férhandlar om nya I6ner ar faran stor for
att effekten skulle bli densamma som om parterna skulle forsoka ta hansyn till tillfalliga
variationer i inflationstakten. Lonebildningen skulle bli mer instabil och risken okar for att
I6nebildningen skulle forstarka obalanser i den samhéllsekonomiska utvecklingen. Facken inom
industrin har darfor gjort bedémningen att parterna, i sina forhandlingar om nya I6ner, varken
kan eller bor ta hansyn till véxelkursens framtida svangningar nar de uppskattar l6neutrymmet.

Langsiktigt perspektiv

Den ekonomiska utvecklingen foljer ett konjunkturellt monster. Ibland &r det htgkonjunktur,
ibland lagkonjunktur och ibland befinner sig ekonomin nagonstans daremellan. De ekonomiska
forutsattningarna kan svanga snabbt. Ofta ar det forandringar i var omvarld som driver pa. |
praktiken &r det tillfalligheter som avgor i vilket konjunkturlédge forhandlingarna sker.

Om konjunkturlaget ges stor betydelse blir det viktigt att forsoka “’ta ut s& mycket som mojligt”
for facken i1 hogkonjunktur och ”pressa ner 16nedkningstakten sd& mycket som mojligt” for
arbetsgivarna nar forhandlingarna sker i lagkonjunktur. Ett sadant beteende riskerar att leda till
mer konfliktfyllda avtalsrorelser och att I6nebildningen 6kar pa obalanser i ekonomin och bidra
till 6kade svangningar i konjunkturcyklerna.

Facken inom industrin menar att forhandlingar om nya Iéner inte bor folja de konjunkturella
svangningarna utan utga fran ett mer langsiktigt perspektiv. Pa sa sétt kan lonebildningen bidra
till 6kad forutsagbarhet och stabilitet.

Ekonomisk politik

Regering och riksdag har ansvaret for att utforma en finanspolitik som hanterar de
konjunkturella svangningarna. Riksbanken har, givet inflationsmalet, ett ansvar for att fora en
penningpolitik som bidrar till att stabilisera utvecklingen av produktion och sysselséttning. Om
resursutnyttjandet ar lagt och arbetslosheten hdg, bor Riksbanken fora en expansiv
penningpolitik. Det géller &ven om inflationen &r nara malet. Det &r inte parternas uppgift att via
lonebildningen bedriva ’stabiliseringspolitik™.

1.3 Basta mojliga l[6nedkningstakt

| detta avsnitt appliceras de i avsnitt 1.2 beskrivna principiella utgangspunkterna och
forhallningssatten pa de radande ekonomiska forutsattningarna. Ett antal avvagningar och
beddémningar kommenteras i fyra delavsnitt.

”| takt med Europa” eller "pris + produktivitet”

| Facken inom industrins skrift ”Bésta mojliga” anges tva olika ansatser for att ringa in
l6neutrymmet. Det tvad ansatserna bendmns 1 takt med Europa” respektive pris +
produktivitet”. Innan nigon av ansatserna omvandlas till ett siffersatt lonekrav maste en
avstamning goras av lonekravets effekt pa sysselsattning, konkurrenskraft och inflationsmalet.

De senaste tva aren har lonedkningstakten i svensk industri varit 2,8 procent. | den tyska
tillverkningsindustrin har I6nerna 6kat nastan lika snabbt. | VVasteuropa &r 16nedkningstakten i
genomsnitt runt tva procent. Naringslivets foradlingsvardepris forvantas ha en 6kningstakt pa



knappt tva procent och naringslivets produktivitetsutveckling har varierat omkring en procent
de senaste aren och lite drygt en procent sett dver en konjunkturcykel.

Tumregeln ' takt med Europa” utgar frén att priser och produktivitet 6kar ungefér pd samma
satt i Europa och i Sverige. Europeiska Centralbankens (ECB) inflationsmal och den svenska
Riksbankens inflationsmal &r inte exakt lika men ganska lika2. Egentligen ar ECBs inflationsmal
nagot lagre. Det har dessutom under en lang period varit svart for ECB att fa upp inflationen till
malet. Trots en forhallandevis stark ekonomisk utveckling under 2017 och delar av 2018 har
I6nedkningstakten i Europa inte tagit fart. Det senaste arets samre tillvaxt och den férvantat
svaga utvecklingen kommande &r gor det inte troligt att 1oneékningarna kommer bli ytterligare
hogre i nartid.

Tumregeln I takt med Europa” &r ténkt att automatiskt beakta den svenska l6nebildningens
restriktioner i form av inflationsmalet och kravet pa internationell konkurrenskraft. I och med
skillnaderna i inflation mellan Sverige och eurolanderna sa harmoniserar i dagslaget inte
tumregeln T takt med Europa” fullt ut med det svenska inflationsmalet. Efter att Riksbanken
lade om sin politik och fokuserade pa inflationsmalet har inflationstakten varit en halv procent
hogre i Sverige jamfort med euroomradet. Da dessutom produktiviteten i svensk industri
utvecklas nagot starkare an i Vasteuropa och inte minst i Tyskland utgor det ocksa en skillnad
att beakta dd man analyserar tumregeln I takt med Europa”.

Aven ansatsen “pris + produktivitet” har sina svagheter. For att ansatsen ska indikera ritt
I6nedkningsutrymme krévs att uppskattningarna av den framtida utvecklingen av det svenska
naringslivets foradlingsvérdepriser och produktivitet ar korrekta. Uppskattningar som till stor
del bygger pa hur det varit. Om det blir sa framover ar hogst osakert. Ansatsen utgar ocksa fran
att kravet pa internationell konkurrenskraft ar uppfylit.

Beddmning av Sveriges internationella konkurrenskraft

Var analys visar att Sveriges arbetskraftskostnadsniva matt i gemensam valuta 2018 ligger strax
under Vasteuropas och har sjunkit med nastan 10 procent sedan 2014. Var bedémning ar
samtidigt att fordndringen av Sveriges arbetskraftskostnader i gemensam valuta under de senaste
fem aren skett utifran ett for svensk industri anstrangt lage och till stor del beror pa en
forsvagning av den svenska kronkursen.

Nominell arbetskraftskostnad i nationell valuta har de senaste &ren utvecklas i samma takt d&
man jamfor Sverige och Tyskland. Ett flertal konkurrenskraftsindikatorer visar pa att svensk
industri idag havdar sig val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander.

Pa lang sikt avgors svensk industris konkurrenskraft av om nya jobb skapas i foretag som véaxer
och levererar konkurrenskraftiga produkter och ett hdgt foradlingsvarde. Industrins parter bor
arbeta annu mer intensivt med atgarder som syftar skapa bra miljéer for forskning och
utveckling i Sverige och med att 6ka svensk industris innovationskraft. Fler kraftfulla verktyg
behovs for att 6ka de anstalldas och foretagens fornyelse- och omstallningsférmaga. Facken
inom industrin ar Overtygade om att satsningar pa kompetensutveckling betalar sig.

2 ECBs penningpolitik syftar till att uppratthalla prisstabilitet, vilket definieras som en inflationstakt
nara men inte Gver tva procent, dvs. strax under tva procent pa arsbasis.
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Investeringsnivan bor kunna hojas ytterligare och det behdvs ett langsiktigt industriellt
perspektiv pa foretagens utveckling.

Viktigt att halla fast vid inflationsmalet

| de tre senaste avtalsrorelserna har fragan om inflationsmalets betydelse for I6nebildningen i
Sverige haft stor betydelse. Bakgrunden var den laga inflationen och att Riksbanken under
perioden 2011 till juli 2014 férde en penningpolitik som skapade oklarhet kring vad som styrde
penningpolitiken.

Efter omfattande kritik och under trycket av fallande inflationsforvéantningar lade Riksbanken
om sin penningpolitik i juli 2014. Penningpolitikens fokus blev att na inflationsmalet. Det
innebar i sin tur att penningpolitiken blev betydligt mer expansiv. | de penningpolitiska
rapporterna och i tal fran Riksbankens direktionsledamoter utvecklade Riksbanken sin syn pa
samspelet mellan penningpolitik och I6nebildning. Beskrivningar som stamde vél med Facken
inom industrins uppfattningar. Vikten av ett bra samspel mellan 16nebildning och penningpolitik
understroks.

Industrins arbetsgivare och andra arbetsgivare fortsatte dock att kritisera Rikshanken ocksa efter
omlaggningen av politiken 2014. Nagon samsyn mellan parterna om inflationsmalets betydelse
for 16nebildningen kunde darfor inte nas i avtalsforhandlingarna infor 2016 och 2017 ars avtal.

Infér avtalsrorelsen 2020 ar inflationstakten betydligt hogre jamfort med de tre senaste
avtalsrorelserna, och har legat nara malet under ett par ar. De gor att fragan rimligen borde ha
mindre betydelse. Olika uttalanden fran arbetsgivarforetradare tyder pa att fragan anda kan
komma att bli viktig ocksa i 2020 ars avtalsrorelse.

Under alla omstandigheter ar det viktigt att de fackliga lonekraven och bedémningar av en
avtalsuppgorelse utgar fran Riksbankens inflationsmal.

Realldnedkning viktigt mal

Reall6nedkning till medlemmarna ar ett av Facken inom industrins viktiga mal och med
utgangspunkt i de ekonomiska forutsattningar som nu rader bedémer vi att det ar ett fullt rimligt
krav som kan uppnas utan att konkurrenskraften forsamras. Fortsatt reallonedkning, dar vi utgar
fran att inflationsmalet uppfylls, innebar samtidigt att en nedvéxling av 16nedkningstakten inte
ar rimlig. Mot bakgrund av analysen av konkurrenskraften finns det inte heller nagon anledning
att ytterligare anpassa I6nedkningstakten nedat.

Var bedémning ar att det varken utifran inflationsrestriktionen eller kravet pa internationell
konkurrenskraft finns skal att sanka den svenska lonedkningstakten. Inflationsmalet satter en
grans nerat for lonedkningstakten samtidigt som kravet pa internationell konkurrenskraft satter
en grans uppat.

De senaste arens lonedkningstakt ger reallonedkningar, ar férenlig med en inflationsutveckling
som &r nara inflationsmalet och uppfyller kravet pa internationell konkurrenskraft. | en osaker
varld ar det i sig ett argument for en liknande l6nedkningstakt som vi haft under de senaste aren.
Dérmed kan I6nebildningen dven fortséttningsvis bidra till stabilitet och forutsagbarhet.
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2. Omvarlden

I det hir kapitlet gors en internationell utblick med fokus pa den ekonomiska utvecklingen i
de regioner som &r viktigast for svensk export. Framforallt belyses aren 2013-2020.
Prognoser fran IMF och Konjunkturinstitutet anvinds for de tva senaste aren. Vidare visas
utvecklingen av svenska exportmarknader fran 2013 och framat.

Den globala ekonomin har varit mérkbart ddmpad efter den starka tillvaxten under 2017 och
forsta halvan av 2018. Den globala BNP-utvecklingen bromsar in i ar och osékerheten vad galler
global ekonomisk utveckling har 6kat den senaste tiden, vilket forsvagar tillvaxtutsikterna. En
bakomliggande orsak ar en nedgang av de senaste arens starka investeringskonjunktur.

Diagram 2.1 BNP-utveckling i omvarlden enligt utrikeshandelsvagt index (KI1X), procent
3,5

3,0

2,5

2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
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Kélla: Konjunkturinstitutet *Prognos

Den ekonomiska tillvéxten i de lander som ar viktigast for svensk export har under de senaste
tre aren legat runt 2,5 procent per ar. Det ar lagre &n perioden fore finanskrisen men hogre &n
under perioden 2008-2013. Diagram 2.1 visar en avmattning for varldsekonomin mellan 2018
och 2020 matt med KIX-vikter, dvs. om man vager samman omvérlden enligt betydelsen for
svensk export. Det dr osakert hur lange tillvaxten kommer att vara ddmpad och nar den kommer
att vanda uppat. Bade Internationella valutafondens och Konjunkturinstitutets prognoser ar
forknippade med stora osakerheter.

2.1 Hogkonjunkturen mattas av och osékerheten tkar

Efter en bred konjunkturuppgang har den globala ekonomiska utvecklingen saktat in under den
andra halvan av 2018. Enligt Internationella valutafonden &r det flera olika faktorer som
paverkar stora ekonomier, sasom Kina, Tyskland, Italien, Japan, Storbritannien, som orsakar

8 KIX-vikter for olika lander tas fram av Konjunkturinstitutet och baseras pa landernas handel med
Sverige vad géller bearbetade varor och ravaror och landers betydelse som konkurrent pa Sveriges
exportmarknader. BNP-utvecklingen i omvarlden matt med KIX-index vager sdledes samman BNP-
tillvéxten i Sveriges omvérld med hénsyn till [&ndernas betydelse som marknad for svensk export och
konkurrentland till Sverige.
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inbromsningen. Investeringar och efterfragan pa kapitalvaror har varit dampad da foretag och
hushall haller tillbaka sin langsiktiga konsumtion. Den globala tillvaxten forvéntas bli mer stabil
under den senare delen av 2019. Prognosen &r dock osédker och forutsétter stabilitet samt
framsteg nar det kommer till att I6sa handelskonflikter. Ytterligare spanningar inom
vérldshandeln och 0kad osakerhet kring policybeslut kan fortséttningsvis forsvaga tillvaxten.

Hittills har handelskonflikten mellan USA och Kina sannolikt hammat tillvaxt bade genom
paverkan pa bland annat produktivitet* och genom en negativ effekt pa investeringar. Fram till
nu har det inforts tullar pa insatsvaror och det ar framst industrin som saktar in globalt till f6ljd
av tullarna medan det fortfarande gar bra for tjansteforetagen. Tullarnas effekt pa inflationen ar
an sa lange begransad.

Diagram 2.2 BNP-utveckling 2013-2020, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Tillvaxten i Europa bérjade avta under forsta delen av 2018 och tillvaxttakten ser ut att minska
med 1,6 procentenheter mellan 2017 och 2019 (se diagram 2.2). Under 2020 forvantas Europas
BNP-tillvéaxt ligga kvar pa en procent. Den amerikanska ekonomin har vuxit relativt starkt sedan
2017 men vantas ha en lagre tillvaxt under den senare delen av 2019 och dven under 2020.
Sammantaget kan tillvaxtforvantningarna beskrivas som svaga och osakra i forhallande till de
senaste arens positiva utveckling.

Ar 2018 var den globala tillvixten 3,6 procent (se tabell 2.1). Konjunkturinstitutet
prognosticerar i oktober 2019 en tillvaxttakt pa 3,1 procent for 2019 och 3 procent 2020.
Internationella valutafondens prognos fran oktober visar en tillvaxt pa 3 procent 2019 och en
aterhamtning till 3,4 procent 2020. Mycket av 6kningen i global tillvéxt 2020 i forhallande till
2019 ar baserat pa antaganden om stabilisering eller aterhamtning i anstrangda ekonomier.
Bland annat antar prognosen en fortgdende policystimulering i Kina, forbattringar pa den
globala finansiella marknaden samt att den tillfalliga trogheten i tillvaxt avtar i euroomradet.
Langst ned i tabell 2.1 redovisas den K1X-védgda BNP-prognosen. Den visar en minskad tillvaxt
pa strax under 2 procent bade 2019 och 2020.

4 Hoga handelsbarridrer gér handelsvaror mindre prisvarda, stor globala utbudskedjor, hammar
spridningen av nya teknologier vilket i sin tur minskar produktiviteten.
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Tabell 2.1 BNP i utvalda lander och regioner

2017 2018 2019* 2020*
Finland 3 1,7 1,3 1,3
Tyskland 2,8 1,5 0,5 0,7
Euroomradet 2,7 1,9 1,1 1,0
Danmark 2,3 1,5 1,9 1,4
Storbritannien 1,9 1,4 1,2 0,8
Sverige 2,7 2,4 1,2 0,8
Norge 2,7 1,6 1,2 1,8
USA 2,4 2,9 2,3 1,8
Kina 6,8 6,7 6,2 6,0
Varlden 3,8 3,6 3,1 3,0
KIX-vagd 3,1 2,5 1,9 1,8

Kélla: Konjunkturinstitutet

Produktivitetsutveckling globalt
Tillvaxttakten i var omvarld (definierad som KIX) ligger nu strax under snittet for den senaste
sexarsperioden. Tillvaxten de senaste aren bestar till stor del av en tydligt 6kad sysselsattning
(se diagram 2.3). Laget pa arbetsmarknaden har forbattrats i manga lander samtidigt som
investeringstillvaxten minskat, darfor kommer tillvaxten sannolikt att drivas mer av hushallens

konsumtion &n av investeringar.

Diagram 2.3 Sysselsattning i utvalda omraden och lander
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Kalla: Thomson Reuters Datastream

Diagram 2.4 visar produktivitetsutvecklingen i utvalda lander. Produktiviteten har kat stadigt
sedan finanskrisen. De senaste aren visar pd en aterhamtning jamfort med aren narmast
finanskrisen. 1 forhallande till de andra landerna har Sverige och USA ett hogt genomsnitt for
hela perioden (1998-2019), framforallt i jamforelse med euroomradet. Efter finanskrisen har
samtliga lander en langsammare produktivitetsutveckling.

14



Diagram 2.4 Produktivitetsutvecklingen for totala ekonomin, foradlingsvarde per timme,
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Kélla: Conference board for USA, Tyskland och Sverige. Eurostat fér euroomradet.

Det finns ett antal tdnkbara orsaker till den lagre produktivitetstillvéxten. Olika forskare och
prognosmakare lyfter fram olika faktorer. De flesta tycks vara Gverens om att den lagre
investeringsnivan som foljde efter finanskrisen ar en orsak. En annan orsak ar att spridningen
av kunskap och ny teknik verkar ha minskat/gar langsammare, bland annat som en féljd av
minskad handel. Andra lyfter fram finansiella faktorer som finanskrisens effekter pa foretagens
finansiella stallning, radsla och osékerhet till féljd av krisen, reell och upplevd 6kad sarbarhet
samt stramare kreditvillkor i vissa lander. En teori &r att den mycket expansiva penningpolitiken
stimulerat sysselsattningstillvéxten samtidigt som omvandlingstrycket i ekonomierna minskat
och darmed ocksa produktivitetstillvaxten. En ytterligare majlig orsak som namns é&r
svarigheterna att mata produktivitetsvinsterna av den tekniska utvecklingen.

Hur produktivitetsutvecklingen kommer att se ut framover ar svart att sdga. Den langsamma
produktivitetsutvecklingen kan bero pa att varldsekonomin befinner sig i en ogynnsam fas av
teknologivagen. Industrins ekonomiska rad har i sin rapport for 2019 uppméarksammat att
teknikvagor som driver produktivitet ar olika i olika naringsgrenar. Det finns studier som visar
att produktivitetstillvaxt ar beroende av forhallandena i den enskilda branschen och att
teknikspridningen sker ojamnt i tiden. Bland annat har tjénstendringarna uppvisat hogre
produktivitet an industrin de senaste aren, vilket kan innebéra att de haft storre fordel av
teknologispridningen under den senaste perioden. Det skulle kunna bero pa att den nya
generationen av digitalisering har fler anvandningsomraden inom tjanster. Hur produktivitets-
utvecklingen sett ut historiskt har ur det har perspektivet ett lagt forklaringsvarde.

Osékerheter och risker

Prognoserna for den internationella ekonomin kannetecknas av en betydande osdkerhet.
Internationella valutafonden bedémer att riskerna har tilltagit och att en viktig anledning ar
politiska beslut som paverkat marknaden och foretagens fortroende.

Osakerheter bestar bland annat av spanningar mellan USA och Kina vad galler handel och
teknologi, fortsatt oklarhet kring Brexit, finanspolitisk osékerhet i Italien och USAs politik
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(sanktioner) gentemot Iran. P4 medellangsikt skulle aven klimatforandring och politisk oenighet
genom Okad ojamlikhet kunna leda till 1agre global tillvéxt.

Handelskonflikten mellan Kina och USA som har trappats upp i flera omgangar, senast i
september 2019, slar inte bara direkt mot handeln utan skapar dven osékerhet pa stora delar av
den globala marknaden. USA:s regering har meddelat att de kommer att utdka tullarna till att
aven inkludera kinesiska konsumtionsvaror den 15 december, vilket skulle innebara att i stort
sett all import fran Kina da ar belagd med hogre tullar. Det innebar att konsumentpriserna kan
stiga fortare an annars och hushallens konsumtion minska. Det i sin tur paverkar USAs BNP-
prognos negativt. Eventuellt kan &ven export av personbilar frain EU och Japan komma att
beldggas med okade tullar under hosten 2019. Det skulle frémst berdra Japan och Tyskland men
kan dven paverka Sverige negativt®.

Det rader stor osakerhet om Storbritanniens uttrade ur EU kommer att vara avtalslost eller inte.
Politisk oenighet i Storbritannien gor det svart att enas kring ett framférhandlat avtal med EU.
Skulle Storbritannien lamna EU utan avtal blir sannolikt de negativa konsekvenserna patagliga,
bade for brittisk ekonomi och hela EU i och med den omfattande handeln som finns mellan
Storbritannien och EU (se vidare avsnitt 2.2).

I Italien finns det fortsatta risker for statsfinansiella problem vilket skapar oro for den europeiska
konjunkturen. Regeringens politik med stora planerade skattesankningar vilket kan leda till stora
budgetunderskott, hogre statsobligationsrantor och att problemen i banksektorn forvérras. En
utveckling som skulle fa negativa konsekvenser aven for 6vriga lander i euroomradet.

Fordjupning Tyskland
Tyskland &r Sveriges storsta exportmarknad. 2018 var andelen svensk varuexport till Tyskland
11 procent. Det innebér att utvecklingen av tysk ekonomi ar av stor betydelse for Sverige.

Som vérldens tredje storsta exportor drabbades tysk ekonomi hart av den minskade tillvéaxten i
global handel 2018. Avmattningen i vérldshandeln tillsammans med tillfalliga utbudsstorningar
ledde till en inbromsning och minskad BNP i slutet av 2018. | ar har dessa hammande
omstandigheter minskat men avmattningen av den internationella konjunkturen och
varldshandeln paverkar fortroendeindikatorer som forsvagats kraftigt sedan i hostas.
Osakerheten kring Brexit och en eventuell handelskonflikt mellan EU och USA, som skulle ha
betydande inverkan pa den tyska ekonomin, oroar. Sammantaget dampar detta
investeringstillvaxten framdéver. Hushallens konsumtion haller uppe tillvéaxten, delvis pa grund
av att arbetsmarknaden fortsatt vara stark. Den laga arbetslosheten har bidragit till en ¢kad
I6nedkningstakt, vilket i sin tur stimulerat konsumtionen. SEBs prognos fran september 2019 ar
att den tyska ekonomin befinner sig i en avmattningsfas med lag tillvéaxt dven nasta ar.

Tysk industri

Tyska industrins andel av ekonomin utgor efter flera ar av framgangar 27 procent®. Det kan
jamforas med 20 procent for euroomradet som helhet. Den tyska tillverkningsindustrin, framst
bilindustrin men aven lakemedelsindustrin, har sedan andra kvartalet 2018 vikit ner. Nedgangen

5 Ett fordjupat resonemang kring hur svensk industri paverkas av handelshinder finns i rapporten
Klimatet, teknologin, demografin och produktiviteten skriven av Industrins Ekonomiska Rad oktober
2019.

& Andel av foradlingsvardet.
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har de senaste manaderna fortsatt och det vacker fragor vad galler spridningseffekter till resten
av Europa.

Ur ett langre perspektiv blir dock bilden av den tyska industrin annorlunda. De senaste 20 aren
har den tyska industrin utvecklats internationellt och, till skillnad fran andra lander, okat sin
andel av ekonomin. Aren med global hdgkonjunktur har gynnat tysk exportindustri och
framgangarna var som storst 2016-2017. Ur det perspektivet kan avmattningen delvis tolkas
som en naturlig atergang pa en lang tillvaxtperiod. Ordernivaer och kapacitetsutnyttjande ligger
fortfarande pa nivaer som indikerar tillvéxt.

Diagram 2.5 Industriproduktionsindex, total industri och fordonsindustri
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Tysk bilindustri

Europa och framforallt Tyskland &r en ledande global exportér av bilar. Fordonsindustrin star
for nastan en femtedel av tysk export’. De relativt omfattande produktionskedjorna inom EU
gor att spridningseffekterna till dvrig tysk ekonomi och/eller andra lander inom EU &r
forhallandevis stora. Den tyska bilindustrin har darfor stor betydelse for utvecklingen av
Tysklands, och i forlangningen Europas, ekonomi. Sedan 2012 har forséljningsutvecklingen av
bilar globalt varit god men faller nu i Kina, USA och Europa.

Den tyska bilindustrin tampas med ett antal strukturella och konjunkturella motgangar sasom
hardare utslappskrav, elektrifiering, mattnad, handelskonflikt och Brexit. Det har bidragit till att
den tyska bilexporten minskat med 19 procent de senaste tva aren. Nya utslappsregler under
hosten 2018 skapade forst en uppgang i forsaljningen men foll sedan stort, merparten av det
fallet har dock hadmitats tillbaka. Det har &ven skett en strukturell omvandling som haft effekter
pa bade producenter och konsumenter. Den stora fokuseringen pa elbilar innebar kostnader for
bilféretagen samtidigt som priserna &r hogre an for traditionella modeller. Elbilar k&nnetecknas
av hog inkopskostnad, fa delar och mer fokus pa driften. Det kan komma att leda till férandrade

" Raknat enbart i direkta effekter star bilindustrin for 5 procent av foradlingsvardet.
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produktionskedjor och &dven minska den globala handeln da farre bilrelaterade produkter
behover transporteras mellan olika lander. Hur mycket av den minskade tyska bilexporten som
kan hamtas igen beror bland annat pa hur foretagen klarar av strukturomvandlingen i bilsektorn.
En svag global efterfragan fran Kina och USA bromsar bilindustrin och i takt med att Kina och
USA ser ut att bli mindre importberoende kommer det sannolikt ga langsamt att oka tillvaxten®,

Tillvaxtekonomierna

Tillvaxtekonomierna bidrar till avmattningen av den globala tillvaxten 2019 och den minskade
tillvaxten jamfort med 2018 beror bland annat pa lagre tillvéaxt i Kina och recession i Turkiet.
De finansiella forutsattningarna forbattrades under forsta delen av 2019 men ar fortfarande
snavare dn under hosten aret innan. Flera centralbanker har hojt sin styrranta pa grund av oro
for att de stigande oljepriserna under 2018 ska oka inflationen. Osédkerhet kring villkoren for
global handel antas minska framéver och som f6ljd véntas BNP i stora tillvaxtekonomier som
Indien och Brasilien vaxa aningen snabbare 2021-2023 jamfort med 2019-2020.

Kinas tillvéxt vantas bli 1agre 2019 och 2020 jamfoért med 2018. En lagre tillvaxttakt beror bland
annat pa omstallning fran investerings- och exportbaserad till mer konsumtionsbaserad tillvéxt.
Kina har aven paverkats negativt av handelskonflikten med USA. Den kinesiska ledningen har
till viss del kunnat motverka den svagare exportutvecklingen med expansiv finans- och
penningpolitik, vilket riskerar att ytterligare 6ka skuldséttningen i Kina.

USA

God ekonomisk utveckling har lett till en minskad arbetsloshet i USA. Under 2018 har
konsumtionen bidragit stort till den ekonomiska tillvaxten medan investeringarna inte bidragit
lika mycket som tidigare. Den utvecklingen vantas fortsatta 2019 och 2020. Tillvaxten i
industriproduktionen vantas bromsa in. Arbetsmarknadslaget ar starkt och det bidrar till 6kad
konsumtion framover. Lonerna 6kar snabbare an tidigare och det rader lag arbetsloshet, den
lagsta pa 50 ar. Utvecklingen hjalper Federal Reserve att halla inflationen nara malet, trots
dampad tillvéxt. Inflationen i USA stabiliseras pa nagra ars sikt men &r historiskt sett 1ag. Den
reala styrrantan ar betydligt lagre an fore finanskrisen samtidigt som USA befinner sig i en
hdgkonjunktur.

Europa

BNP i euroomradet okade relativt mycket under forsta delen av 2019. | ar och nésta ar kommer
euroomradet som helhet att hjélpas av expansiv finanspolitik. Lagréantepolitiken haller i sig och
arbetsmarknaden ar fortsattningsvis stark. Tillvaxten vantas anda minska jamfort med 2018 och
det trots en relativt snabb 6kning av investeringar. Okningstakten i investeringar mattas av 2020
och BNP-tillvaxten stabiliseras. Avmattningen i konjunkturen beror delvis pa de osakerheter
som ar forknippade med villkoren for internationell handel.

Arbetslosheten i euroomradet har fallit sedan 2013 och &r under 8 procent, den fortsatter att
minska 2019 och 2020. Lonetillvaxten ar trots den starka arbetsmarknaden fortfarande dampad
och inflationen &r Iag. Pa nagra ars sikt vantas inflationen i euroomradet stabiliseras pa normala
nivaer, men rantorna blir fortsatt laga sett ur ett historiskt perspektiv.

8 SEB, Nordic Outlook september 2019.
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Storbritannien vaxte i relativt god takt i borjan av aret, trots osakerheterna kring Brexit.
Tillvéxten i Storbritannien har generellt sett varit dampad sedan Brexitomrdstningen 2016.
Saval oron kring Brexit som den internationella avmattningen har en negativ paverkan pa
Storbritannien. Enligt Konjunkturinstitutet vantas BNP-tillvéxten bli relativt svag 2019 samt
2020 och prognosen forutsétter att en avtalsls Brexit gar att undvika.

Norden

Norden vantas sta sig relativt bra med en stabil tillvaxt som ligger Gver snittet pa euroomradet.
Medan Sverige och Finland beddms fa en lagre tillvaxttakt 2019, vantas Norge och Danmark
oka sin tillvaxt efter ett svagare 2018. Arbetslosheten i de nordiska landerna ar relativt Iag.

Norsk tillvaxt saktar in men fortsatter att vaxa, mycket pa grund av hogre investeringar i
oljesektorn. Regeringen Okade de finanspolitiska stimulanserna i varbudgeten vilket okar
tillvaxten under andra halvan av 2019. Tillvaxten 2019 vantas bli 2,2 procent. Forsvagningen
av kronan har hallit uppe utlandsk efterfragan och 6kat konkurrenskraften. Sysselséttningen
okade under forsta halvan av 2019 och arbetslosheten har minskat de senaste tva aren.

Finsk ekonomi hade en stark start pa aret och tillvéaxten vantas hamna pa 1,5 procent 2019.
Industriproduktionen har borjat sakta in medan tjanstesektorn har forbattrats nagot. Exporten
har det senaste halvaret vaxlat upp medan importen varit svag. Sysselsattningen har sedan 2017
okat men bromsar nu in. Arbetslésheten &r fortsatt lag.

Danmarks tillvéxt vantas under 2019 hamna strax under 2 procent trots svagare tillvéxt i
euroomradet. Utan en storre global avmattning kommer sannolikt inhemska drivkrafter sa som
expansiv finanspolitik och inhemsk efterfragan bidra till fortsatt tillvaxt Gver genomsnittet i
euroomradet. Sysselséttningen har mattats av men jobbtillvéxten ar fortsatt god, vilket bidrar till
att drivkrafterna for konsumtion &r fortsatt goda.

2.2 Varldshandeln vaxlar ner

Inbromsningen av BNP-tillvaxt i omvarlden och héjda tullar haller tillbaka tillvaxten i
varldshandeln framover. Global handel 6kade med 3,4 procent under 2018 och det ar en
avmattning jamfort med foregdende ar. Inbromsningen ar tydlig sista kvartalet 2018 i USA,
Japan, euroomradet, Storbritannien och sarskilt Kina. De svagare handelsméjligheterna hammar
investeringar och den globala handeln vantas enligt Internationella valutafonden fortsatta sakta
in ordentligt under 2019 (1,1 procent) for att sen aterhamta sig under 2020 (3,2 procent).

Efter finanskrisen har den globala handeln haft en trendmaéssig 6kningstakt runt 2 procent. Efter
uppgangar under 2017 och 2018 har handeln nu véxlat ner, vilket skedde aven vid svackorna
2012 samt 2015-2016, och det beror pa flera faktorer. Den utlandska exportefterfragan ar
dampad, framst i Norden och euroomradet, och oron for handelshinder minskar utrikeshandeln
bland viktiga svenska handelspartners som Tyskland och USA. Osékerheten kring Brexit
paverkar ocksa svensk handel negativt. En viss osakerhet vantas vara kvar under hela 2019
vilket ger en marknadstillvéaxt i Sverige pa strax under 3 procent. Den dampade utvecklingen
kommer att fortsatta och exportmarknadstillvaxten véntas bli svag dven 2020 (se vidare kapitel
3.5 0ch 4.9).
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Diagram 2.6 VVarldshandelns utveckling
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Svensk export gar i huvudsak till Iander i naromradet. De nordiska landerna star som mottagare
av ungefar en fjardedel av den svenska exporten hittills 2019, medan strax under en femtedel
gick till Tyskland och Storbritannien. Bland de tio storsta exportlanderna 2018 &r det bara USA
och Kina som inte hor till Europa.

Diagram 2.7 visar hur svensk varuexport fordelat sig mellan olika l&ndergrupper sedan 2013.
Exporten till EU-landerna har 6kat succesivt medan den minskat en aning till évriga Europa.
Den har dven svagt minskat till Amerika. | 6vrigt utvecklas fordelningen éver svensk export
stabilt.

Diagram 2.7 Svensk varuexport 2013-2018, andel till respektive omrade
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Brexit

Hur Brexit kan komma att paverka svensk exportmarknad gar inte att siga i nulaget, det beror
bland annat pa vilka tullsatser som kommer att gélla. Skulle Storbritannien lamna EU utan
godkant uttradesavtal kommer handelsrelationen med Storbritannien regleras av internationella
principer och regler fran exempelvis WTO. EU tillampar da tredjehandsregler mot
Storbritannien vad géller tulltariffer, tullkontroller och kontroller av att EUs regler for varors
beskaffenhet ar uppfyllda. Det innebér mer tulladministration, tullkostnader samt tillstand och
licenser. Ett avtalslost Brexit paverkar aven andra regelverk som har inverkan pa handeln med
Storbritannien s& som transport och logistik, produktregler for varor, mgjligheter att dverfora
persondata, e-handel, tjanstehandel med mera. Ett ordnat uttrdde enligt avtalet som férhandlats
fram innebar en 6vergangsperiod fram till och med 2020, med moéjlighet till forlangning till och
med 2022. Overgéngsperioden ska ge tid for anpassning och landet fortsatter att bland annat
vara en del av den inre marknaden och tullunionen, men deltar inte i EUs beslutsfattande.
Forhandlingar om avtal som reglerar den framtida relationen mellan EU och Storbritannien kan
inledas sa fort Storbritannien har Iamnat EU.

Mellan 2016 och 2018 minskade svensk varuexport till Storbritannien fran dryga 7 procent till
5,7 procent. En indirekt forklaring till minskningen kan vara en forsvagning av pundet i samband
med att Brexit blev aktuellt 2016, vilket innebar att svenska varor blev dyrare i Storbritannien.
Storbritanniens uttrade kommer att paverka hela euroomradets export. Exempelvis har bade
Tyskland och Frankrike betydande handel med Storbritannien. Den oklara handelssituationen
med Storbritannien har &aven lett till att foretag inom EU tvekar infor investeringar i
Storbritannien och brittiska producenter tvekar néar det kommer till investeringar som syftar till
att exportera till EUs marknad.

2.3 Sammanfattning

Den globala ekonomin har efter flera ars god tillvéxt vaxlat ner. 2018 minskade tillvéxten nagot
jamfort med ett starkt 2017, men ligger val 6ver snittet for den senaste sexarsperioden.

Bidragande orsaker till avmattningen har bland annat varit minskade investeringar och
efterfrdgan pa kapitalvaror. Aven en 6kad osikerhet kopplat till politiska beslut har verkat
dampande pa den globala ekonomin, sasom handelskonflikter, statsfinansiella problem inom
EU samt effekten av Brexit. Den globala tillvéxttakten kommer fortsatta att vara dampad under
hela 2019 och 2020. Dock ar prognosen forknippad med stora osékerheter.

Den utlandska exportefterfragan ar dampad och oro for handelshinder minskar utrikeshandeln
bland viktiga svenska handelspartners.
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3. Sveriges ekonomi

I det har kapitlet gors en genomgang av den svenska ekonomiska utvecklingen under de
senaste aren och hur de ekonomiska utsikterna ser ut fér i ar och nasta ar. | kapitlet gar vi
igenom de olika komponenterna i BNP och hur de utvecklas. Fér den framatblickande
analysen anvands Konjunkturinstitutets senaste konjunkturprognos.

3.1 BNP-tillvaxten i niva med fore finanskrisen

Sett i ett langre tidsperspektiv har den ekonomiska tillvdxten under den nuvarande
hogkonjunkturen legat pa ungefar samma nivd som under hdégkonjunkturen aren innan
finanskrisen, med en BNP-tillvaxt pa lite drygt tre procent per ar i snitt. Raknat per capita
daremot, alltsd per invanare, har tillvaxttakten varit betydligt lagre under nuvarande
konjunkturuppgang jamfort med den forra. Det forklaras framfor allt av att
produktivitetstillvaxten under aren efter finanskrisen har varit lagre jamfort med perioden fore,
samt av en snabb befolkningstillvéxt. S&rskilt sedan 2016 har befolkningstillvaxten varit
ovanligt hog, samtidigt som produktionen inte har 6kat i motsvarande omfattning. °

Diagram 3.1. BNP-tillvaxt, kalenderkorrigerat
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Kélla: SCB och Macrobond

Ser vi till utvecklingen pa senare tid sa blev BNP-tillvaxten for helaret 2018 2,5 procent.
Slutspurten under det fjarde kvartalet blev stark, men drevs delvis av tillfalliga faktorer sasom
lageruppbyggnad. Under den forsta halvan av 2019 har BNP-tillvaxten tydligt vaxlat ner och
varit svag. Under bade det forsta och det andra kvartalet 6kade BNP endast med 0,1 procent
jamfort med foregaende kvartal. Mycket tyder pa att konjunkturavmattningen kommer fortsatta
under resten av 2019 och in i 2020. Enligt Konjunkturinstitutets prognos véntas svensk ekonomi
vaxa med 1,2 procent i ar och med 0,8 procent nasta ar kalenderkorrigerat, medan BNP per
capita vantas vaxa med 0,2 procent per ar under bade 2019 och 2020.

% For vidare lasning, se Konjunkturlaget oktober 2019, Konjunkturinstitutet, fordjupning om BNP per
capita.
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Diagram 3.2 BNP-tillvéaxt per kvartal, kalenderkorrigerat, arstakt, procent
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Den lagre tillvéaxttakten ar en foljd av en svagare utveckling pa en rad omraden framdver.
Exporttillvaxten vantas vaxla ner, investeringarna vantas minska i ar och nasta ar, hushallen
halla lite hardare i planboken och de offentliga investeringarna endast véxa svagt. 1°

Osakerheten kring utvecklingen i omvarlden utgér en nedatrisk for prognosen. Om den globala
konjunkturen blir svagare an forutspatt leder det till svagare omvarldsefterfragan, vilket far
negativa konsekvenser for svensk ekonomi. | ett sddant alternativscenario vantas BNP-tillvaxten
hamna kring noll under 2020, men kan bli runt en halv procent om okade finanspolitiska
stimulanser sétts in for att motverka den svagare omvérldsutvecklingen.

3.2 Hushallen véaxlar ner sin konsumtionstillvaxt

Hushallens konsumtionstillvéaxt utvecklades svagt under andra halvan av 2018 och det forsta
kvartalet 2019. Den lagre konsumtionstillvéxten drevs atminstone inledningsvis av minskad
bilforsaljning efter en skattedriven bilkdpstopp under det andra kvartalet 2018. Hushallens
konsumtion repade sig under andra kvartalet 2019 och véxte da med en procent jamfort med
foregaende kvartal. Det finns en del som tyder pa att konsumtionstillvaxten fortsatter att vaxa
under resten av aret i relativc god takt, som god detaljhandelsforséljning under
sommarmanaderna och ett lyft i SCB:s konsumtionsindikator. Samtidigt ar hushallen
pessimistiska bade om utvecklingen for sin egen och for Sveriges ekonomi. Hushalls-
konsumtionen bedoms véxa lite langsammare under resten av aret an under andra kvartalet, men
tillvaxten kommer ur ett historiskt perspektiv ligga pa en normal niva. Nasta ar paverkas
hushallens konsumtion negativt av 6kande arbetsloshet. Samtidigt ger skattesankningar viss
stimulans till hushallskonsumtionen.

10 Prognosen utgdr ifran att Storbritannien inte lamnar EU utan ett avtal, och att handelskonflikten
mellan USA och Kina inte trappas upp mer dn vad som redan ar k&nt. Prognosen tar hojd for att USA
infor tullar pa fler varor fran Kina i december som aviserat, men inte ytterligare upptrappningar. Se
vidare kapitel 2.
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Diagram 3.3 Hushallens konsumtion, % forandring jamfort med samma kvartal
foregaende ar
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Diagram 3.4 Hushallens konfidensindikator, Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer
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3.3 Svag utveckling av offentlig konsumtion

Den offentliga konsumtionen har utvecklats svagt de senaste tva aren, vilket framfor allt berott
pa minskade kostnader for migration efter en topp under 2015 och 2016. Den offentliga
konsumtionen steg med endast 0,1 procent under 2017 och med 0,4 procent 2018. Den offentliga
konsumtionstillvaxten forvantas fortsatta att oka i en langsam takt ur ett historiskt perspektiv,
med 0,6 procent i ar och 0,7 procent nasta ar.

Regeringens hostbudget inneholl en del satsningar pa statliga verksamheter, sasom polis och
rattsvasende, men samtidigt sker en budgetatstramning pa arbetsmarknadsomradet.
Sammantaget vantas darfor den statliga konsumtionen utvecklas svagt. Pa den kommunala sidan
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finns ett underliggande behov, pa grund av demografiska faktorer, av okad kommunal
konsumtion. Samtidigt paverkar konjunkturavmattningen kommunernas  ekonomi.
Hostbudgeten innehdll dock 0kade statsbidrag till kommunerna.

Konjunkturinstitutets prognos bygger pa antagandet att den offentliga konsumtionen ligger pa
nivaer som bibehaller personaltathet inom offentligt finansierade verksamheter samt ger en
standardhdjning i linje med det historiska ménstret. Trots detta blir alltsé den sammantagna
offentliga konsumtionstillvéxten relativt 1ag i ett historiskt perspektiv.

Diagram 3.5 Utvecklingen av statlig, kommunal och offentlig konsumtion. Kvartal jamfort
med samma kvartal ett ar tidigare, %
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3.4 Bostadsbyggandet sanke for investeringarna

De totala fasta bruttoinvesteringarna 6kade kraftigt mellan 2013 och 2018, bade rdknat i fasta
priser och som andel av BNP. Sedan forsta kvartalet 2018 har dock trenden véant och sarskilt
under forsta halvan av 2019 sa minskade de totala investeringarna raknat i fasta priser.

Fallet i investeringarna under 2018 och 2019 drevs av fallande bostadsinvesteringar. Det verkar
dock ocksa ha skett en viss nedgang i investeringarna i transportutrustning, och majligen aven i
maskininvesteringar dven om forandringarna har ar forhallandevis sma. Investeringarna i
immateriella tillgangar, som under de senaste aren har okat kraftigt har tydligt planat ut under
slutet pa 2018 och in i 2019. Samtidigt har investeringarna i annat byggande an bostader fortsatt
att 6ka under bade 2018 och under forsta halvan av 2019. Den utvecklingen har framfor allt
drivits av 6kade infrastrukturinvesteringar och behov pa kommunal niva av lokalinvesteringar.
Né&r det galler bostadsinvesteringarna forvantas de fortsatta att falla ytterligare ett par kvartal
innan de stabiliseras och planar ut pa en lagre niva under nésta ar. Daremot véantas andra typer
av bygginvesteringar fortsatta att véxa svagt tack vare dkade infrastruktursatsningar.
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Diagram 3.6 Fasta bruttoinvesteringar, som andel av BNP och sasongsrensat, fasta priser
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Kélla: SCB

Diagram 3.7 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika tillgangsslag, miljarder kr
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Naringslivets investeringar har fallit sedan borjan p& 2019. Aven har ar minskade
bostadsinvesteringar den framsta anledningen, men &ven i Gvriga tjanstebranscher och inom
industrin sjonk investeringarna. De senaste aren har industrin gatt starkt och investerat stort i
utbyggd kapacitet, vilket gor att investeringarna nu ligger pa en hog niva. Industrins
investeringar forvintas minska under nasta ar. Aven inom tjanstenaringarna (exkl. bostader) ar
investeringsnivan for narvarande hdg. Har véantas investeringarna fortsétta att véaxa i ar och nasta
ar, men i betydligt lagre takt &n under de senaste aren. Den offentliga sektorn vantas 6ka sina
investeringar i langsam takt framdver. Kommunsektorn har de senaste aren gjort stora
investeringar och ligger darmed redan pa hoga investeringsnivaer, vilket gor att de kommunala

26



investeringarna vantas falla ndgot framdver. Det kompenseras i viss man av tillvaxttakten i de
statliga investeringarna 6kar i ar och nasta ar till foljd av 6kade investeringar i infrastruktur och
forsvar.

Sammantaget vantas de fasta bruttoinvesteringarna minska med 1,4 procent i ar och med 0,8
procent nasta ar, och darmed for bada aren utgora ett sanke for den ekonomiska tillvaxten.

3.5 Avmattning av exporttillvaxten efter gynnsamma ar

Svensk export fortsatte att utvecklas relativt val under slutet pa 2018 och bérjan pa 2019. Det
andra kvartalet uppvisade dock exporten nolltillvaxt, men utrikeshandelsstatistiken fran
sommaren tyder pa att exporten kommer vaxa med en procent under det tredje kvartalet.
Exporttillvéxten forvéantas vaxla ner till 0,5 procent per kvartal, vilket kan jamforas med att den
genomsnittliga exporttillvaxten per kvartal sedan 1993 har varit 1,3 procent.

Diagram 3.8 Sveriges export av varor och tjanster, forandring jamfort med samma
kvartal foregaende ar
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Kélla: SCB

Det ar positivt att svensk export vantas fortsatta att vaxa, om an i langsammare takt, trots den
globala konjunkturavmattningen. En forklaring ar starkt utgangslage nar det galler
orderbockerna pa manga hall inom industrin samt att vissa exportnischer vantas fortsatta
utvecklas val trots den allmanna avmattningen i efterfragan. Samtidigt ar den overgripande
bilden att orderingangen nu ddmpas inom industrin. Det ar ocksa vart att komma ihag att Sverige
har ett antal ar med mycket god exportutveckling. Varuexporten hade vid inledningen pa 2019
okat 20 kvartal i rad, sedan borjan pa 2014. Det har dock skett en succesiv inbromsning i
Okningstakten av varuexporten sedan toppnoteringarna under 2017. Na&r det géller
tjnsteexporten vaxte den starkt under forsta halvan av 2019 jamfort med samma period 2018.

Importtillvaxten bedoms bli 1ag under resten av 2019 och 2020, eftersom inhemsk efterfragan

och investeringar utvecklas svagt. Sammantaget gor det att nettoexporten, som avgor bidraget
av exporten till BNP, véntas véxa med 1,2 procent i ar och 0,5 procent nésta ar.
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Diagram 3.9 Kl:s barometerindikator, industrins orderingang
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Kélla: Konjunkturinstitutet

3.6 Naringslivets produktion och produktivitet

Naringslivet som helhet hade under 2017 och 2018 en stadig produktionstillvéxt pa tre
procent, efter att ha toppat pa 5 procents tillvaxt under 2015. For hela perioden 2013 till 2018
sa har tjanstesektorn haft en snabbare produktionstillvaxt &n industrin, pa i genomsnitt 3,8
procent jamfort med 1,5 procent for industrin. Siffran for industrin tyngs dock av den daliga
utvecklingen under 2013 och 2014, da produktionen backade for industrin. De senaste aren har
industrin och tjanstesektorns produktion vuxit i ungefar samma takt.

Diagram 3.10 Arlig forandring i produktion, hela naringslivet
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Kélla: SCB

Under det forsta halvaret 2019 lag néringslivets produktionstillvaxt sammantaget pa runt tva
procent jamfoért med samma period 2018, men var hogre under det forsta kvartalet och lagre
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under det andra. Industrins produktionstillvéxt var nagot lagre dn den for naringslivet i stort och
vaxte med en procent under det forsta halvaret.

Kapacitetsutnyttjandet inom gruv- och tillverkningsindustrin fortsatte att vara hogt under forsta
halvan av 2019, och lag for branschen som helhet kring 91 procent. Fordonsindustrin har fortsatt
att ligga pa imponerande hdga nivaer, med ett kapacitetsutnyttjande pa 97 procent under det
andra kvartalet. Aven maskinvaruindustrin 1&g hogt, p& 95 procent. Minskande orderingang gor
att kapacitetsutnyttjandet sa smaningom kan vantas sjunka nagot, fran hoga nivaer. Pa sina hall
sa kommer dock kapacitetsbrist att fortsatta att vara en begransande faktor for produktionen,
men vartefter kan efterfragan forvantas blir en allt mer avgérande faktor for industrins
produktionsutveckling.

Naringslivets produktion forvantas okar med 1,6 procent i ar och 0,9 procent nasta ar.
Industriproduktionen véaxer ocksa enligt prognosen bada aren, men i nagot langsammare takt &n
for naringslivet som helhet.

Diagram 3.11 Arlig forandring i produktion per kvartal, naringslivet, tjanstesektorn och
industrin
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Kélla: SCB

Nér det galler produktivitetsutvecklingen inom naringslivet under perioden 2013 till 2018 kan
man konstatera att industrin har haft en hogre sammantagen produktivitetstillvaxt &n
tjanstesektorn och byggsektorn. Den drevs framfor allt av ett stort produktivitetslyft inom
fordonsindustrin 2014-2016. Produktiviteten inom byggsektorn har utvecklats mycket svagt
under perioden.

Naringslivets produktivitetstillvaxt landade 2018 pa 0,5 procent. Utvecklingen tyngdes rejalt av
byggsektorn, som hade negativ produktivitetsutveckling under en stor del av aret. En forklaring
ar sannolikt att minskad produktion av bostader inte matchades med motsvarande
kostnadsneddragningar. Samtidigt har produktivitetsutvecklingen i byggsektorn varit dalig
under lang tid, bade i goda och mindre goda tider, och produktiviteten i sektorn &r idag lagre &n
innan finanskrisen.
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Diagram 3.12 Arlig forandring i produktivitet i naringslivet.

10
8
6
4
2
0
-2
/ \ / = Naringsliv
-4 7 Industri M
V e Byggbranschen
-6 Tjanstebranscher |-
e e» «= Spitt naringsliv
-8
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*
Kélla: SCB

Efter en stark produktivitetstillvaxt inom industrin under inledningen pa 2018 sa forsamrades
produktiviteten under den andra halvan av 2018 och under forsta kvartalet 2019. Tack vare den
starka inledningen sa landade industrins produktivitetstillvaxt 2018 &nda pa 1,3 procent. Under
andra kvartalet i ar 6kade produktiviteten igen.

Inom tjanstesektorn drivs produktivitetsforbattringarna framfor allt av tva branscher; IT- och
telekomsektorn samt detalj- och partihandeln som bada hade en produktivitetstillvaxt pa mellan
3 och 4 procent under 2018. De ar ocksa de tva storsta tjanstebranscherna. Inom branschen
transport och lager har dock produktiviteten utvecklats negativt de senaste aren. Aven branschen
foretagstjansters produktivitet har utvecklats svagt de senaste aret och utgjorde ett sanke under
2018. Sammantaget 6kade produktiviteten med 0,7 procent i tjanstesektorn under 2018.
Utvecklingen under 2019 har hittills varit svag, sarskilt inom IT och telekom, féretagstjanster
och transport och lager. Detaljhandeln har dock lyckats fortsétta sin positiva produktivitetstrend.

Sammantaget forvantas naringslivets produktivitet 6ka med 0,8 procent i ar och 1,1 procent
nasta ar.

3.7 Sammanfattning

Svensk BNP har mellan 2013 och 2018 vaxt i ungefar samma takt som 2003-2007, men raknat
per invanare sa har tillvaxten varit lagre under den senare perioden. Det beror framfor allt pa en
lagre produktivitetstillvaxt och snabbare befolkningsokning.

2018 blev den ekonomiska tillvaxten 2,5 procent. Under forsta halvaret 2019 har tillvaxten
tydligt mattats av. Svensk ekonomi forvantas vaxa med 1,2 procent i ar och med 0,8 procent
nasta ar. Nedvaxlingen beror pa svag investeringsutveckling, att hushallen haller lite hardare i
planboken, lagre exporttillvaxt och svag offentlig konsumtionsutveckling. Naringslivets
produktion véaxlar ocksa ner, samtidigt som naringslivets produktivitet ékar till 1,1 procent nasta
ar.
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4. Industrins konkurrenskraft

I detta kapitel gors en genomgang av ett antal indikatorer som Facken inom industrin
anvander for att bedoma utvecklingen av svensk industris konkurrenskraft. Jimforelser gors
6ver tid och med nagra viktiga konkurrentlander.

4.1 Okande industriproduktion

Utvecklingen av industriproduktionen méts i antingen l6pande eller fasta priser (det vill sdga
utvecklingen justerad for prisforandringar). Beroende pa vilket av dessa méatt som anvénds blir
bilden som ges olika. | detta avsnitt redovisas darfor kvartalsstatistik 6ver utvecklingen enligt
bada matten (diagram 4.1).

Mellan forsta kvartalet 2013 och andra kvartalet 2018 har produktionen foér svensk industri matt
i I0pande priser Okat stadigt i takt med Tyskland och EU15. Sedan tredje kvartalet 2018 har
industriproduktionen i euroomradet mattats av och till och med sjunkit i Tyskland, medan
produktionen har fortsatt stiga i Sverige.

Nar produktionen mits i fasta priser ser utvecklingen delvis annorlunda ut. Pa det stora hela har
Sverige utvecklats i takt med Tyskland och EU15 under den studerade perioden men under 2013
och 2014 okade industriproduktionen i langsammare takt an i Tyskland och EU15. Under 2015-
2017 steg svensk produktion i fasta priser for att plana ut under 2018 och 2019.

Bade tysk och europeisk industri har i stort utvecklats val och utvecklingen har huvudsakligen
varit uppatgaende under perioden. Tysk industriproduktion forklarar en stor del av hela
utvecklingen i EU15 under perioden.

Diagram 4.1 Produktionsutvecklingen'! i tillverkningsindustrin, 2013K1-2019K2, index
2013K1=100
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Kélla: Eurostat och egna berékningar.

11 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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I industrin i Tyskland och EU15 har produktionsutvecklingen, sett 6ver hela perioden matt i
I6pande priser, varit ndgot hogre an matt i fasta priser. | Sverige var produktionsutvecklingen
matt i I6pande priser betydligt hogre an matt i fasta priser. Att produktionen Okar snabbare i
I6pande an i fasta priser forklaras av att priserna (foradlingsvardepriserna) stiger.

Foradlingsvardepriset tas fram som kvoten mellan foradlingsvardet (dvs. produktion minus
insatsforbrukning) matt i 16pande priser och foradlingsvardet matt i fasta priser. Ett stigande pris
pa bruttoproduktionen hojer foradlingsvardepriset, medan ett stigande pris pa forbrukningen ger
ett lagre foradlingsvardepris. Foradlingsvardeprisets utveckling visar darmed hur mycket av
prisokningarna som foretagen faktiskt kan tillgodogora sig. Ett stigande foradlingsvérdespris
innebdr att priset okar pa det foretaget producerat. Det innebér ett utokat utrymme for 1oner och
vinster.

Diagram 4.2 Utveckling av foradlingsvardepriser'? i tillverkningsindustrin, 2013K1-
2019K2, index 2013K1=100
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Kélla: Eurostat och egna berékningar.

Diagram 4.2 redovisar forédlingsvardeprisutvecklingen for tillverkningsindustrin jamfort med
forsta kvartalet 2013. Mellan forsta kvartalet 2013 och andra kvartalet 2019 6kade svenska
foradlingspriser med 18 procent medan priserna for Tyskland och EU15 6kade med runt 6
procent. Foradlingsvardepriserna i Tyskland och EU15 har féljts at val med en forhallandevis
langsam men jamn 6kningstakt under perioden.

Under 2018 och forsta halften av 2019 har de svenska foradlingspriserna véxlat upp
okningstakten rejalt jamfoért med Tyskland och EU15 som haft en mycket flackare utveckling.
Detta beror till stor del pa att den svenska kronan har férsvagats.

12 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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4.2 Nagot snabbare 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige an
I Vasteuropa

Diagram 4.3 visar den genomsnittliga arliga 6kningen av arbetskraftskostnaden i Sverige,
Tyskland och Vasteuropa (KIX-vagt!®) uppdelat pa tre olika perioder métt i respektive lands
nationella valuta. Efter finanskrisen har arbetskraftskostnadernas okningstakt sjunkit i bade
Sverige och Vasteuropa. For de vésteuropeiska landerna som grupp sjonk 6kningstakten fran
3,3 procent till 2,2 procent mellan perioderna 1998-2009 och 2010-2012. Dérefter sjonk
okningstakten ytterligare och landade pé 1,8 procent per ar under perioden 2013-2018.

Diagram 4.3 Procentuell arlig 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland och
Vasteuropa (nationell valuta) 1998-2018
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Kélla: Eurostat Labour cost index (LCI)

Okningstakten for de svenska arbetskraftskostnadernas har minskat over tid. Snabbast
okningstakt var under perioden 1998-2009, da arbetskraftskostnaderna 6kade med 3,7 procent
per ar. Under aren kring finanskrisen sjonk Okningstakten till 3,2 procent per ar. Efter
finanskrisen skedde en nedvéxling av dkningstakten och sett 6ver hela perioden 2013-2018 var
den 2,4 procent per ar.

| Tyskland har utvecklingen varit pa 2,2 procent i snitt per ar under de tva forsta perioderna och
2,3 procent under den sista. Tyskland &r Sveriges viktigaste konkurrentland och vager darmed
tyngst vid berdkning av den vésteuropeiska 6kningstakten.

13 Med Vasteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Portugal, Spanien,
Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade siffrorna ar KIX-vagda
genomsnitt, dar landerna ges olika vikt utifran deras betydelse som marknad for svensk export och
konkurrentland till Sverige.
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4.3 Stora svangningar i vaxelkursen

Eftersom Sverige har rorlig véxelkurs &r vaxelkursen en viktig komponent i bedémningen av
konkurrenskraften. Sedan mitten av 2013 har den svenska kronans kurs mot euron och dollarn
forsvagats rejalt, se diagram 4.4. Det &r inte bara mot dollarn och euron som kronan har tappat
i vérde, utan &ven mot andra valutor. Jamfort med norska kronan och brittiska pundet ar dock
kronférsvagningen inte lika stor. Ett satt att se hur kronan utvecklas &r att jamféra mot ett
valutakursindex som ar en sammanvégning av olika valutor. Riksbankens KIX-index &r ett
valutakursindex som ocksa visar att kronan trendmassigt har forsvagats sedan 2013.

Diagram 4.4 Den svenska kronans kurs gentemot euron och dollarn, dagsdata
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Kalla: Riksbanken

Generellt sett gynnas de svenska exportforetagen av en svag krona eftersom det sénker prisnivan
pa svenska varor och tjanster i utlandet och darmed leder till 6kad forsaljning. Detta galler dock
inte alla foretag i och med att exporten kan ha innehall som ar importerat, och som med en svag
kronkurs far en hogre prisniva.

Sma 6ppna ekonomier som den svenska far ofta en forsvagad valuta nar den globala ekonomiska
osakerheten &r stor. Detta kan forklara delar av forsvagningen det senaste aret men inte att
kronan forsvagats trendmassigt 6ver en langre period. Utvecklingen hanger ocksa ihop med
Riksbankens expansiva penningpolitik. En annan viktig forklaring ar att det senaste decenniet
har inflationen stigit snabbare i Sverige an i euroomradet.

| ett langre perspektiv har kronan forsvagats och ar nu enligt de flesta bedomare pa en svagare

niva an sin langsiktiga jamviktsniva. Vaxelkurser drivs av faktorer som relativ produktivitet och
bytesforhallande pa langre sikt.
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4.4 Starkt kostnadslage gentemot Vasteuropa matt i gemensam
valuta

| detta avsnitt tittar vi pa arbetskraftskostnader i gemensam valuta, dvs. i svenska kronor.
Jamforelse av arbetskraftskostnader mellan lander visar att vaxelkursen har stor inverkan. |
diagram 4.5 visas 2018 ars genomsnittliga arbetskraftskostnader per timme i gemensam valuta.
Den lagsta genomsnittliga arbetskraftskostnaden aterfinns i Portugal med 108 kronor per timme
medan Schweiz hade de hogsta arbetskraftskostnaderna med 535 kronor per timme. Den
genomsnittliga arbetskraftskostnaden i Sverige var 372 kronor per timme och i Vasteuropa
379 kronor per timme.

Diagram 4.5 Arbetskraftskostnad per timme, tillverkningsindustrin Vésteuropa 2018
(gemensam valuta SEK/h)
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Kaélla: Conference Board och Eurostat LCI

Diagram 4.6 Okning av arbetskraftskostnaden i Sverige, Tyskland och Véasteuropa 1998-
2018 (gemensam valuta SEK), procent
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Diagram 4.6 visar okningen av arbetskraftskostnaden mellan 1998-2018 uppdelat pa tre
perioder, matt med svenska kronor som gemensam valuta. Diagram 4.6 kan jamforas med
diagram 4.4, som visar dkningen av arbetskraftskostnaden i nationell valuta. Vid jamforelse av
de tva diagrammen blir det tydligt att forandringen i vaxelkurserna haft stor inverkan under
perioden.

Den starkta kronkursen under borjan av decenniet slog igenom kraftigt pa
arbetskraftskostnaderna 2010-2012. Arbetskraftskostnaderna i Tyskland minskade med i
genomsnitt 4,4 procent per ar matt i svenska kronor, jamfort med en arlig 6kning om 2,2 procent
matt i nationell valuta. For Vésteuropa i sin helhet minskade arbetskraftskostnaderna med 3,7
procent per ar, matt i svenska kronor, under perioden 2010-2012. Det ska jamféras med
2,2 procents 0kning raknat i nationell valuta.

Under 2013-2018 har arbetskraftskostnaderna okat betydligt snabbare i Vasteuropa och i
synnerhet Tyskland &n i Sverige, métt i svenska kronor (gemensam valuta). | Sverige 6kade
arbetskraftskostnaderna med 2,4 procent per ar 2013-2018. | Tyskland var okningstakten 5,1
procent (2,3 procent i nationell valuta) och i Vasteuropa 4,1 procent (1,8 procent i nationell
valuta). Denna utveckling har forbéattrat Sveriges relativa kostnadslége.

Diagram 4.7 Sveriges relativa arbetskraftskostnad jamfort med Vasteuropa 1998-2018,
Sverige=100*
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Kélla: Conference Board, Riksbanken, Eurostat LCI och egna berékningar

| diagram 4.7 presenteras de vasteuropeiska landernas arbetskraftskostnader i forhallande till de
svenska. Under stdrre delen av perioden, fram till finanskrisen, har skillnaden mellan Sverige
och Vésteuropa varit liten. De relativa arbetskraftskostnaderna i Sverige var mestadels omkring
tva till tre procentenheter hogre an genomsnittet for Vasteuropa. En nagot hogre dkning av
arbetskraftskostnaden i Sverige uppvags under denna period av en nagot forsvagad vaxelkurs.

I samband med att den svenska kronan forsvagades kraftigt under 2001 respektive 2009 var
arbetskraftskostnaderna i Sverige lagre &n i Véasteuropa. Under perioden 2011-2013 skedde

141 detta diagram ingdr aven Schweiz i Vésteuropa.
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istallet en forstarkning av kronkursen vilket fick till foljd att den relativa arbetskraftskostnaden
for Vésteuropa sjonk och svenska arbetskraftskostnader blev relativt héga. Kronan stérktes mot
euron med ndara tio procent. 2012 och 2013 var det svenska relativa kostnadslaget drygt
10 procent 6ver genomsnittet for Vasteuropa.

2014 vénde trenden och den relativa arbetskraftskostnaden mellan Sverige och Vésteuropa
minskade for att 2015 stanna upp pa en niva omkring 4-5 procent dver den vasteuropeiska, dar
den befunnit sig till och med 2017. Aven om Sverige pa senare ar uppvisat en snabbare ékning
av arbetskraftskostnaderna an Vasteuropa matt i nationell valuta, har det vagts upp av en svag
svensk krona vilket har forstarkt Sveriges relativa kostnadsldge gentemot Vasteuropa maétt i
gemensam valuta.

4.5 Svensk produktivitetsutveckling nagot snabbare an i Tyskland
och EU15

Diagram 4.8 jamfor produktivitetsutvecklingen inom svensk tillverkningsindustri med
utvecklingen i Tyskland och EU15 under perioden 2013-2019. Svensk produktivitetstillvéxt har
under denna period utvecklats nagot snabbare an Tyskland och EU15. Mellan 2013-2018 ¢kade
svensk produktivitet sammanlagt med drygt 12 procent medan EU15 och Tyskland ékade med
drygt 11 respektive knappt 11 procent. Sedan férsta kvartalet 2018 har produktiviteten i
Tyskland och EU15 borjat vika nedat samtidigt som den svenska positiva utvecklingen har
fortsatt.

Diagram 4.8 Produktivitetsutveckling inom tillverkningsindustrin, index 2013=100, 2013-
2019%
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Kélla: Eurostat samt egna berékningar. 2019* baseras pé kvartal 1 och 2.

15 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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4.6 HOgt kapacitetsutnyttjande

Om kapacitetsutnyttjandet skulle ligga pa hundra procent betyder det att industrin producerar
for sin fulla potential for att mota efterfragan®®. Kapacitetsutnyttjandet i svensk industri har legat
stadigt 6ver 90 procent sedan forsta kvartalet 2017 (se diagram 4.9). Nivan gar att jamfora med
tiden under den forra hogkonjunkturen. Den bransch som star for det hogsta
kapacitetsutnyttjandet &r industrin for motorfordon pa 96,9 procent och industri for
investeringsvaror pa 94,7 procent.

Nar det géller produktionsvolymer har storst okning de senaste aren skett inom fordonsindustrin,
men aven inom stalindustrin, travaruindustrin samt gruv- och mineralutvinningsindustri har
produktionen 6kat. Den hdga kapacitetsutnyttjandegraden har varit drivande i ¢kningen av
investeringar de senaste aren.

Diagram 4.9 Industrins kapacitetsutnyttjande, kvartalsvis i procent 2013K1-2019K2
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Kélla: SCB

4.7 HOg investeringsniva jamfort med konkurrentlander

Investeringarna har totalt sett minskat i Sverige och det ar framforallt bostadsbyggandet som
bromsat in, men &ven en minskning av investeringar i maskiner har skett. Enligt SCB:s
Investeringsenkéten, for andra kvartalet 2019, stod fastighetsbolagen och fastighetsforvaltarna
for de hogsta investeringarna pa 35,4 miljarder vilket motsvarar 38 procent av investeringarna
pa totalen, darefter kommer industrin pa 18,4 miljarder, 20 procent av de totala investeringarna.
I industribranschen ingar tillverkningsindustrin och aven energisektorn.

I Investeringsenkaten redogors det for materiella tillgangar dar byggnader och anlaggningar
ingar, men i diagram 4.10 som bygger pd SCB:s nationalrakenskaper, dr dven immateriella

16 \ad som ar full potential andras Gver tid, da industrier laggs ned och andra dyker upp. Exempelvis &r
det storre chans att narma sig full potential ifall manga industrier lagts ner och landet gar in i en
hdgkonjunktur.
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tillgdngar medraknade, sasom forskning och utveckling (FoU). Investeringarna i
tillverkningsindustrin minskade kraftigt efter finanskrisen och holl sig pa en likartad niva fram
till 2014 da de okade och har sedan fortsatt uppat under 2019 (diagram 4.10). For gruvindustrin
skedde det en snabbare uppgang i investeringarna efter finanskrisen, vid 2012,

Diagram 4.10 Investeringar per kvartal, miljarder kronor
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Kélla: Refinitiv Datastream och SCB

Da det inte finns nagon statistik att tillga 6ver investeringarna i tillverkningsindustrin i ett
internationellt perspektiv utan endast for hela ekonomier redovisas de totala

bruttoinvesteringarnas andel av BNP (investeringskvoten) i diagram 4.11 for Sverige, USA,
Frankrike, Tyskland och Storbritannien.

Diagram 4.11 Investeringar som andel av BNP, hela ekonomin, procent, 1998-2018
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Kalla: Refinitiv Datastream och IMF

7 Lopande och fasta priser ligger pa en likvérdig niva for gruvindustrin i diagrammet och &r darfor
svara att sarskilja.
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Sveriges investeringskvot uppgar till cirka en fjardedel vilket &r en relativt hog niva jamfort med
de andra landerna®®. Sedan 2013 har andelen ¢kat. Sverige och Frankrike féljde varandra relativt
val at fram till 2013, sedan har inte Frankrikes investeringsandel okat i samma takt som
Sveriges. De tyska investeringarna lag pa en femtedel som andel av BNP ar 2017 och har sedan
Okat. I USA minskade investeringsandelen kraftigt i samband med finanskrisen, men darefter
har det varit en stigande trend och ligger pa samma niva som Tyskland, strax ovanfor en
femtedel. Storbritannien har den lagsta investeringsandelen i diagrammet och den sjonk kraftigt
efter finanskrisen for att sedan stiga, men har inte riktigt natt upp till 18 procent som fére krisen.
Sett till investeringarna har Sverige statt sig stark jamfort med andra lander.

4.8 Fortsatt god lbnsamhet

Lonsamhet och vinster kan matas pa flera olika satt. | detta avsnitt redovisas vinst- och
I6nsamhetsmatt baserat bade pa foretagsekonomisk data och nationalrakenskaperna.

| diagram 4.12 redovisas utvecklingen av tre foretagsekonomiska nyckeltal sett till
tillverkningsindustrin, framraknade fran SCB:s Foretagens ekonomi. Lonsamhetens koppling
till konjunkturutvecklingen blir tydlig i diagrammet, med ett kraftigt fall i samband med
finanskrisen och en fortsatt negativ utveckling i samband med lagkonjunkturen i eurokrisens
spar.

Diagram 4.12 Vinst och Iénsamhet inom tillverkningsindustrin, 2000-2017, procent
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Kélla: SCB, Féretagens ekonomi och egna berékningar

Bade nettomarginalen®® och avkastningen pa eget kapital steg mellan 2012 och 2016, sedan foll
nettomarginalen och avkastningen pa eget kapital 6kade i en brantare takt. Rorelsemarginalen®
vande uppat 2013 men borjade sedan minska efter 2015. Nivan pa matten & nu hogre an

18 Sveriges hoga investeringar har delvis berott pd bostadsbyggandet.
19 Nettomarginalen visar resultat efter skatt i forhallande till omsattningen.
20 Rorelsemarginalen visar rérelsens resultat i forhallande till omsattningen.

40



genomsnittet for hela 2000-talet trots de exceptionellt hdga siffrorna i borjan av perioden, strax
fore IT-krisen 2001. Sammantaget sett till de tre nyckeltalen tyder utvecklingen pa en forstarkt
I6nsamhet i industrin under de senaste aren.

I diagrammet ovan (4.12) finns det endast siffror fram till 2017, i Konjunkturbarometern finns
mer aktuella uppgifter om lonsamhetsldget. | Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometern
ombeds foretagen att sjalva skatta sin I1énsamhet. | diagram 4.13 redovisas nettot mellan de som
bedémer lonsamheten som god och de som bedémer den som dalig. Fore finanskrisen var
uppfattningen om I6nsamheten positiv sedan kom en period da den var 6vervagande negativ,
emellertid hamnade den pa positiva nivaer igen fran fjarde kvartalet 2016 som ar jamforbara
med fore finanskrisen.

Diagram 4.13 Lonsamhet inom tillverkningsindustrin, nulagesomddme,
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Utover de foretagsekonomiska matt som redovisades i diagram 4.12 och foretagens egna
I6nsamhetsbedémningar i diagram 4.13 s& gar det dven att ta fram makroekonomiska vinst- och
I6nsamhetsmatt  fran nationalrakenskaperna. Ett sadant matt &r vinstandelen. Det
foradlingsvarde, dvs. produktionen minus insatsforbrukningen, som skapas i ett foretag gar
antingen till vinster eller arbetskraftskostnader. Genom att satta dessa i relation till
foradlingsvardet fas vinstandelen och arbetskostnadsandelen. Om vinstandelen okar sa sker det
pa bekostnad av arbetskostnadsandelen och tvartom.

| diagram 4.14 redovisas utvecklingen av bruttovinstandelen respektive nettovinstandelen i
industrin. Bruttovinstandelen utgor vinstandelen fore kostnader for kapitalforslitning. Fran ar
2015 ligger brutto- och nettovinstandelen 6ver genomsnittet sedan 2005. Nettovinstandelen
ligger lite hogre fran snittet an vad bruttovinstandelen gor, vilket kan bero pa att
kapitalforslitningsandelen forandrats i utlandet eller i Sverige, enligt Konjunkturinstitutets
I6nebildningsrapport 2019. Bade brutto- och nettovinstandelen forutspas att kommande ar ligga
pa en likvardig nivd med en svagt minskande trend.
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Diagram 4.14 Brutto- och nettovinstandel i industrin, 2005-2020
50

45 |—

40 _—

35

30

25

20 — —

15

10 N7

5 Genomsnitt bruttovinstandel, 2005-2020
Genomsnitt nettovinstandel, 2005-2020

0

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019*

Kélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen

Vinstandelen internationellt? sett skiljer sig at och det ar darfor svart att direkt jamfora
procentandelar i olika lander. | diagram 4.15 &r vinstandelens utveckling som procent av
foradlingsvardet indexerat till 2012 och dér star Finland for den storsta 6kningen fram till 2017.
Sveriges 6kning var nast hogst fram till 2014 da EU okade till hogre grad, vid 2015 minskade
EU sin 6kning men har anda legat pa en andraplats efter Finland. Efter 2016 6kade Tyskland
mer an Sverige. Norge har haft en stdrre variation i sin vinstandel. Fram till 2015 foljde Norge
och Tyskland varandra val, men under 2016 sjonk vinstandelen for Norge for att under 2017
stiga. Slutsatsen blir att utvecklingen av svensk industris vinstandelar inte ser ut att avvika i
nagon storre utstrackning jamfort med viktiga konkurrentlander.

Diagram 4.15 Vinstandel i industrin, procent av foradlingsvarde, 2012-2017, index
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Kélla: Eurostat

21| Eurostats data raknas inte I6neskatterna som en arbetskraftskostnad vilket Konjunkturinstitutet gor.
Vinstandelen fran Eurostat kan darmed hamna hdgre och for Sveriges del variera mer 6ver tid.
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Yiterligare ett relevant matt for att bedéma industriféretagens vinster och lénsamhet ar
kapitalavkastningen. Liksom vinst- och arbetskostnadsandelar sa kan kapitalavkastningen
raknas fram fran nationalrakenskaperna. Definitionen skiljer sig pa flertalet punkter fran olika
foretagsekonomiska matt pa kapitalavkastning, vilket kan vara bra att ha med sig.

Diagram 4.16 Nettokapitalavkastning och riskpremie, i procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen och Riksbanken

| diagram 4.16 redovisas utvecklingen av nettokapitalavkastningen? i industrin jamfort med
avkastning pa en riskfri placering. | diagrammet representeras en riskfri placering av rantan pa
svenska statsobligationer med 10 ars I6ptid. Skillnaden mellan nettoavkastningen i industrin och
avkastningen pa en riskfri placering utgdr en riskpremie och &r den extra avkastning som en
investerare far for att ta en risk. | detta fall risken att investera i svenska industrin jamfort med
att gora en riskfri placering i svenska statsobligationer.

Nettokapitalavkastningen inom industrin lag pa drygt 10 procent under férra hdgkonjunkturen
2006 och 2007. Darefter minskade avkastningen dramatiskt under finanskrisen, under 2010-
2011 skedde en rekyl, varefter kapitalavkastning foll igen och lag pa cirka atta procent 2013 och
2014. Under perioden 2015-2018 har nettokapitalavkastning inom industrin legat runt 11
procent, dvs. pa samma niva som hégkonjunkturaren 2006 och 2007. Konjunkturinstitutets
prognos for 2019 och 2020 &r att avkastningen ska ligga kvar pa ungefar samma niva.

Parallellt med upp- och nedgangar i nettokapitalavkastningen har avkastningen pa riskfria
investeringar i form av svenska statsobligationer under lang tid trendmassigt sjunkit. Fran nivaer
runt 4 procent under aren fore finanskrisen till nagot éver noll 201823, Detta gor sammantaget
att riskpremien under de senaste fem aren legat pa historiskt hdga nivaer, runt 10 procent, vilket
ar vésentligt hogre under forra hdgkonjunkturen.

22 Nettokapitalavkastning beraknas som nettodriftséverskott (foradlingsvarde minus arbetskostnad for
anstallda samt kapitalforslitning) som procentandel av realkapitalstocken.

23 Rantan pa 10-driga svenska statsobligationer har fortsatt sjunka under 2019 och ar sen sommaren
negativ.
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4.9 Sma forandringar av svenska marknadsandelar

Hur svensk export utvecklas i relation till tillvixten av den svenska exportmarknaden &r en
indikator pa svensk konkurrenskraft. Om exporten utvecklas mer langsamt an exportmarknaden
kan det tyda pa att Sverige mister exportmarknadsandelar. Ur ett internationellt perspektiv ar
marknadsandelar ett nollsummespel, och det som har skett &r att mer utvecklade lander har
forlorat marknadsandelar till tillvaxtekonomier sedan 1990-talet samtidigt som den globala
ekonomin vuxit. Darfor kan det vara svart att dra nagra slutsatser om den svenska
konkurrenskraften genom att endast titta pa Sveriges marknadsandelars utveckling?.

Né&r exporten véxer mer &n marknaden betyder det att ett land tar marknadsandelar. | diagram
4.17 syns det att exportmarknaden dkade mer &n exporten 2013-2015, dock 6kade exporten mer
2014 och 2015 men utfallet 2013 sénker snittet for perioden. Ar 2013 utvecklades exporten
betydligt samre &n marknaden, vilket delvis har sin forklaring i den starka véaxelkurs for kronan
som radde under aret. Dérefter skedde det omvanda med en forsvagad vaxelkurs och en export
som vaxte mer an exportmarknaden fram till 2016 da exportmarknaden 6kade snabbare. Aven
perioden 2016-2018 dkade exportmarknaden snabbare én svensk export.

Diagram 4.17 Marknadstillvaxt och svensk export av varor och tjanster, 2013-2020,
arssnitt per period, procentuell férandring
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Kélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen

| diagram 4.18 visas marknadsandelsutvecklingen i Sverige, Kina och Tyskland. Enligt OECD
tog Sverige marknadsandelar 2014-2015 och 2018. Bilden avviker kraftigt fran hur det hade sett
ut om nagra tidigare artal valts ut. Under perioden 2000-2007 vaxte exempelvis de kinesiska
marknadsandelarna med i genomsnitt omkring 15 procent arligen, medan Sverige i princip
genomgaende tappade marknadsandelar.

Den tyska utvecklingen representerade ett land vars exportutveckling stod sig relativt vél trots
ett Okat konkurrenstryck fran véaxande lander i framst Asien. Daremot ckade Tysklands
marknadsandelar marginellt 2013-2015 och tappade sedan marknadsandelar under perioden
2016-2018. | diagram 4.18 6ver perioden 2013-2015 framgar att Kina tog marknadsandelar och

24 For vidare lasning, se Konjunkturinstitutets 16nebildningsrapport 2019.
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i synnerhet 2013 som hadmtade upp minskningen under 2015. Andelen dkade 2017 men har
sedan minskat en aning 2018 men for perioden 2016-2018 tog Kina marknadsandelar. Sveriges
exportandel minskade en aning under 2016 och 2017, vilket sankte utvecklingen under perioden
2016-2018. Jamfort med andra lander har Sverige statt sig bra sett till utvecklingen i
marknadsandelar.

Diagram 4.18 Utveckling av marknadsandelar for Sverige, Tyskland och Kina, 2013-2020,
arssnitt per period, procentuell férandring

2,0

OKina OTyskland B Sverige

1,5

1,0

. — —_ B
" []

Procent

2013-2015 2016-2018 2019*-2020*
Kélla: OECD External-Trade-and-Payments. Prognos fér &r 2019-2020

4.10 Bytesforhallandet ar i stort sett oférandrat

Utvecklingen av priset pa den svenska exporten paverkar exportforetagens betalningsformaga.
Daremot har exportprisernas utveckling ingen direkt paverkan pa den svenska inflationen.
Importprisutvecklingen har daremot en stor paverkan pa konsumentpriserna och det inverkar
ocksa pa foretagens betalningsférmaga. Hur mycket beror pa hur beroende foretagen ar av
importerade produkter.

Diagram 4.19 Bytesforhallande, export- och importpriser
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Kélla: Konjunkturinstitutet och egna berékningar
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Skillnaderna mellan export- och importprisutvecklingen benamns bytesforhallandet?®. Om
exportpriserna 6kar mer an importpriserna forbattras det svenska bytesforhallandet. Det skapar
ett realt loneutrymme. Och omvént galler att det reala I6neutrymmet minskar om
bytesforhallandet forsamras.

Diagram 4.19 visar prisutvecklingen pa Sveriges totala export respektive import av varor och
tjanster samt bytesforhallandet utveckling med 2013 som basar (index=100). Forandringen av
export- och importpriserna féljer ett likartat monster. Bade export och importpriserna har stigit
relativt mycket fran 2016 fram till idag med en prognostiserad avmattning framéver. Eftersom
export och importpriserna 6kar ungefér lika mycket sa blir effekten att bytesforhallandet i stort
sett &r ofgrandrat.

4.11 Bytesbalansen

Bytesbalansen visar skillnaden mellan vad som produceras och vad som foérbrukas i ett land.
Den bestar av fyra delar: handelsbalansen?, tjanstebalansen?” faktorinkomster?® och lopande
transfereringar?®. Nar byteshalansen ar positiv betyder det att landet har ett positivt sparande
gentemot utlandet. Sa har varit fallet for Sveriges del sedan mitten av 1990-talet. Fran 2006 har
dock bytesbalansoverskottet minskat for nastan varje ar.

Diagram 4.20 Bytesbalansen i relation till BNP i procent, 1998-2020
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Kélla: Konjunkturinstitutet Prognosdatabasen

%5 »Terms of trade” pa engelska

26 \aruexport minus varuimport. | handelsbalansen som avser varor ingar &ven merchanting.
Merchanting innebdr att svenska foretag kdper och séljer produkter som tillverkas i utlandet och sedan
séljs utomlands utan att passera den svenska gransen. Marginalen mellan inkdps- och forséljningspriset
bokfdrs som merchanting i varuférmedlarens land.

27 Tjansteexport minus tjansteimport.

28 Avkastning pa kapital och l6ner.

29 Bidrag och avgifter till internationella organisationer liksom bistand.
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Det ar svart att séga om ett dverskott ar bra eller daligt for ett land da det & manga delar som
ingar som betyder olika beroende pa det ekonomiska laget. Daremot ar inte tvara kast att foredra
vilket heller inte den svenska bytesbalansen visar pa.

Diagram 4.20 visar att bytesbalansen har dverskott. Utvecklingen mellan handelsbalansen for
varor och tjanster skiljer sig at eftersom det skett ett skifte dem emellan, da tjansterna efter 2005
trendméssigt 6kat har varorna gatt at motsatt hall. Dock visade tjansterna pa ett underskott 2014
och hamnade 2018 pa noll. Kapitalavkastningen visar aven pa ett 6verskott da Sverige har gjort
stora investeringar i utlandet som sedan har hamtats hem. Forsta halvéaret av 2019 var det
framforallt handelsbalansen och primérinkomsten som var de bidragande faktorerna till
overskottet i bytesbalansen®. Bytesbalansen forutspas att 6ka under 2019 och 2020.

4.12 Bruttonationalinkomst

BNI star for bruttonationalinkomst och innehdller samma komponenter som
bruttonationalprodukten (BNP) med den skillnaden att dven nettofaktorinkomster, som bland
annat ar loner, aktier och rantor, fran utlandet ar medraknade. Det &r saledes ett inkomstmatt
som visar in- och utflodet fran Sverige for att ta reda pa den reala inkomsten for ett lands
invanare och vilken levnadsstandard dessa har. Utifran ett Iontagarperspektiv ar BNI ett bra matt
pa Sveriges konkurrenskraft. Dessutom visar hdga bruttonationalinkomster pa hog
produktivitet.

Diagram 4.21 Bruttonationalinkomst i Sverige jamfért med EU19, 2002-2018, Sverige
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Kélla: OECD, National Accounts

| diagram 4.21 presenteras ett genomsnitt for de 19 landerna som ingar i euroomradets
bruttonationalinkomst métt i amerikanska dollar per capita i forhallande till den svenska under
perioden 2002-2018. Det visar pa att Sveriges BNI per invanare ligger pa en hogre niva under
samtliga ar med en starkare utveckling fram till finanskrisen. Darefter har skillnaden i niva varit
ganska konstant férutom en mindre forsamring 2016 for Sveriges del.

30 Se SCB:s statistiknyhet for bytesbalansen 2019-09-03
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4.13 Sammanfattning

Flera indikatorer pekar pa att svensk industri har starkt sin konkurrenskraft. Sedan 2013 har
industriproduktionen i Sverige 6kat i takt med Tyskland och EU15 métt i fasta priser men nagot
snabbare matt i I6pande priser. Produktiviteten har utvecklats nagot snabbare i Sverige jamfort
med EU15 och Tyskland. Féradlingsvardepriserna har stigit snabbare i Sverige. Svensk industri
har legat pa hoga investeringsnivéer de senaste aren, sarskilt de immateriella.

Mellan 2013-2018 har de svenska arbetskraftskostnaderna métt i nationell valuta utvecklats
ungefar i samma takt som Tyskland men snabbare &n Vésteuropa. | gemensam valuta har
arbetskraftskostnaderna utvecklats langsammare i Sverige, vilket till stor del har att géra med
den forsvagade kronkursen. 2018 fick man betala 372 kr i arbetskraftskostnad per timme i
svensk tillverkningsindustri, jamfort med 379 kronor i Vésteuropa och 421 kr i Tyskland. De
senaste aren har Sverige starkt sitt relativa kostnadslage gentemot Vasteuropa.

En genomgang av olika indikatorer visar att Ionsamheten &r god for Sveriges industriforetag.
Sedan 2016 é&r det fler foretag som bedémer sin I6nsamhet som god, jamfért med perioden efter
finanskrisen da bedémningen var 6vervagande negativ. Bade brutto- och nettovinstandelen har
Okat och ligger dver genomsnittet sedan 2005.

Den svenska exporten vaxer ungefar i takt med exportmarknaderna och Sverige spas ta

marknadsandelar. Bytesforhallandet utvecklas stabilt. Aven bytesbalansen fortsitter att vara
positiv gentemot utlandet och forutspas att oka 2019 och 2020.

48



Fortsatt god utveckling for storfGretagen

| detta avsnitt gérs en sammanstallning av nyckeltal for omséattning och redovisad vinst hos
19 av de stérsta industriforetagen for forsta halvaret 2019. VD-citat fran foretagens
halvarsbokslut belyser den ekonomiska situationen.

De stora industribolagen har redovisat interimsrapporter for det tredje kvartalet sedan analysen
gjordes. Interimsrapporterna visar att storforetagen fortsatter redovisa en god ekonomisk
utveckling aven for det tredje kvartalet. Det innebdr att det tredje kvartalet vidimerar slutsatsen
fran forsta halvaret. | rapporterna framgar dock en viss avmattning fran en hog niva i
orderingangen.

Industribolagens siffror och nyckeltal & hamtade fran respektive foretags deldrsbokslut for
halvaren 2017, 2018 och 2019. De nyckeltal som redovisas ar omsattning och rorelseresultat
fore avskrivningar, rantor och skatt. Det kan finnas en viss osékerhet i underlaget eftersom de
redovisade siffrorna justeras i efterhand och darfor skiljer sig nagot mellan arshoksluten. De
foretag som redovisas ar: Volvo Group, Volvo Cars, Ericsson, Scania, Electrolux, Essity,
Sandvik, Atlas Copco, SKF, Assa Abloy, SSAB, Astra Zeneca, Autoliv, Boliden, Husqgvarna,
Alfa Laval, Epiroc, Trelleborg och SAAB.

Satsningen pa hallbar utveckling ger konkurrenskraft

Foretagen ger i kraft av sin storlek stor samhéllsekonomisk nytta med direkta och indirekta
spridningseffekter pa den 6vriga ekonomin. Storféretagen star ocksa for huvuddelen av det
svenska naringslivets samlade investeringar i FoU och har cirka 80 procent av industrins
sysselsatta med forskarutbildning. En viktig framgangsfaktor ar att méta marknadens
efterfragan av produkter som ger mindre ekologiska fotavtryck, vilket ocksa ar lonsamt och ger
konkurrenskraft. Ett exempel & Scania som hosten 2019 genomfér en klimatdag for att
manifestera betydelsen av foretagets satsning pa miljon och VD Henrik Henriksson skriver i ett
pressmeddelande:

“Now we are taking yet another step and we choose training as our course of action for our
Climate Day since we believe that increasing knowledge about climate change is crucial to be
able to deliver on the Paris agreement.”

Detta ar en framgangsfaktor vilket illustreras av resultatet for halvarshokslutet 2019.

“Scania increased its net sales to a record high SEK 77.3 billion in the first six months of 2019,
an increase of 17 percent compared to the previous year. Earnings rose to a new all-time high
of SEK 9,444 billion.”

Omsaéttningsokning

Trots ett upptrappat handelskrig mellan USA och Kina, global osékerhet samt det oklara laget
kring Brexit 6kar 17 av de 19 foretagen sin omsattning det forsta halvaret 2019. Det ar bara
Autoliv och Boliden som minskar sin omsattning jamfort med samma period foregaende ar.

VD pa Ericsson Borje Ekholm konstaterar:

“Tillvaxten Okar inom S5G. Initialt kommer 5G att utgéra en kapacitetsforbattring i
storstadsomraden. | framtiden forvantas nya, spannande innovationer for 5G i och med
anvandning inom Sakernas internet, dar man utnyttjar den hastighet, svarstid och sakerhet som

49



5G kan tillhandahalla. Hittills har vi tillhandahallit 16sningar for nastan tva tredjedelar av alla
kommersiellt lanserade 5G-nét.”

Diagram 1. Sammanlagd omséattning i miljarder kronor i 19 foretag under férsta halvaren
2017, 2018 och 2019
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Kaélla: Egen berékning baserat pa féretagens delarsbokslut

Vinst

Foretagen redovisar 6kade vinster. Av de 19 foretagen &r det 15 som har 6kat sina vinster under
andra halvaret 2019 jamfort med samma period foregaende ar och fyra som minskat sina vinster.
De fyra foretagen ar Volvo Cars, SSAB, Autoliv och Boliden. Som exempel pa vinstokning
redovisas kommentarer fran VD:ar i Alfa Laval och Essity:

“Fakturering och rorelseresultat visade fortsatt tillvaxt i kvartalet och bada nadde nya
rekordnivaer. Orderboken ar pa en mycket hog niva och utgor en stabil bas for
faktureringsutvecklingen framéver.” Tom Erixon VD Alfa Laval

”During the quarter the Group continued to report strong organic net sales growth and the
adjusted EBITA margin rose. The implemented price increases had a positive impact on both
organic net sales growth and profitability. ” Magnus Groth VD Essity”
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Diagram 2. Sammanlagd vinst innan rantor och skatt (EBIT) i miljarder kronor i 19
foretag under forsta halvaret 2017, 2018 och 2019
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Kélla: Egen berékning baserat pa féretagens delarsbokslut

Sammanfattning

De stora industriforetagen har trots en global oro och osékerhet fortsatt god utveckling dar 17
av de 19 redovisade foretagen har haft omsattningsokning under forsta halvaret 2019. Foretagen
gar ocksa ekonomiskt bra och 15 av de 19 féretagen 6kar vinsten under samma period. Det bor
poangteras att exportforetagens vinster har paverkats positivt av den svaga svenska kronan
under perioden.

Omsattningsokningen ar dock inte bara en effekt av den forsvagade kronan utan ocksa av att
foretagen satsar pa hallbar omstallning och det ger ekonomisk avkastning. De stora bolagen
ligger ocksa i den tekniska frontlinjen globalt, vilket ger positiva forsaljningseffekter. Ett
exempel ar Ericsson som redovisar att de levererat I6sningar for nastan tva tredjedelar av alla
samtliga kommersialiserade 5G-nt.

Industriféretagens framgangar ger ocksa positiva spridningseffekter till den Gvriga svenska
ekonomin.
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5. Inflation

| kapitel 5 beskrivs och analyseras prisutvecklingen samt utvecklingen av rantor och
penningpolitik i Sverige. Jamforelser gérs ocksa med utvecklingen i omvarlden.

5.1 Inflationen omkring malet

Under de senaste tre aren har konsumentpriserna ékat med omkring tva procent. Detta oavsett
vilket av métten KPI, KPIF och HIKP3! som anvéands. KPIF, som numera &r Riksbankens sa
kallade malvariabel, har under denna period i genomsnitt stigit med 1,9 procent. De senaste
manaderna har okningstakten varit nagot lagre®? och under delar av 2017 och 2018 Ilag
inflationen nagot Gver malet.

Diagram 5.1 Konsumentpriser, 12 manaders takt, Jan 2013 — sept 2019
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Kélla: Refinitiv Datastream, SCB och Eurostat

Riksbhankens mal ar att KPIF ska oka med 2 procent per ar. Samtidigt forvantar sig ingen att
inflationen® varje manad ska vara exakt 2 procent. Sa exakt gar det inte att styra
prisutvecklingen. En viss variation over tid ar oundviklig. Under de senaste tre aren har
Okningstakten varierat mellan 1,3 och 2,5 procent. | praktiken innebér det att inflationen, under
de senaste tre aren, varit vid malet.

Inflationstakten under de senaste tre aren skiljer sig patagligt fran utvecklingen under perioden
2013 till 2015. Da okade inflationen i genomsnitt med 0,7 procent. En viktig forklaring till
skillnaden &r att Riksbanken under en period It faktorer som privat skuldséttning och utveckling
av olika tillgangspriser paverka penningpolitiken. Det gjorde att malet for penningpolitiken blev
oklar. Sommaren 2014 lade Riksbanken om inriktningen pa penningpolitiken och sedan dess

81 Se faktaruta for mer information om de tre métten KPI, KPIF och HIKP.

%2 Andrad metod fér matning av pris for tandvérd, som infordes 1 juli 2019, bidrog till 0,2 procent lagre
KPI och KPIF inflation. Denna engangseffekt kommer succesivt att férsvinna ur KP1 under en 24
manaders period.

% Det finns ménga métt pa prisfordndringar. Nir vi anvéinder begreppet “inflationstakt™ avser vi
utvecklingen av KPIF i arstakt.
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har Riksbanken varit tydlig med att det ar inflationsmalet som styr penningpolitiken. Det borjade
ge effekt under andra delen av 2015.

Fakta om KPI, KPIF och HIKP

Det vanligaste mattet pa inflation ar férandringar i konsumentprisindex (KPI). Samtidigt har
KPI egenskaper som inte gor KPI helt lampligt att anvanda som malvariabel for
penningpolitiken. Sedan hosten 2017 anvéander darfor Riksbanken ett annat matt pa
inflationen KPIF (KPI med fast ranta) som malvariabeln for penningpolitik. Pa langre sikt
blir inflationen matt med KPI respektive KPIF densamma.

Boendeposten i KPI paverkas inte bara av ranteforandringar utan aven av forandringar av
lanestocken. Nar huspriserna stiger okar lanestocken och darmed 6kar bade KPI och KPIF.
Berékningen av detta sker med en teknik som gor att husprisférandringar kommer med i
berékningen med en betydande fordrojning. Det gor att redan intréffade vardeforandringar
successivt hojer KPI. Den posten i KPI (réanta pa kapitalstocken) bidrar for narvarande med
mellan 0,2 och 0,3 procent av inflationstakten och ingar i saval KPl som KPIF.

HIKP? &r ett matt pa konsumentprisutvecklingen som utvecklats inom EU for att fa ett
konsumentprisindex som &r jamférbart mellan EU:s olika medlemslander. HIKP anvands
ocksd som malvariabel av ECB (Europeiska centralbanken). En betydelsefull skillnad
mellan KPI och HIKP ar att KPI-posterna for egnahem till storsta del inte ingar i HIKP.
Dessutom ingar vissa poster i HIKP som inte ingar i KPl. Det galler exempelvis
barnomsorg, &dldreomsorg och patientavgifter pa sjukhus, samt fond- och
vardepapperstjanster.

Konsumentprisutvecklingen uppdelat pa olika komponenter

Prisutvecklingen kan analyseras pa en mangd olika satt. | tabell 5.1 visas en uppdelning av
konsumentprisutvecklingen pa varor, tjanster, boende, energi respektive prisforandringar till
foljd av ranteférandringar34. Som framgar av tabell har prisférandringar till foljd av férandringar
av rantekostnader och energipriser varit betydligt storre &n for hela KPI respektive KPIF.

34 Mer finns att lasa om rantekostnader till foljd av andrad rantesats respektive andrad kapitalstock i
faktarutan ”Fakta om KPI, KPIF och HIKP”.
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Tabell 5.1 Konsumentprisutvecklingen uppdelat pa olika komponenter

Vikt 2017 2018 2019 2020
KPI 100 1,8 2,0 1,8 15
Rantekostnader, -3,0 -4.9 2,0 -1,3
rantesats
KPIF 100 2,0 2,1 1,7 15
Varor3® 44 0,4 0,6 1,0 0,9
Tjanster 30 2,8 1,9 1,9 2,5
Boende exkil. 15 1,4 1,8 2,0 1,7
rante- kostnad o
energi
Energi 7 5,8 10,5 3,3 -0,8
Rantekostnader 3 9,4 7,1 5,8 5,2
kapitalstock
KPIF exKl. energi 93 1,7 1.4 1,6 1,7

Kélla: Konjunkturinstitutet

Energipriser

Energipriserna uppvisar ibland stora svangningar pa kort tid. Det gor att det finns skal att fanga
upp just energiprisernas inverkan pa inflationen. Av den orsaken tar SCB kontinuerligt fram ett
matt pd KPIF exkl. energi. Aven om KPIF och KPIF exkl. energi foljer ett likartat ménster ar
skillnaden mellan matten ibland betydande. Trots att energikomponentens vikt i KPIF endast
ar 7 procent blir genomslaget i hela KPIF av forandringar i energipriserna ofta atskilliga
tiondelar och ibland &ven upp till en procentenhet (se diagram 5.2).

Diagram 5.2 KPIF och KPIF exkl. energi, jan 2013 — sept 2019
3
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Kalla: Refinitiv Datastream, SCB och Eurostat

Eftersom energipriserna ibland drar upp KPIF och ibland sédnker KPIF tar en hel del av
svangningarna ut varandra. Under perioden 2013 till september 2019 har KPIF och KPIF exkl.
energi haft samma 6kningstakt, sett 6ver hela perioden. Utvecklingen har dock varit olika under

%5 OBS! Tjanster i KPI &r inte densamma som tjansteindex.
54



den forsta respektive andra delen av perioden. Fran 2013 till sommaren 2016 hade KPIF exkKl.
energi, i genomsnitt, en 6kningstakt som var en halv procent hogre an KPIF. Fran sommaren
2016 till september 2019 var utvecklingen den omvéanda. Da 6kade KPIF, i snitt 0,4 procent mer
an KPIF exKkl. energi. Under de senaste fyra manaderna har KPIF exkl. energi uppvisat en hogre
okningstakt an KPIF.

Priset pa raolja ar en stor och betydelsefull post i energikomponenten. Férandringar av
raoljepriset paverkar direkt och indirekt manga priser som bade konsumenter och féretag moter.
Under period 2013 till hésten 2019 har oljepriset varierat kraftigt. Under 2013 och fram till
sommaren 2014 Iag priset pa raolja kring 100 US dollar per fat. Darefter foll priset kraftigt ner
till som lagst kring 25 dollar per fat i januari 2016. Senaste halvaret har oljepriset varierat mellan
55-70 dollar per fat. Oljepriset ar kansligt for olika politiska handelser och de oljeproducerande
landernas beslut om hur mycket olja de ska producera.

Inflationsforvantningar

Konsumenter, foretag och andra ekonomiska aktorers forvantningar pa utvecklingen av
inflationen har stor betydelse for hur inflationen faktiskt kommer att utvecklas. Méatningar av
inflationsforvantningarna gors uppdelat pa olika matt, tidshorisonter och olika aktorer®®:
Diagram 5.3 visar forvantningar pa KPI-inflationen. Som framgar av diagram 5.3 foll
inflationsférvantningarna fram till 2015 for att sedan véanda upp. Omsvéangningen sammanfaller
med Riksbankens omlaggning av penningpolitiken.

Diagram 5.3 Inflationsforvantningar (KPI), kvartalsvis, 2013 — kv. 3/2019
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Kélla: Refinitiv Datastream och Prospera

Sedan 2017 har inflationsforvantningarna legat i narheten av inflationsmalet pa 2 procent. En
viss nedrevidering av inflationsférvantningarna, framforallt pa kort sikt, har skett under de
senaste manaderna. En tankbar forklaring ar att den forvantade dampningen av konjunkturen for
med sig en nagot lagre inflationsutveckling.

% Data i diagram 5.3 géller for alla olika grupper som Prospera delar upp sin méatning pa, dvs.
inkdpschefer, penningmarknadsaktdrer och representanter for arbetsmarknadens parter.

55



Inflationsprognoser

En annan kélla som kan anvandas for att bedéma den framtida inflationen &r olika
konjunkturbedémares prognoser. | tabell 5.2 visas det genomsnittliga inflationsutfallet for 2017
och 2018 samt Riksbanken och Konjunkturinstitutets senaste prognoser for inflationsutfallet
2019 och 2020.

Tabell 5.2 Inflationsprognoser, arlig procentuell forandring

2017 - 2018 2019 2020
Konjunkturinstitutet (okt)
KPI 1,9 1,8 1,5
KPIF 2,1 1,7 1,5
Riksbanken (okt)
KPI 1,9 1,8 1,9
KPIF 2,1 1,7 1,8

Kélla: Konjunkturinstitutet och Riksbanken

Inflationen i andra lander

Utvecklingen av konsumentpriserna i flera andra lander, som &r viktiga for Sverige som
handelspartners, foljer ett liknande monster som det svenska (diagram 5.4). Men det finns ocksa
skillnader. I diagram 5.4 visas konsumentprisutvecklingen i euroomradet, USA, Storbritannien
och Sverige fran 2013 fram till september 2019%".

Diagram 5.4 Konsumentpriser i olika lander - 12 man takt. Jan 2013 — sept 2019
£
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Kalla: Refinitiv Datastream, SCB och Eurostat

Inflationen i Storbritannien och USA ar genomgaende hogre an den i eurolanderna. Under
perioden 2013 och 2014 var inflationstakten lagre i Sverige an i euroomradet. Det beror framst
pa att den Svenska Riksbanken da forde en stramare penningpolitik an ECB. Fran januari 2016
fram till september 2019 har ckningstakten, matt i tolvmanaderstakt, i snitt varit 1,9 procent i
USA och Storbritannien jamfort med 1,2 procent i euroomradet och 1,7 procent i Sverige. Det

87 Augusti 2019 for euroomradet och Storbritannien.
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innebar att inflationstakten i Sverige varit en halv procent hogre an i euroomradet® i snitt efter
att Riksbanken lade om sin politik och fokuserade pa inflationsmalet. Sett 6ver hela perioden
var okningstakten i Sverige 0,2 procentenheter hdgre an i euroomradet.

5.2 Prisutveckling ur foretagens perspektiv

Konsumentpriser mater utvecklingen av priserna pa de varor och tjanster som hushallen
konsumerar. Detta avsnitt fokuserar istallet pa prisutvecklingen pa producentpriser och
foradlingsvardepriser - priser av stor betydelse for foretagen.

Snabb 6kning av producentpriserna

Producentprisindex (PPI) mater prisutvecklingen pa tillverkade produkter och erhalls genom en
sammanvagning av de tva serierna hemmamarknadsindex och exportprisindex.*® PPl omfattar
produkter som producerats inom naringsgrenarna A-E*

Diagram 5.5 Producentpriser jan 2013 — augusti 2019, jan 2013 = index 100
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Kélla: Refinitiv Datastream och SCB

PPI foll nagot de forsta manaderna 2013 for att darefter stiga i mattlig takt fram till mitten av
2015 varefter PPI f6ll. Fran andra delen av 2016 steg PPI kraftigt fram till februari 2017, foll
sedan tillbaka nagot under forsta delen av 2017 for att sedan stiga kraftigt pa nytt fran hosten
2017. Fran bottennoteringarna under forsta halvaret 2016 till augusti 2019 har PPI, export- och
importprisindex 6kat med cirka 20 procent. Hemmamarknadsindex har ocksa okat kraftigt om
an nagot langsammare med cirka 15 procent.

38 Matt med HIKP aven for Sverige.
% PPI anvands som benamning pa ett antal olika prisindex och méter prisutvecklingen i producent-

och importled. Priserna méts i det forsta distributionsledet da produkterna levereras fran svenska
producenter respektive forsta inkopsledet da produkterna kommer in i Sverige. Prisutvecklingen
redovisas dels som ett genomsnitt for samtliga produkter och dels uppdelat pé olika
produktgrupper. PPl omfattar produkter som producerats inom néringsgrenarna A-E.

40 SPIN A-E, produkter fran jordbruk, skogsbruk och fiske, utvinning och mineral,
tillverkningsindustrin, el, gas vrme och kyl samt vattenforsorjningstjénster avloppsrening,
avfallshantering och sanering.
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Sedan nagra ar tillbaka publicerar SCB ocksa ett producentprisindex for tjanster,
tjansteprisindex (TPI). TPI har utvecklats betydligt langsammare och mer stabilt. Sedan 2013
har TPI 6kat med knappt 8 procent.

En faktor av stor betydelse for utvecklingen av PPI ar vaxelkursen. Nar véardet pa den svenska
kronan sjunker stiger priset pa de produkter som foretag och hushall i Sverige importerar fran
utlandet. Nar den svenska kronans vérde stiger géller det omvénda.

En forklaring till den snabba 6kningen av producentpriser, saval exportpriser som importpriser,
ar att vardet pa den svenska kronan har forsvagats. Priset pd de produkter som tillverkas i
Sverige men séljs i utlandet bestams till stor del av priset pa de marknader dar de séljs. Det
innebdr att priset, matt i svenska kronor, 6kar nar den svenska kronans véaxelkurs forsvagas och
minskar nar véxelkursen starks.

Det medfor att det finns ett samband mellan utvecklingen av producentpriser och vaxelkurs.
Styrkan i detta samband kan variera éver tid. Under den hér studerade perioden har sambandet
varit valdigt tydligt. | diagram 5.6 visas forandringen av KIX-index* respektive
producentprisindex (PPI) matt som procentuell férandring de senaste tolv manaderna.

Diagram 5.6 Samvariation producentpriser och KIX-index.
12 manaders takt — jan 2013 t.0o.m. aug/sept 2019
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Under perioden maj 2016 till augusti 2019 da saval export- som importprisindex okat med cirka
20 procent sjonk K1X-index med omkring 15 procent.

Foradlingsvardepriser

Prisforandringen pa de produkter som foretagen foradlar benamns foradlingsvardepris (FV-
pris). Forenklat kan man beskriva utvecklingen av FV-priset som forandringen av priset pa det
foretagen séljer (output) justerat for prisforandringarna pa de varor féretagens koper in

41 KIX-index &r ett valutakursindex som beskriver utvecklingen av vérdet pd den svenska kronan
baseras pa valutor frin OECD-landerna samt Kina, Indien, Brasilien och Ryssland. Landernas vikt beror
pé landernas betydelse som handelspartners med och konkurrenter till Sverige.
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(insatsvaror). FV-prisets utveckling ar en av flera nyckelfaktorer vid en bedémning av
foretagens betalningsférmaga och ar darfor viktigt vid en bedémning av hur mycket I6nerna kan
Oka.

FV-prisernas utveckling skiljer sig fran konsumentprisernas forandring. Det beror pa att det ar
prisfordndringar pa olika “varukorgar” som maéts. Exempelvis ingér importerade varor i den
varukorg som bestdmmer konsumentprisernas utveckling. FV-priserna méter bara
prisutvecklingen pa inhemsk produktion. I naringslivets FV-pris ingar prisutvecklingen pa olika
investeringsvaror. | konsumentpriskorgen ingar bara konsumtionsvaror.

FV-prisets utveckling kan variera relativt mycket mellan enskilda ar. Det galler inte minst
industrins FV-pris. Det kan darfor vara bra att titta pa utvecklingen i genomsnitt under nagra ar.
Diagram 5.7 visar utvecklingen under perioderna 1998-2019, 2013-2019 respektive 2016-2019.
FV-priset for hela naringslivet*? har 6kat med 1,6 procent under perioden 2016-2019 och med
1,8 procent i industrin. Det kan jamféras med KPIF som ¢kade med 1,8 procent under samma
period.

Diagram 5.7 Utveckling av foradlingsvardepris
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Som framgar av diagram 5.7 har skillnaderna mellan KPIF och FV-pris for naringslivet inte
varit sa stort under de aktuella perioderna. Daremot har FV-priset for industrin varierat mer.
Konjunkturinstitutet gér med jamna mellanrum uppskattningar av vilken 6kningstakt av FV-
priset for naringslivet som ar forenligt med Riksbankens inflationsmal. Enligt deras senaste
uppskattning® ar inflationsmalet pa 2 procent matt med KPIF forenligt med en dkningstakt av
FV-pris for naringslivet som ligger nagra tiondelar lagre.

Enhetsarbetskraftskostnad och l6neinflationen

Utvecklingen av loner och totala arbetskraftskostnader ar en faktor av stor betydelse for
inflationen. Hur mycket inflation en I6nedkning skapar beror pa I6nedkningarnas effekt pa
foretagens prissattning och produktivitetsutvecklingen. | vissa ldgen okar foretagen sina
forséljningspriser mer &n vad Ionekostnader och andra insatsvarukostnader motiverar. Det leder

42 Naringslivet avser naringslivet exkl. sméhus och fritidshus.
43 Se Konjunkturinstitutets I6nebildningsrapport, oktober 2019.
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da till hogre vinster och i andra situationer ar laget det omvanda. Hur foretagen agerar avspeglas
ocksa i utvecklingen av foradlingsvardepriset.

Arbetskostnaden  per timme  justerat  for  produktivitetsutvecklingen  bendmns
enhetsarbetskraftskostnaden. Ibland anvands ocksa begreppet loneinflation. Manga foretags
prissattning och produktivitetsutveckling uppvisar tydliga konjunkturella svéngningar. Det
innebar att ocksa loneinflationen varierar 6ver konjunkturen. For att bedéma loneinflationens
utveckling bor man darfor titta Gver en langre period, exempelvis 6ver en konjunkturcykel.

Diagram 5.8 Loneinflation/enhetsarbetskraftskostnad®
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Enhetsarbetskraftskostnaden/loneinflationen, i hela naringslivet, har ¢kat med i genomsnitt
1,2 procent fran 1998 till 2019. Utvecklingen ar ungefar densamma fore och efter finanskrisen.
Till f6ljd av den kraftiga turbulensen under finanskrisen 2008-2011 kan resultat dock variera
relativt mycket beroende pa val av start och slutar. Under de fyra senaste aren, perioden 2016-
2019, har enhetsarbetskraftskostnaden okat med i genomsnitt 2,1 procent per ar och dver den
nagot langre perioden 2013-2019 &r 6kningen i snitt varit 1,2 procent per ar. Sett dver perioden
2011-2018, vilket skulle kunna sagas representera en konjunkturcykel, har enhetsarbetskrafts-
kostnaden okat med 1,6 procent per ar.

5.3 Penningpolitisk omsvangning

For ett &r sedan var penningpolitiken i omvarlden (USA och euroomradet) inriktad pa fortsatt
normalisering. Efter den kraftigt expansiva penningpolitiken som féljde i finanskrisens spar
hade en omsvangning mot nagot mindre expansiv penningpolitik inletts. Centralbanken i USA
(FED*") gick fore och hade redan i december 2015 inlett en serie héjningar av styrrantan (se
diagram 5.9). | december 2018 hojde FED ett ytterligare steg till intervallet 2,25-2,5 procent.

4 Ibland anvinds forkortningen ulc, istillet for enhetsarbetskraftskostnaden. Ule star for ”unit labour
cost” vilket &r enhetsarbetskraftskostnad pa engelska.

45 Naringslivet avser naringsliv exkl. sméahus och fritidshus ej kalenderkorrigerade vérden.
Enhetsarbetskraftskostnaden for industrin avser kalenderkorrigerade varden.

46 Konjunkturinstitutets prognos for 2019.

47 FED = Federal Reserve (centralbankssystemet i USA)
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Aven ECB“ borjade under 2018 signalera en omsvangning mot en nagot mindre expansiv
penningpolitik &ven om inga rantedndringar gjordes.

Diagram 5.9 Centralbankers styrrantor, jan 2013 — sept 2019
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Kalla: Refinitiv Datastream, SCB och Eurostat

Under 2019 har sd en ny omsvangning skett. Saval marknadsrantor som FED:s och ECB:s
policyréantor har sankt. FED sénkte sin styrranta med 0,25 procent i juli 2019 och med ytterligare
0,25 procent i september ner till ett intervall om 1,75-2 procent. Det var forsta gangen FED
sankt styrrantan sen 2008. ECB sénkte sin sa kallade depositionsranta med 0,1 procent i
september till minus 0,5 procent. Centralbankerna har ocksa kommunicerat att de &r beredda pa
att vidta ytterligare atgarder om inflation och konjunktur utvecklas pa ett satt som kréaver det.

Diagram 5.10 Ranta pa 10-ariga statsobligationer, jan 2013 — sept 2019
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Kalla: Refinitiv Datastream, SCB och Eurostat

Aven marknadsrantorna har sjunkit. P4 ett knappt &r har rantan p& 10-ariga statsobligationer
sjunkit med Gver en procentenhet i Sverige, Tyskland och USA. Det innebér att rantan pa 10-

48 ECB = Europeiska Centralbanken
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ariga statsobligationer i bade Tyskland och Sverige hamnat under noll. Svenska och tyska staten
far saledes betalt for att de lanar. | USA har rantan pa 10-ariga statsobligationer fallit fran en
niva kring 3 procent under stora delar av 2018 till mellan 1,5 och 2 procent under 2019.

Réantan pa 10-ariga svenska statsobligationer ligger genomgaende nagot hogre dn rantan pa
tyska 10-ariga statsobligationer. I snitt &r skillnaden under perioden 2013 till september 2019
cirka 0,3 procentenheter.

Riksbanken i valet och kvalet

Svenska Riksbanken hojde sin styrranta fran -0,5 procent till -0,25 procent i slutet av 2018 och
har &ven signalerat att de avser att héja styrrantan ytterligare. Det innebér att Riksbanken gar
lite pa tvars med FED och ECB. | samband med Riksbankens penningpolitiska beslut i oktober
2019 anger Riksbanken att det mest sannolika &r att reporéntan hdjs med 0,25 procent till 0
procent i december.

Osakerheten kring konjunktur- och inflationsutvecklingen i bade Sverige och omvarld gor att
Riksbankens samtidigt garderar sig for att exempelvis en dnnu shabbare avmattning av
konjunkturen kan fa till foljd att penningpolitiken behover andras. Prognosen for rantebanan
indikerar att Rikshanken, efter en h6jning i december, kommer att Iata reporantan ligga kvar pa
den nivan under en langre tid.

Utvecklingen av inflationen under de senaste tre aren starker Riksbhankens trovardighet. Med en
penningpolitik som i en situation med vikande konjunktur och fallande inflationssiffror innebér
ytterligare en rantehdjning okar risken for att denna trovardighet aventyras.

Under alla omstandigheter lar rantorna, saval i Sverige som internationellt, under den narmaste
tiden fortsatta ligga pa historiskt laga nivaer. Motiven for arbetsmarknadens parter att utga fran
inflationsmalet dr ocksa fortsattningsvis starka. Utvecklingen under de senaste tre aren har starkt
argumenten for ett sadant forhallningssatt.

5.4 Sammanfattning

Konsumentpriserna i Sverige har under de senaste tre aren 6kat med omkring tva procent per ar.
De senaste manaderna har 6kningstakten varit nagot lagre och under delar av 2017 och 2018 Iag
inflationen nagot 6ver malet.

Utvecklingen av konsumentpriserna i flertalet andra lander, som ar viktiga fér Sverige som
handelspartners, foljer ett liknade monster som det svenska. Men det finns ocksa skillnader.
Inflationen i Storbritannien och USA &r genomgaende hogre &n i euroldnderna. Efter
Riksbankens penningpolitiska omsvangning och fokusering pa inflationsmalet, kring sommaren
2014, har ocksa konsumentpriserna i Sverige dkat snabbare an i euroomradet. Sedan 2016 har
inflationstakten i Sverige i snitt varit omkring en halv procentenhet* hogre an i euroomradet.

Producentpriserna (PPI) har haft en snabb 6kning under de senaste aren. Fran nivan under forsta
halvaret 2016 till augusti 2019 har PPI, export- och importprisindex 6kat med cirka 20 procent.

49 Perioden 2016 till augusti 2019
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Hemmamarknadsindex har ocksa 6kat kraftigt om &n i nagot langsammare takt, cirka 15 procent.
Industrins foradlingsvardepriser har 6kat med 2,3 procent per ar under perioden 2013 till 2019%,
Motsvarande siffra for hela naringslivet foradlingsvardepris har varit 1,5 procent.

Den europeiska centralbanken och USA centralbank har under senare tid, i takt med
avmattningen i konjunkturen och minskat pristryck, ater styrt om penningpolitiken i en mycket
expansiv riktning. Rantor lar fortsétta att vara laga under lang tid.

Enhetsarbetskraftskostnaden (I6neinflationen) har stigit med drygt tva procent per ar under de
senaste aren men sett till utvecklingen 6ver hela konjunkturcykeln ligger 6kningstakten snarast
runt 1,5 procent.

Prognoserna pekar pa att inflationen den narmaste tiden fortsatt kommer att ligga nagot under
tva procent. Erfarenheterna visar samtidigt att prognoser snabbt kan &ndras. Facken inom
industrin brukar utgd fran Riksbankens inflationsmal som en viktig forutséttning infor en
avtalsrorelse. Utvecklingen under den senaste avtalsperioden &r ett starkt argument for att
fortsatta och halla fast vid ett sadant forhallningssatt.

%0 Inklusive Konjunkturinstitutets prognos for 2019
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6. Sysselsattning och arbetsmarknad

I detta kapitel analyseras utvecklingen av sysselsattning och arbetsloshet, bade totalt i hela
ekonomin och i industrin, samt utvecklingen rorande varsel, foretagens brist pa arbetskraft
samt matchningen pa arbetsmarknaden.

6.1 Sysselsattningen har 6kat mer an vantat

Antalet sysselsatta har okat stadigt de senaste aren. Under 2017 och 2018 var ékningen cirka
100 000 personer per ar, vilket var ungefar dubbelt s& mycket an vad som pa férhand
prognosticerades. Det totala antalet sysselsatta dverstiger nu fem miljoner personer. Omkring
en fjardedel av 6kningen skedde i offentlig sektor och tre fjardedelar i det privata ndringslivet,
varav merparten i byggsektorn samt i olika tjanstebranscher. En stor del av 6kningen har kommit
bland utrikes fodda.

Diagram 6.1 Antal sysselsatta i Sverige, 15-74 ar, personer i tusental respektive
forandring fran foregaende ar i tusental
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Under 2019 ser det ut att ha skett en inbromsning i sysselsattningsokningen och utvecklingen
framover vantas vara svagare an under de senaste aren. Hur stor inbromsningen i
sysselsattningen varit under 2019 &r dock svart att sdga. Utfallsdata fran SCB:s
Arbetskraftsundersokning (AKU), vilken &r den officiella statistiken dver sysselséttning och
arbetsloshet, har visat pa en snabbt sjunkande dkningstakt av antalet sysselsatta och en snabb
Okning av antalet arbetslésa under 2019. SCB har dock meddelat att de har upptackt brister i
datainsamlingen vilket lett till att dessa férandringar har éverskattats. Hur stort felet ar har dock
annu inte redovisats. Forst nér reviderade siffror publiceras vet vi mer om hur utvecklingen varit
enligt de officiella matten pa sysselsattning och arbetsloshet. Enligt SCB:s kortperiodiska
sysselsattningsstatistik, som kvartalsvis mater antalet anstallda pa arbetsmarknaden, dampades
okningstakten av antalet anstallda under det forsta halvaret 2019 jamfort med utvecklingen
under 2017-2018, men var fortfarande pa hdga nivaer ur ett historiskt perspektiv.

Awven befolkningen i arbetsfor &lder har ¢kat i relativt snabb takt de senaste aren. Okningen var
dock inte lika stor som for sysselsattningen vilket gjorde att sysselsattningsgraden, som
uttrycker antalet sysselsatta i relation till befolkningen, steg fran knappt 66 procent 2013 till
drygt 68 procent 2018. Befolkningen vantas framdver att fortsatta 0ka i relativt god takt medan
sysselsattningsokningen avtar, vilket sannolikt kommer leda till att &ven sysselsattningsgradens
Okningstakt blir lagre.
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Diagram 6.2 Sysselsattning och sysselsattningsgrad
5200 72

= Sysselsatta (va)

5100 [ == Sysselsittningsgrad (hd)

/ 70

5000
/ 69

4900
/ / 68

4 800
// X
4700 / 66

4 600 65
2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kélla: Konjunkturinstitutet

Industrisysselsattningen 6kade under 2017 och 2018 efter flera ars nedgang. Antalet anstéllda
inom industrin 6kade med nastan 20 000 personer mellan 2016 och 2018. Det var forsta gangen
sedan finanskrisen som antalet industrianstallda 6kade. Tva tredjedelar av 6kningen har kommit
inom fordonsindustrin. | 6vriga delbranscher har antalet anstéllda visat mindre forandringar
mellan dessa ar.

Diagram 6.3 Antal sysselsatta i industrin, 15-74 ar, personer i tusental respektive
forandring fran foregaende ar i tusental
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Statistiken ger inte en helt rattvisande bild av industrins betydelse for antalet sysselsatta i
Sverige. En del av industrisysselsattningen har exempelvis paverkats av att verksamhet som
tidigare bedrevs inom industriféretagen nu har outsourcats till andra foretag utanfor industrin. |
andra fall har verksamheten avknoppats i separata foretag som inte definieras som industri, trots
att industriforetagen ar den enda kunden for det nya avknoppade foretaget. Det totala antalet
personer vars sysselsattning ar beroroende av industrin ar drygt 800 000.5

51 Se till exempel Facken industris rapport “Utvidgad industri och internationellt konkurrensutsatt
sektor”, november 2018.
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Under det forsta halvaret 2019 har antalet anstallda inom industrin, enligt den kortperiodiska
sysselsattningsstatistiken, ¢kat med cirka 5000 personer jamfort med motsvarande period
foregdende ar. | Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer har dock industriforetagens
anstallningsplaner skruvats ned i rask takt under aret och sedan april har det varit fler foretag
som anger att de kommer minska &n som anger att de kommer ¢ka antalet anstallda framover.
Det indikerar att antalet industrianstallda kommer att minska nagot framover.

Diagram 6.4 Foretagens anstallningsplaner, nettotal, sdsongsrensade manadsvarden
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Kélla: Konjunkturinstitutet

6.2 Arbetslosheten vander uppat

Arbetslosheten minskade fran cirka atta procent 2014 till drygt sex procent 2018. Under 2019
ser den nedatgaende trenden ut att ha vant. Statistiken for arbetsloshet har dock ocksa paverkats
av bristerna i AKU. Den valdigt snabba uppgéangen av arbetslosheten under sommaren 2019
som hittills redovisats enligt AKU kommer att revideras och det ar darfor svart att veta i vilken
omfattning arbetslosheten faktiskt har stigit. Aven Arbetsformedlingen redovisar ett matt pa
arbetsloshet som bygger pa personer som ar inskrivna som arbetslosa hos dem. Jamfort med
AKU skiljer sig mattet at bade i metod och i vilken aldersgrupp som avses. |
Arbetsférmedlingens matt ingar personer i aldern 16-64 ar och i AKU é&r aldern 15-74 ar. De
senaste aren har arbetslosheten enligt Arbetsformedlingen varit 0,5-1,0 procentenheter hogre an
enligt AKU. De senaste manaderna har arbetslosheten enligt Arbetsformedlingens satt att mata
okat fran 6,8 till 7,0 procent.
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Diagram 6.5 Arbetsloshet enligt AKU respektive Arbetsférmedlingen
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Kélla: SCB, Arbetsférmedlingen och Macrobond
*Den streckade linjen visar de utfall i AKU som kommer revideras

For att ge en bild av arbetslésheten inom industrin presenteras nedan utvecklingen av
arbetslosheten i de a-kassor vars medlemmar arbetar inom industrin®. Arbetslosheten skiljer sig
at mellan de olika a-kassorna. | akademikernas a-kassa har arbetslosheten legat stabilt kring tva
procent och i Unionens under en tid minskat till drygt fyra procent. Pa arbetarsidan har
arbetslosheten sjunkit pa ett mer markant séatt men dar ar dock nivan hogre an for tjanstemannen.
Livsmedelsarbetarna har den hogsta arbetslosheten inom industrin, dér har arbetslosheten
sjunkit fran att ha varit drygt tio procent i borjan av 2015 till att nu vara cirka sju procent.

Diagram 6.6 Arbetsldshet per a-kassa inom industrin, procent av medlemsantalet
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Kélla: Arbetsférmedlingen och Inspektionen for arbetsléshetsférsékringen

Under perioden 2016-2018 var det i genomsnitt cirka 3 000 personer per manad som varslades
om uppsagning, varav drygt 600 inom industrin. Det ar valdigt lagt ur ett historiskt perspektiv.

52 | Unionens och Akademikernas a-kassor ingér &ven medlemmar utanfér industrin.
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Under 2019 har det inte heller skett nagon tydlig trendmassig 6kning av antalet varsel. Det hoga
antalet under februari forklaras av det stora varslet som skedde till f6ljd av de minskade anslagen
till Arbetsformedlingen. De tva topparna i varselsiffrorna for industrin, under varen 2015
respektive slutet av 2016, forklaras av de tva stora varsel som skedde pa Ericsson vid de
tidpunkterna.

Diagram 6.7 Antal varsel per manad
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Kaélla: Arbetsférmedlingen

6.3 Bristtalen sjunker men matchningen fungerar fortfarande daligt

Andelen foretag som i Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer uppger att de har brist pa
arbetskraft 6kade markant fran 2013 fram till slutet av 2018. Under 2019 har bristtalen avtagit
nagot men &r alltjamt pa hoga nivaer historiskt sett. Inom industrin ar det en nagot hogre andel
foretag som anger att de har brist pa tekniska tjansteman &n som anger att de har brist pa
yrkesarbetare, men utvecklingen for de bada kategorierna ar likartad.

Diagram 6.8 Andel foretag som anger att de har brist pa arbetskraft
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Bristtalen skiljer sig dven nagot mellan industrins delbranscher. | lakemedelsindustrin angav
dver 90 procent av foretagen att de hade brist pa arbetskraft under 2018, det har nu mattats av
till drygt 50 procent. | motorfordonsindustrin var bristtalen drygt 60 procent 2018 men har nu
sjunkit till drygt 20 procent. Stal och metall skiljer sig nagot fran évriga branscher med att det
inte har skett nagon tydlig minskning av bristtalen utan de har pendlat kring 50 procent under
2018-109.

Trots att det finns néstan 400 000 personer som dar arbetsldsa och vill arbeta finns det samtidigt
manga lediga jobb som inte tillsatts. Ar 2013 var antalet jobb som inte kunde tillséttas cirka
50 000. Den siffran steg sedan snabbt till att under 2017 och 2018 vara éver 100 000. Under
2019 har antalet lediga jobb fallit tillbaka nagot till att vara drygt 90 000. Det &r dock fortfarande
tydligt att kompetensprofilen hos de arbetslosa inte matchar den efterfrdgan som finns hos de
arbetsgivare som vill anstélla.

Diagram 6.9 Beveridgekurvan
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Sambandet mellan antalet lediga jobb och antalet arbetslésa kan ocksa beskrivas med hjalp av
Beveridgekurvan (se diagram 6.9). Pa en vél fungerande arbetsmarknad tillsatts de jobb som ar
vakanta snabbt vilket resulterar i 1ag arbetslGshet och fa vakanta jobb. | Beveridgekurvan skulle
det innebdra ett skifte mot nedre vénstra hornet. Efter finanskrisen skiftade Beveridgekurvan
uppat till hoger, arbetslosheten 6kade samtidigt som antalet lediga kvarstaende jobb blev fler.
Matchningen pa svensk arbetsmarknad fungerade samre. Kurvan har sedan borjan av 2010
skiftat uppat till vanster, ett lage dar arbetsldsheten minskat samtidigt som antalet lediga jobb i
relation till arbetskraften 6kat. P& en arbetsmarknad dar matchningen mellan de arbetslésa och
de lediga jobben hade varit battre hade arbetslosheten minskat annu mer och atféljts av en
motsvarande minskning av antalet lediga jobb.

Manga nya jobb tillsatts och det totala antalet sysselsatta har 6kat men det &r samtidigt uppenbart
att det for manga lediga jobb ar svart att hitta ratt kompetens och att de som ar arbetslosa inte
har den kompetens som efterfragas.
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6.4 Sammanfattning

Antalet sysselsatta har 6kat med 200 000 personer under 2017-2018, det var langt mer an vad
som pa forhand prognosticerades. Under 2019 har sysselsattningsékningen mattats av.

For forsta gangen sedan finanskrisen 6kade antalet industrianstallda under 2017-2018. Den
senaste tiden har dock industriféretagen skruvat ned sina anstéllningsplaner och antalet
industrianstallda kommer sannolikt att minska nagot framover.

Arbetslosheten har dkat nagot de senaste manaderna efter att ha minskat under flera ar. Antalet
varsel ar fortsatt lagt men allt fler foretag anger att de kommer att minska antalet anstéllda
framdver och farre foretag anger att de har brist pa arbetskraft. Det finns dock fortfarande ett
stort antal lediga jobb som inte kan tillsattas, trots att antalet arbetslésa blir fler. Matchningen
pa arbetsmarknaden fungerar séledes fortsatt daligt.
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| kapitlet beskrivs I6neutvecklingen inom industrin. Nominella och reala forandringar
redovisas. Blicken vands dven utomlands for en jamférelse av I6neutvecklingen i Sverige
med utvecklingen i Vasteuropa.

7.1 Lagre lonedkningstakt efter finanskrisen

De forsta aren efter finanskrisen varierade loneckningarnas storlek inom industrin mycket. Det
orsakades av de kraftiga svangningarna i de ekonomiska forutsattningarna for svensk industri.
Infor avtalsrorelsen 2013 var Facken inom industrins beddmning att I6neutrymmet, till féljd av
samre produktions- och produktivitetsutveckling, var lagre an tidigare och avtalen kom darfor
att ligga pa en lagre niva. Det skedde ocksa en atergang till tredrigt avtal med léne6kningar i
borjan av varje avtalsar. Detta bidrog till en mer stabil utveckling av léner och lénekostnader. |
2016 ars avtalsrorelse kunde parterna inte enas om ett langre avtal utan avtalet blev ettarigt.
Nivan blev i stort sett densamma som i trearsavtalet 2013-2015. | avtalsrorelsen 2017 sléts
aterigen ett trearigt avtal med dverenskommelse om I6nedkningar pa liknande niva som under
de tva foregaende avtalsperioderna. Sammantaget har Ionedkningarna inom industrin varit lagre
efter finanskrisen jamfort med innan.

Diagram 7.1 Nominell 16neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2019 &r en prognos.

Diagram 7.1 visar utfallet av I6neutvecklingen inom svensk industri for aren 2013- 2019 enligt
konjunkturlonestatistiken. 2016 ars I6nedkningar pa 2,0 procent ar tillsammans med 2013 de
lagsta som uppmatts sedan Industriavtalet tecknades. Nar det gdller den senaste avtalsperiodens
tva forsta ar har 2017 ars I6nedkningar landat omkring den niva som avtalet anger, medan 2018
har resulterat i 2,9 procent vilket ger en positiv I6neglidning. Konjunkturinstitutets prognos for
2019 é&r att 16nerna inom industrin 6kar med 2,8 procent.

53 De uppmatta I6nedkningarna skiljer sig &t beroende pé vilken kalla som anvénds. | diagram 7.1 -7.3
anvénds Konjunkturinstitutet som kalla. | den internationella jamférelsen i diagram 7.4 - 7.7 anvands
LCI fran Eurostat som kalla.
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7.2 Fortsatta reallonedkningar

Om lonerna Okar snabbare an inflationen okar reallonerna. Mellan 1998 och 2010 Okade
reallénerna varje ar. 2011 sjonk reallénerna med 0,4 procent. Det var det forsta aret sedan
industriavtalets tillkomst som reallénerna minskade. Sett éver hela perioden 2010-2012 ¢kade
reallénerna dock i genomsnitt med 1,4 procent per &r (diagram 7.2). Aren dérefter, 2013-2015,
okade reallonerna med i genomsnitt 2,4 procent per ar trots den lagre avtalsnivan, till foljd av
en mycket lag inflation.

Diagram 7.2 Nominell och real I6neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kaélla: Konjunkturinstitutet. *2019 &r en prognos.

Diagram 7.3 Realloneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2019 &r en prognos.

Reallonerna 6kade med en procent 2016 och forvantas cka med i genomsnitt 0,8 procent per ar
Inflationen matt med KPI paverkas mycket nar stora
ranteforandringar sker. Om KPIF%* anvands istéllet for KPI vid berakning av reallénen erhalls

under perioden 2017-2019.

5 Sedan 2017 ar KPIF rikshankens nya malvariabel for penningpolitiken (tidigare KPI).
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reallonen med fast ranta. Utvecklingen av reallénen med fast ranta skiljer sig fran den vanliga
reall6neutvecklingen och svangningarna mellan olika ar ar i regel mindre. Diagram 7.3
illustrerar realloneutvecklingen métt med bade KPI och KPIF under perioden 2013-2019.

7.3 Likartad 16nedkning for arbetare och tjansteman

Diagram 7.4 visar l6neutvecklingen under aren 2001-2018 uppdelat pa olika tidsperioder for
arbetare, tjansteman och industrin totalt. For perioderna mellan aren 2004 och 2018 ar
skillnaderna i dkningstal mellan arbetare och tjansteman sma. Under perioden 2001-2003 var
skillnaderna storre och tjanstemannen hade hégre dkningstal &n arbetarna.

Nedbrytning pa respektive ar visar att arbetarnas l6ner 6kade snabbare &n tjanstemannens under
2016 och 2018, medan tjanstemannens loner 6kade snabbare under 2017. Vart att notera &r dock
att skillnaderna till viss del har tekniska forklaringar, sdsom exempelvis forandringar i
svarsfrekvens mellan aren och uteblivna I6nerevisioner vid insamlingstidpunkten.

Lonerna for industrin totalt 6kade med 76,4 procent under hela perioden 2000-2018. For
arbetarna var 6kningen 71,8 procent for hela perioden och for tjansteménnen 83,3 procent.

Diagram 7.4 Nominell l6neutveckling uppdelat pa olika perioder for industrin totalt,
arbetare respektive tjansteman 2001-2018
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas

7.4 Minskande l6negap

Diagram 7.5 visar kvinnornas I6ner som andel av mannens Iéner under perioden 1999-2018,
uttryckt som en arlig genomsnittssiffra vagd med avseende pa alder. Arbetarna hade en mindre
konsbunden loneskillnad an tjanstemannen. Kvinnornas léner 1ag relativt konstant pa 93 procent
av mannens loner under perioden, for att 2018 landa pa nivan 95. Bland tjansteméannen ses en
tydlig forbattring for kvinnorna under perioden. 1999 hade kvinnorna i genomsnitt 79 procent
av mannens léner och 2018 hade andelen 6kat till 88 procent. Att kvinnornas I6ner har narmat
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sig mannens beror i stor utstrackning pa att kvinnorna fatt mer kvalificerade arbetsuppgifter och
hogre befattningar, vilket framgar av forbundens egen statistik.

Diagram 7.5 Kvinnornas 16n som andel av mannens I6ner 1999 — 2018
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas

7.5 Storre [6nespridning bland tjansteman an arbetare

Lonespridningen mellan arbetare och tjansteman kan studeras genom percentiler och hur de
forandras Over tid. | diagram 7.6 redovisas kvoten mellan 10:e percentilen och medianen samt
90:e percentilen och medianen for alla arbetare respektive tjansteman per ar under perioden
1999-2018.

Diagram 7.6 LoOnespridningen for arbetare respektive tjansteman 1999-2018, 10/50
percentil respektive 90/50 percentil
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas
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Det framgar att I6nespridningen for tjansteménnen &r betydligt storre an for arbetarna under hela
perioden, saval for 90/50 som for 10/50 kvoten. Det &r storre spridning uppat i lonefordelningen.

Under perioden har 16nespridningen for tjanstemannen blivit mindre. 1999 var 90:e percentilen
63 procent hogre &n medianen, 2018 var den ungefar 50 procent hogre. Skillnaden mellan
medianen och 10:e percentilen har ddremot i princip varit oférandrad. FOr arbetarna har
I6nespridningen 6kat nagot under perioden. 2018 var 90:e percentilen cirka 19 procent hogre an
medianen, i bdrjan av perioden var den cirka 13 procent hogre.

7.6 Industrin normerar

2017 ars avtal inom industrin gav kostnadsokningar pa totalt 6,5 procent 6ver en trearsperiod
(varav 0,5 procent ar avsattning till pension). Detta motsvarar en arstakt pa knappt 2,2 procent.
Denna kostnad blev sedan den norm (mérket) som kom att gélla for dvriga avtal som tecknades
under 2017.

Tabell 7.1 Sektorsvis arlig nominell I6nedkningstakt 1998-2018

1998-2018 2017-2019*
Totalt 3,2 2,5
Naringsliv 3,1 2,4
Industri 3,1 2,6
Bygg 3,2 2,5
Tjanstebranscher 3,0 2,2
Stat 3,2 2,6
Kommuner 3,3 2,8

Kaélla: Konjunkturinstitutets konjunkturlénestatistik. * 2019 &r en prognos.

Tabell 7.1 visar I6neutvecklingen i olika sektorer for tva olika perioder. 1998-2018 har
Iéneutvecklingen i dessa sektorer varit likartad och rort sig i spannet 3,0-3,3 procent.
Skillnaderna under innevarande avtalsperiod 2017-2019 &r ocksa forhallandevis sma.

7.7 | takt med Europa

Under Industriavtalets tid har 16nerna i Sverige okat nagot mer &n i Vésteuropa® . | diagram 7.7
jamfors den genomsnittliga arliga lonedkningstakten i svensk tillverkningsindustri med
genomsnittet for Vasteuropa under olika perioder. Perioderna motsvarar i stort de olika
avtalsperioderna. Sverige har haft hdgre 16nedkningar under samtliga perioder utom 2004-2006
da okningstakten var lika hog som i Vésteuropa.

55 Med Vasteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Portugal, Spanien,
Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade siffrorna ar KIX-vagda
genomsnitt, dar landerna ges olika vikt utifran deras betydelse som marknad for svensk export och
konkurrentland till Sverige.
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Diagram 7.7 Nominell 16neutveckling i Sverige®® och Vasteuropa, tillverkningsindustrin,
procent
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Kaélla: Eurostat LCI och Konjunkturinstitutet

Det ar utifran diagram 7.7 tydligt att bade Sverige och Vasteuropa sammantaget har vaxlat ner
I6nedkningstakten efter finanskrisen.

Diagram 7.8 Nominell 16neutveckling Vasteuropa, 2013-2015 och 2016-2018,
tillverkningsindustrin, procent
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Kaélla: Eurostat LCI och Konjunkturinstitutet

Delar man upp perioderna och tittar pa loneutvecklingen under perioden 2013-2015 respektive
2016-2018, kan man se att det rader stor variation mellan landerna (se diagram 7.8). | Sverige
okade l6nerna arligen med i genomsnitt 2,3 procent 2013-2015 och 2,4 procent 2016-2018.
Genomsnittet for Vasteuropa var 1,9 procent bade 2013-2015 och 2016-2018. Sverige uppvisar

% Omklassificering av Ericsson AB genomfordes i Eurostat LCI 2017 vilket har paverkat statistiken och
medfort brott i serierna. For att korrigera for detta anvands i diagrammen 7.7-7.10 istéllet data fran
Konjunkturlonestatistiken for 2017 och 2018.

76



fortfarande en hogre 16nedkningstakt an Vasteuropa (diagram 7.7 och 7.8), men ligger i takt
med Tyskland som ocksa 6kat fran 2,3 procent till 2,4 procent mellan de tvéa perioderna.

Diagram 7.9 Nominell Iéneutveckling Sverige, Tyskland och Vasteuropa, 2016-2018,
tillverkningsindustrin
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Kaélla: Eurostat LCI och Konjunkturinstitutet

De reala I6nerna har 6kat i samtliga vasteuropeiska lander utom i Norge, Belgien, Spanien,
Italien och Finland under perioden 2016-2018. Genomsnittet for Vasteuropa var 0,5 procent per
ar. Portugal har haft hogst reallénedkningar med 1,9 procent per ar, medan Sverige haft
0,8 procent per ar berédknat med KPI. Om istallet samma matt som de évriga landerna anvands,
HIKP, blir den svenska realldnedkningen 0,7 procent (se diagram 7.10).

Diagram 7.10 Realléneutveckling Vasteuropa, 2016-2018, tillverkningsindustrin
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Kélla: Eurostat LCI och Konjunkturinstitutet
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7.8 Sammanfattning

Under perioden 2016-2018 har de nominella I6nerna i svensk industri 6kat med cirka 2,5 procent
i genomsnitt per ar och lonedkningstakten vantas bli cirka 2,8 procent under 2019. De svenska
I6nerna har 2016-2018 okat i ungefar samma takt som i Tyskland, men nagot snabbare &n i
Vésteuropa.

Under samma period har reallonerna okat med knappt en procent i Sverige. Detta ar nagot 6ver
snittet for Vasteuropa som uppgar till 0,5 procent.

Mellan 2013-2018 har lonedkningstakten varit likartad for arbetare och tjansteman inom
industrin. Lonegapet mellan kvinnor och man har minskat nagot for bade arbetare och
tjdnsteman under perioden.

Industrin normerar i Sverige och lénedkningstakten ar i stort likartad &ver hela

arbetsmarknaden. Dock har offentlig sektor haft ndgot snabbare Gkningstakt, sarskilt under
senare ar.
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