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Forord

Rapporten "Ekonomiska bedémningar — Uppdatering — 4 mars 2020 &r en uppdatering av den
mer omfattande rapport "Ekonomiska bedémningar — infor avtalsrorelsen 2020” som publice-
rades i manadsskiftet oktober/november 2019. Malgruppen ar fortroendevalda i forbunden i
Facken inom industrin. Syftet &r att de beskrivningar, analyser och bedémningar som gjordes i
foregaende rapport ska stimmas av i denna rapport mot de senaste manadernas ekonomiska
utveckling. Bada rapporterna ar framtagna for att tjana som underlag i den nu pagaende avtals-
rorelsen.

Uppléagget i bada rapporterna, och de bedémningar som arbetsgruppen gor, foljer de resonemang
och principiella forhallningssatt som redovisas i skriften ”Béasta mojliga — om I6nebildning och
samhéllsekonomi”.

Denna rapport féljer samma disposition som hdstens rapport. Efter en sammanfattande bedém-
ning foljer sex kapitel. De sex kapitlen behandlar "Omvarlden”, ”Sveriges ekonomi”, ”Indu-
strins konkurrenskraft”, ”Inflation”, ”Sysselsattning och arbetsmarknad” och ”Léner”.

De bedémningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjalva for.

| arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingatt Tobias Brannemo, Unionen, Jonathan
Herlitz och Goran Nilsson, IF Metall, Karin Ewel6nn, GS, Staffan Bjurulf, Sveriges Ingenjorer,
Martina Aksberg och Erica Sj6lander, Facken inom industrin.

Erica Sjélander
Kanslichef

Facken inom industrin
4 mars 2020
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1. Sammanfattande bedomningar

Den globala ekonomin gick under 2019 in i en avmattningsfas efter en stark tillvéxtperiod. Till-
vaxten globalt forvantades bli cirka tre procent per ar 2020 och 2021. Darmed ar tillvaxten lagre
an perioden fore finanskrisen men hogre an under krisaren. Det var ett av huvudbudskapen i
hostens rapport Ekonomiska bedémningar”. Den beddmningen stdammer fortfarande.

Fragestallningen under hosten var om avmattningen i varldsekonomin skulle tillta eller om bot-
ten redan var nadd. Det ar framforallt konjunkturutvecklingen i Europa och inte minst Tyskland
som visade svaghet under 2019, men de senaste manadernas konjunkturindikatorer visar att fo-
retagen dar nu har en mer positiv syn pa utvecklingen framover. Det kan tolkas som att en vand-
ning uppat kan forvantas under 2020. Redan i hostens rapport var vi inne pa ett sadant scenario
och den bilden har starkts av utvecklingen under de senaste manaderna.

Diskussionen om osakerheter kopplade till olika risker fortsatter &ven om vilka fragor som ar
hogst pa agendan till en del har bytts ut. Handelskonflikten mellan USA och Kina och Brexit
skapar fortfarande osakerhet men har tonats ned pa senare tid. Sakerhetspolitiska spanningar var
i fokus under inledningen av 2020. Det nya coronaviruset har den senaste manaden seglat upp
som en osakerhetsfaktor med mycket svarbedémda konsekvenser. Det kommer att fa betydelse
for tillvaxt och handel men fragan ar hur stora och hur langvariga effekterna blir.

Svensk industris konkurrenssituation har forbattrats under senare ar och sérskilt under inneva-
rande avtalsperiod efter att under aren 2012-2014 ha varit anstrangd. Den bedémningen gjorde
vi i oktober och den bedémningen kvarstar. Detta grundas bland annat pa de senaste fem arens
stigande investeringar och industriproduktion, tydligt sjunkande relativ enhetsarbetskraftskost-
nad och en god I6nsamhet. Boksluten for 2019 och utvecklingen under fjarde kvartalet 2019 har
visat pa mycket goda vinster i de flesta stora industriféretagen. Omsattningen har fortsatt att oka
och en stor majoritet av foretagen hojer utdelningen till sina dgare. Omsvéngningen av utveckl-
ingen for svensk industri de senaste fem aren beror till en del pa vaxelkursens utveckling. Oaktat
vaxelkursen sa 6kade enligt preliminara utfallsdata industrins arbetskraftskostnader under 2019
i ungefar samma takt i Sverige och Vésteuropa.

Precis som vi skrev i hostens rapport sa har svensk ekonomi lamnat hégkonjunkturen och be-
finner sig nu i ett mer normalt eller balanserat konjunkturlage. Tillvaxttakten véantas vanda uppat
redan under 2020 och 2021 6kar tillvéxttakten ytterligare. BNP forvantas enligt de flesta bedo-
mare 6ka med omkring en procent 2020 och narmare tva procent 2021. Produktiviteten forvan-
tas fortsatta att oka i liknande takt som den gjort under perioden efter finanskrisen saval inom
industrin som i hela naringslivet. Okningen ger en grund for fortsatta reala 16ne6kningar.

Inflationstakten och inflationsférvantningarna har i princip legat pa inflationsmalet under inne-
varande avtalsperiod, 1,9 procent i genomsnitt enligt KPIF, som &r Riksbankens malvariabel.
Det &r svart att komma sa mycket narmare. Under 2020 forvantas inflationen bli nagot lagre,
framst beroende pa lagre energipriser, nagot som till stor del beror pa den varma, blasiga och
regniga vintern. Den sortens tillfalliga stérningar bér vare sig penningpolitiken eller 16nebild-
ningen ta hansyn till. Producentpriser och exportpriser 6kade med 10 procent under aren 2017-
2019. Foradlingsvardepriset for hela néringslivet 6kade med 1,8 procent och med 2,2 procent i



industrin per ar under perioden 2017-2019. Industrins priser har saledes 6kat mer 4n konsument-
priserna under de senaste tre aren.

| oktober 2019 radde det stor osékerhet kring den statistik som SCB publicerat om utvecklingen
pa arbetsmarknaden vilket aterspeglades i var rapport. Nu har reviderade siffor publicerats och
vi kan se att dramatiken pa arbetsmarknaden ser ut att inte ha varit lika stor som befarat. Tydligt
ar dock att arbetslosheten okat nagot samtidigt som sysselsattningen 6kat langsammare men den
ligger &nda kvar pa en hog niva. Prognoserna pekar pa en fortsatt hog sysselsattningsniva men
samtidigt en okad arbetsl6shet da arbetskraften fortsatter att 6ka snabbt.

Lonerna inom industrin 6kade med 2,6 procent 2019 enligt Konjunkturinstitutets senaste pro-
gnos. Det ger en reallénedkning pa 0,8 procent under 2019. Sett dver hela avtalsperioden 2017-
2019 blir den nominella 16nedkningstakten per ar istallet 2,5 procent. Under samma period
Okade reallénerna med 0,7 procent matt med KPI och 0,6 procent matt med KPIF. Om man
lagger till de 0,5 procent som motsvarar vardet av den ytterligare avséttningen till deltidspens-
ion/flexpension blir den reala 6kningen cirka en procent per ar.

Vara slutsatser fran oktober ar fortfarande giltiga
Sammantaget visar denna rapports uppdatering av vara ekonomiska bedémningar en snarlik bild

av laget jamfort med det som vi beskrev i oktober. Darfor aterupprepar vi hér de viktigaste
slutsatserna fran hostens rapport:

Reallénedkning till medlemmarna &r ett av Facken inom industrins viktiga mal. Var samman-
tagna beddmning ar att de ekonomiska forutsattningarna dven framdver ger ett utrymme for
fortsatt 6kade realldner.

Hog sysselséttning ar Facken inom industrins andra viktiga mal. Saval for laga som for hoga
I6nedkningar riskerar att 0ka arbetslosheten. Nuvarande I6nenivaer och de senaste arens 16neck-
ningstakt i Sverige har gett stod till en langsiktigt god utveckling pa arbetsmarknaden.

Konsumentpriserna i Sverige har under de senaste tre aren 6kat med omkring tva procent. De
senaste manaderna har inflationen varit nagot lagre och under delar av 2017 och 2018 lag den
nagot 6ver malet. Penningpolitiken ar fokuserad pa att na inflationsmalet. Det innebaér att Facken
inom industrin bor fortsatta att utga fran Riksbankens inflationsmal. Det vore dnskvart att indu-
strins arbetsgivare ocksa anslét sig till ett sadant forhallningssatt.

En genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri idag havdar sig
val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander. Konkurrenskraften har tydligt starkts jamfort
med 2013-2014 och aven under de tre ar som gatt sedan forra avtalsrorelsen inleddes.

Den nominella arbetskraftskostnaden i nationell valuta har 6kat mer i Sverige an i Vasteuropa
men samtidigt har produktiviteten 6kat nagot snabbare i Sverige. Svensk industris arbetskrafts-
kostnadsniva i gemensam valuta ligger nu strax under ett genomsnitt i VVasteuropa och har sjun-
kit med nastan 10 procent jamfort med for fem ar sedan. Férandringen av kostnadslaget beror
till stor del pa en forsvagning av kronans vaxelkurs.



Fler kraftfulla verktyg behévs for att 6ka de anstalldas kompetens och foretagens fornyelse- och
omstallningsformaga. Det behovs ocksa fortsatta investeringar och framtidssatsningar sa att fo-
retagen ar battre rustade for att klara konkurrenskraften pa langre sikt.

Den ekonomiska tillvaxten i de lander som &r viktigast for svensk export har under 2016-2018
varit tydligt hégre &n under perioden 2008-2013. 2019 och 2020 dampas tillvaxten. Det innebér
en langsammare tillvaxt for narvarande men det finns mojligheter till en aterhdamtning framover.
Dessa forutsattningar paverkar den svenska ekonomins utveckling.

Foretagens langsiktiga formaga att betala hogre Ioner till sin anstallda paverkas framfor allt av
annat an det aktuella konjunkturléget. Det handlar om hur produktiviteten och kostnaderna ut-
vecklas jamfort med andra lander och hur Sverige och svensk industri star sig i den internation-
ella konkurrensen.

Fortsatt reallonedkning ar forenligt med god utveckling av konkurrenskraften, att uppna inflat-
ionsmalet och en hog sysselsattning. Det finns inget skal till nedvéxling.



2. Omvarlden

Hostens rapport visade att den globala ekonomin gatt in i en avmattningsfas efter en stark
tillvixtperiod. Tillvaxten forvantades bli cirka tre procent per ar de kommande aren, vilket
ar lagre an perioden fore finanskrisen men hégre dn under krisaren. Den beskrivningen ar
fortfarande aktuell och senare prognoser visar inga storre forandringar. De senaste progno-
serna pekar pa att den globala tillvixten ar dampad i ar men att den stirks nédsta ar. Han-
delskonflikten mellan USA och Kina, Brexit samt sikerhetspolitiska spanningar skapar osa-
kerhet. Den senaste tiden har det nya coronaviruset seglat upp som en osdkerhetsfaktor som
kommer fa betydelse for tillvixt och handel men fragan ar hur stor.

Bade Konjunkturinstitutet (K1) och Internationella valutafonden (IMF) har marginellt reviderat
ner sina tillvéxtprognoser for véarldsekonomin sedan i hostas. KI prognostiserade i december
2019 en global tillvaxt pa 3 procent 2020 och 3,1 procent 2021. Prognosen fran IMF i januari
2020 ligger aningen hogre med en tillvéxt pa 3,3 procent 2020 och 3,4 procent 2021.

Tillvaxten i de lander som ar viktiga for Svensk export (KIX-vagd) fortsatter att ligga nara tva
procent och nar 1,9 procent 2021.

Tabell 2.1 BNP i valda lander och regioner

2019 2020 2021
Finland 1,6 1,5 1,1
Tyskland 0,6 0,6 1,1
Euroomradet 1,2 1,1 1,3
Danmark 2,0 1,5 1,5
Storbritannien 1,3 1,0 1,4
Sverige 1,2 0,7 1,4
Norge 0,9 1,6 2,0
USA 2,3 1,8 1,7
Kina 6,2 6,0 5,9
Vérlden 3,1 3,0 3,1
KIX-vagd 1,9 1,8 1,9

Kalla: KI december 2020

Inkopschefsindex for industrin i olika lander och regioner visar en uppgang de senaste mana-
derna, vilket indikerar att en aterhamtning av tillvaxten i omvarlden kan vara att vanta redan
under 2020. Ett index under 50 indikerar en svagare utveckling an normalt. Tyskland och hela
euroomradet ligger fortfarande kvar under 50 dven om laget tydligt forbattrats sedan i hostas.



Diagram 2.1 Ink6épschefsindex i valda lander och regioner
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Utvecklingen i olika lander och varldsdelar
Tillvaxten i euroomradet vantas fortsatta i samma riktning som tidigare prognoser pekade ut.

Tillvéxten bromsade in under 2019 och fortroendeindikatorer for industrin har fallit, samtidigt
ar hushallen mer optimistiska an normalt. Det beror bland annat pa den fortsatt starka arbets-
marknaden dar arbetslosheten ar ungefar lika lag som under perioden fére finanskrisen samt att
I6nerna har borjat 6ka lite snabbare. Den avmattade tillvaxttakten vantas vanda uppat under
nasta ar.

For Nordens lander ligger de nya tillvaxtprognoserna nara de tidigare. Hushallens konsumtion
blir en viktig drivkraft och sparandet 6kar. Minskade oljeinvesteringar gor att norsk ekonomi
vaxlar ner. | Danmark rader stark sysselsattningstillvaxt och BNP-tillvéxten ligger fortsatt dver
snittet for euroomradet. Konsumtionen i Finland har véxlat upp och tjansteexporten har varit
stark. Samtidigt ar investeringarna svaga och en fortsatt ddmpad utveckling i Tyskland kan ha
negativ paverkan pa exportsektorn.

Prognoserna for utvecklingen i USA har inte andrats namnvart. Det rader fortfarande hogkon-
junktur och arbetslosheten ar fortsatt lag. Handelskonflikten med Kina har emellertid haft en
negativ paverkan pa naringslivet och investeringarna har utvecklats svagt de senaste kvartalen.
Konsumtionen &r en viktig drivkraft for tillvaxten, dock vantas hushallen bli ndgot mer forsik-
tiga med att 6ka konsumtionen framover. Kl:s beddmning &r att USA natt toppen av hogkon-
junkturen och att arbetslosheten 6kar nagot under 2020.

Tillvaxtlanderna véntas gradvis oka sin tillvaxt de narmaste aren men den ar fortfarande I1ag ur
ett langre perspektiv. Industrin i Kina gar samre och det har bidragit till att tillvaxten bromsat in
ovantat mycket. De narmaste aren vantas tillvaxten bromsa in ytterligare men &r fortfarande vl
Over 5 procent. Skuldsattningen i landet ar hog och den ekonomiska politik som syftar till att



stimulera ekonomin genom bland annat sénkta réntor 6kar riskerna i det finansiella systemet.
Drivande i den dkade tillvéxten bland tillvéxtlanderna ar framst Indien, Ryssland och Brasilien.

Osékerheter och risker for den globala ekonomiska utvecklingen
Prognoserna for utvecklingen i omvérlden préglas liksom tidigare av osakerheter och risker som

kan komma att paverka utvecklingen. | stort ar det samma faktorer och handelser som i hostas
som diskuteras och analyseras. Vissa risker &r i dagsldget mer balanserade medan andra har
tillkommit. Den viktigaste som tillkommit &r det nya coronaviruset.

Storbritanniens uttrade ur EU skedde den 31 januari 2020 men det ar oklart hur lang tid det
praktiska arbetet med att komma 6verens om vilka relationer som EU och Storbritannien ska ha
i framtiden kommer att ta. Formellt hande inget sista januari mer &n att landet gar in i nya for-
handlingar med Bryssel, géllande hur de framtida handelsrelationerna ska regleras. Under éver-
gangsperioden, som stracker sig dver 2020, tillampar Storbritannien EU:s lagar och regler men
deltar inte i beslutsfattandet. Osékerheten om framtida relationer med EU véntas klarna i takt
med att nya avtal sluts. Skulle ett handelsavtal inte finnas pa plats om ett ar finns det risk for att
Storbritannien tvingas borja handla med EU utan avtal (dvs. en hard Brexit), vilket kan fa nega-
tiva ekonomiska konsekvenser. Det kan ocksa bli sa att dvergangsperioden forlangs.

Tonléget i handelskonflikten mellan Kina och USA har forbattrats nagot den senaste tiden och
samtalen om nya handelsavtal gar framat. | mitten pa december forra aret slots ett forsta, parti-
ellt, handelsavtal och det har tolkats som att handelskonflikten trader in i en lugnare fas. L&get
kan dock forandras och det &r fortfarande osékert om och nar avtalet kommer att implementeras.
Det finns dessutom manga fragor som annu ar oldsta dar férhandlingarna inte annu startat.

Det finns fortfarande ett hot fran USA att infora biltullar mot EU vilket skulle kunna fa allvarliga
konsekvenser for den ekonomiska utvecklingen i Europa. | prognoserna antas dock osakerheten
kring handelspolitiken minska under 2020 men méjligen tillta igen under 2021.

Det rader en séakerhetspolitisk konflikt mellan Iran och USA efter att USA dddat den iranske
generalen Qassem Soleimani i januari i ar. USA:s agerande har lett till vedergéllningar fran Iran
och spanningarna mellan nationerna kan, forutom att leda till fler militaraktioner, stdra den glo-
bala tillgdngen pé olja via en iransk blockad av Hormuz-sundet®. Det kan generera ett stigande
oljepris, vilket paverkar aktiemarknaden och centralbanker kan behdva sanka sina rantor.

Den risk som seglat upp den senaste tiden ar oron for att utbrottet av det nya coronaviruset ska
ha betydande negativa effekter pa den kinesiska ekonomin och i forlangningen hela vérldseko-
nomin. Kina star idag for en femtedel av varldens BNP och den kinesiska marknaden &r viktig
for manga internationella foretag. Efter att viruset brét ut gick Kinas ekonomi in i vilolage, bland
annat har resor stéllts in och foretag avbrutit sin verksamhet. Dessutom &r stora delar av Kina
isolerade fran omvarlden och det paverkar konsumtionen. Hur stora effekterna blir pa Kinas
ekonomi och pa Gvriga varlden beror mycket pa nar smittspridningen hamnar under kontroll,
vilket ar oklart i dagslaget. De flesta beddmare tror att effekten kommer att vara stor men relativt
kortvarig. Kinas senaste publicering av inképschefsindex (den 2 mars) visar ett kraftigt ras till
foljd av att en stor del av industrins verksamheter varit stangda eller gatt pa sparlaga den senaste

! Det passerar éver 20 miljoner fat olja dagligen genom Hormuz-sundet, som ligger mellan Oman och

Iran.



manaden. Samtidigt har viruset haft ett antal utbrott aven utanfor Kina vilket dkat risken for en
pandemi med smittspridning i flera delar av vérlden. Darmed har ocksa risken for storre och
mer langvariga ekonomiska effekter pa varldsekonomin okat.

OECDs sammanfattning om coronavirusets ekonomiska effekter i sin upp-
daterade prognos fran den 2 mars

Coronavirusets effekter hittills

e Covid-19 (coronavirus) har paverkat manniskors liv och den globala ekonomin

e Aktiviteten har minskat dramatiskt pa kort tid i Kina pa grund av atgarder for att be-
grénsa spridning

e Negativa effekter syns via turism, leveranskedijor, ravaror och minskad tillit

Spridningen av coronavirus kan bidra till en global ekonomisk nedgang

e Den globala ekonomin &r redan sarbar till foljd av handelskrig och politiska span-
ningar

o Atgérder for att begrinsa spridning och oro minskar tillvéaxten i de drabbade ekono-
mierna

e Trycket blir storre pa industrier med strukturella svarigheter (bilar) eller dar manga
ar sysselsatta (turism)

Regeringar bér agera for att begrénsa effekterna

e Oka resurserna till hilsosektorn och stédja de mest utsatta

o Sékerstélla likviditetsbuffertar for drabbade industrier varlden éver

e Samordna hélsorespons, monetart och skattemassigt stod i alla lander
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3. Sveriges ekonomi

Under avtalsperioden 2017-2019 vixte svensk BNP med drygt tva procent per ar. Precis som
vi skrev i var rapport i héstas mattades tillvaxten av under 2019, framst till f6ljd av minskade
bostadsinvesteringar. Under inledningen av 2020 visar flera konjunkturindikatorer pa ett be-
tydligt mer positivt stimningslige, inte minst inom industrin. Aven hushéllen ser mer ljust
pa den ekonomiska utvecklingen och konsumtionen vintas bidra till att tillvixten vinder
upp under aret vilket ocksa foranleder en nagot hogre tillvixttakt nésta ar.

Dampad tillvaxt vantas vanda upp under aret
Konjunkturutvecklingen under vintern har gatt i linje med vad som redogjordes for i var rapport

i hostas. Den svenska tillvéxten blev 1,2 procent under 2019. Det &r cirka en procentenhet lagre
an aret innan och under hela avtalsperioden 2017-2019 var den genomsnittliga BNP-tillvaxten
2,1 procent per ar.

Den framsta forklaringen till den lagre tillvaxttakten 2019 &r att investeringarna minskade. Fallet
i investeringarna drevs framst av minskade bostadsinvesteringar, men dven investeringarna i
ovriga naringslivet hade en svagare utveckling &n tidigare. En annan faktor som bidrog till den
lagre tillvaxttakten var att hushallens konsumtion okade i lagre takt an tidigare, framfor allt
under inledningen av aret. Trots en dampning av den globala konjunkturen utvecklades den
svenska exporten starkt under inledningen av 2019 men hade en betydligt svagare utveckling
mot slutet av aret.

Diagram 3.1 BNP-tillvaxt per kvartal, kalenderkorrigerat, arstakt, procent

5

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kalla: SCB

Bade Konjunkturinstitutets och Rikshankens prognoser pekar pa att den inhemska konsumt-
ionen kommer ge battre draghjalp at BNP-tillvéxten i ar och nasta ar an vad som varit fallet de
senaste tva aren. Hushallens konsumtion steg succesivt under 2019 efter en period med lite sva-
gare utveckling. Den offentliga konsumtionen halls tillbaka av det anstrangda ekonomiska lage
som manga kommuner och regioner befinner sig i. Samtidigt tillférs pengar i statsbudgeten for
att kunna bibehalla valfardsatagandena. Totalt sett vantas bade hushallens och den offentliga
konsumtionen aterga till Iangsiktigt mer normala 6kningstakter i ar och nasta ar.
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Under 2019 var sjunkande fasta bruttoinvesteringar ett betydande sanke foér den svenska BNP-
tillvaxten. Orsaken var att bostadsinvesteringarna minskade kraftigt, som en féljd av den pris-
nedgang pa bostader som skedde ungefar ett ar tidigare. Nedgangen verkar nu plana ut och bo-
stadshyggandet vantas borja 6ka igen under 2020. Aven i 6vriga naringslivet har investerings-
viljan varit dampad under 2019, inte minst inom industrin. Framdver vantas dock en viss ater-
hamtning ske i takt med att konjunkturutsikterna forbattras. Sammantaget véntas investering-
arna totalt sett minska marginellt i &r men aterigen ge ett positivt bidrag till tillvaxten under
2021.

Den globala konjunkturavmattningen som skett under hosten 2019 gor att exporten inte spas
vaxa i lika stor utstrackning 2020 som under de senaste tva aren. Samtidigt vantar sig bade
Riksbanken och KI att exporten tar mer fart under 2021. Okningstakten blir da i nivd med ut-
vecklingen under 2018, ett ar da den globala konjunkturen var stark. Den nagot svagare export-
tillvaxten, framfor allt under det forsta halvaret 2020, vantas darmed bli en tillfallig svacka.

Sammantaget gor det har att utsikterna for svensk ekonomi i ar och nésta ar ser forhallandevis
goda ut, om an pa en dampad niva. BNP-tillvaxten vantas bli drygt en procent i ar, med en
forbattring under andra halvaret jamfort med det forsta, och en nagot hogre BNP-tillvaxt under
nasta ar.

Tabell 3.1 Forsérjningsbalansen, med prognoser fran Kl och Riksbanken, procent
2018 2019 2020 2021

Kl RB | KI RB
Hushallens konsumtionsutgifter 1,7 1,0 1,9 |19 [1,7 |18
Offentliga konsumtionsutgifter 0,4 0,4 0,7 |10 |10 |10
Fasta bruttoinvesteringar 4,2 -1,1 -0,1]-02|0,7 |1,7
Lagerinvesteringar 0,4 -0,3 -0,1|-0,5|00 |00
Export 3,2 4,6 1,3 |23 |30 |33
Import 3,6 2,1 1,2 |10 (24 |30
BNP 2,2 1,1 1,0 |13 |15 |18
BNP, kalenderkorrigerad 2,3 1,2 0,7 |10 |14 |16
BNP per capita 1,0 0,1 0,1 0,7

Kélla: Konjunkturinstitutet och Rikshanken

Det finns flera indikatorer som syftar till att ge en bild av det aktuella konjunkturlaget. En sadan
ar Riksbankens resursutnyttjandeindikator, vars varde noll markerar grdnsen mellan hég- och
lagkonjunktur. Den konjunkturavmattning som skett under 2019 syns ocksa i indikatorn, som
borjade sjunka under andra halvan av 2018, men planade mot slutet av 2019 ut pa ett varde strax
6ver noll och konjunkturlaget beskrivs nu som neutralt eller balanserat.
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Diagram 3.2 Riksbankens resursutnyttjandeindikator

2,0

L5 7Aa\
1,0

os

0,0 A

0,5 /]
1,0

I Y NN PF NS H S S N
FSFIF T FT P IS F PP
D A AT AT AT AT AT DT DT DT AT DT DT DT S

Kalla: Macrobond, Rikshanken

Ljusning i industrikonjunkturen

Efter flera ar av god utveckling avtog produktionsékningen i svensk industri ndgot under 2019.
Den globala konjunkturavmattningen som forstérktes under sommaren och hdsten 2019 forde
med sig en viss nedgang i industriproduktionen under andra halvaret i konjunktur- och export-
kansliga branscher som fordonsindustrin och maskinvaruindustrin. Aven orderingangen for in-

dustrin forsvagades under hosten 2019.

Det finns dock tecken pa att utvecklingen nu ar pa vég att vanda. Inkopschefsindex for tillverk-
ningsindustrin dippade under 50, vilket markerar gréansen for tillvaxt, under hdsten 2019 men
har under 2020 ars tva forsta matningar kraftigt vant uppat och ar nu ater en bit éver 50. Indexet
har dragits upp av bade 6kad orderingang, en uppskruvning av produktionsplanerna samt ljusare

sysselsattningsutsikter.

Diagram 3.3 Konjunkturindikatorer tillverkningsindustrin
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Kalla: Macrobond, Konjunkturinstitutet, Swedbank
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Aven i Kl:s barometerindikator syns en liknande utveckling dar den nedgéng som skedde under
hela 2019 har vant upp i 2020 ars tva forsta undersokningar. Indikatorn har stigit nastan tio
enheter pa tva matningar. Uppgangen forklaras framst av ljusare produktionsplaner. Det starkta
stdmningslaget inom industrin har aven dragit upp barometerindikatorn for hela ekonomin, som
nu pekar pa ett normalstarkt stamningslage i den svenska ekonomin.
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4. Industrins konkurrenskraft

Det tredje kvartalet utvecklades svensk industriproduktion i liknande takt som de tva forsta
kvartalen 2019, enligt nationalrdkenskaperna. Arbetskraftskostnaden var 384 kronor per
timme 2019, vilket ar lagre dn i Vasteuropa. Den svaga svenska kronan har dock haft stor
paverkan och mitt i nationell valuta 6kade de svenska arbetskraftskostnaderna i liknande
takt som i Tyskland, men snabbare an i Vasteuropa under perioden 2013-2019. L6nsamheten
i svensk industri har varit god under hela avtalsperioden. Bedomningen att svensk industris
konkurrenskraft @r god kvarstar fran hostens rapport.

Produktions- och produktivitetsutveckling
Sedan hostens rapport har ytterligare ett kvartal? tillkommit i nationalrakenskaperna, som visar

pa liknande nivaer som arets tva forsta kvartal, i sdvil fasta som lépande priser®. Fran och med
tredje kvartalet 2017 har utvecklingen mattats av i Europa och sjunkit i Tyskland medan svensk
industriproduktion 6kat, métt i I6pande priser. Under perioden dessforinnan, fran 2013 till andra
kvartalet 2018, dkade den svenska industriproduktionen i takt med EU15* och Tyskland (se
diagram 4.1). For Sveriges del har &ven nationalrakenskaperna for det fjarde kvartalet publice-
rats och visar pa en liknande produktionsniva som de foregaende kvartalen 2019, matt i I6pande
priser.

Diagram 4.1 Produktionsutveckling® i tillverkningsindustrin, 2013K1-2019K3, index, basar
2013=100
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Kélla: Eurostat och egna berakningar

Matt i fasta priser blir bilden delvis annorlunda. Den svenska industriproduktionens utveckling
har f6ljt ett liknande monster som industrin i Tyskland och EU15 sedan 2016, om &n pa en lagre
niva. Under 2013 och 2014 varken 6kade eller minskade den svenska industriproduktionen, vil-
ket bidragit till att den totala 6kningen till och med 2019 &r nagot lagre &n i Vasteuropa. Den

2 Statistik for det fjarde kvartalet publiceras hos Eurostat den 10 mars.

3 Forenklat fangar produktionen matt i fasta priser upp "volymforandringar” (genom att i statistiken ju-
stera for prisforandringar mellan aren). Lopande priser avser faktiska priser (utan att ta hansyn till prisfor-
andringar over tid).

4 De 15 medlemsstaterna i EU innan utvidgningen 2004.

5 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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sammantagna tillvaxten i produktionen ar dock pa samma niva som i Tyskland, som uppvisat
nedatgaende siffror sedan 2018. De svenska nationalrakenskaperna for det fjarde kvartalet visar
pa en svag produktionsnedgang, matt i fasta priser. Att produktionen okar snabbare i I6pande
an i fasta priser, som i Sveriges fall under perioden, innebér att (féradlingsvarde-)priserna stiger.
Utvecklingen av foradlingsvardepriser beskrivs ytterligare i kapitel 5.

Diagram 4.2 Industriproduktionsindex, IPI
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Kalla: SCB

En annan kélla for att studera den svenska industriproduktionens utveckling &r SCB:s industri-
produktionsindex (IP1). Enligt detta matt har industriproduktionen trendméssigt okat under av-
talsperiodens tva forsta ar, for att darefter avta under 2019 (se diagram 4.2). Utvecklingen 2019
enligt denna kalla skiljer sig darmed fran den bild som ges av nationalrakenskaperna. IPI ar en
indikator pa industriproduktionens utveckling och baseras pa industrins leveranser, matt i fasta
priser. | nationalrdkenskaperna mats foradlingsvardet i fasta respektive lépande priser.

Diagram 4.3 Produktivitetsutveckling 2013-2019, index, basar 2013=100
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Kalla: Eurostat och egna berdkningar. *2019 avser utvecklingen arets tre forsta kvartal.
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I diagram 4.3 redovisas produktivitetsutvecklingen i tillverkningsindustrin i Sverige, Tyskland
och EU15. Pa det stora hela 6verensstammer bilden med den bild som gavs i hostens rapport.
Under 2019 har produktivitetsutvecklingen i svensk industri varit fortsatt positiv, medan pro-
duktiviteten sjunkit i Tyskland och EU15.

Arbetskraftskostnad

I diagram 4.4 presenteras arbetskraftskostnadernas utveckling i Sverige, Tyskland och Vasteu-
ropa® uppdelat pa tre delperioder mellan 1998 och 2019. Preliminara siffror for utvecklingen
2019 har uppskattats utifran de tre forsta kvartalens utveckling, och visar pa en liknande 6k-
ningstakt i Sverige som i V&steuropa (2,0 respektive 2,1 procent). Den svenska utvecklingstak-
ten under perioden 2013-2019 var 2,5 procent per ar (jamfort med 2,4 procent for perioden 2013-
2018 i hostens rapport). | bade Tyskland och Vésteuropa blev 6kningstakterna oférandrat 2,3
respektive 1,8 procent nar ytterligare ett ar inkluderats i statistiken.

Diagram 4.4 Procentuell rlig 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige’, Tyskland och
Visteuropa® 1998-2019*

7
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index *2019 &r en uppskattning utifran arets tre forsta kvartal.

Diagram 4.5 visar arbetskraftskostnadernas utveckling métt i svenska kronor som gemensam
valuta, med motsvarande indelning som i diagram 4.4. Med 2019 inkluderat i berékningarna
hojdes arbetskraftskostnadernas dkningstakt under perioden till 4,3 procent i Véasteuropa och
5,2 procent i Tyskland (jamfort med 4,1 respektive 5,1 procent i hdstens rapport). Denna 6kning
beror framst pa ytterligare forsvagningar av den svenska kronan under aret. Under 2019 férsva-
gades den svenska kronan med 3,2 procent gentemot euron och 4,1 procent gentemot pundet.

® | begreppet Vasteuropa ingar i rapporten Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna,
Portugal, Spanien, Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge.

72017 gjordes en omklassificering av Ericsson AB i statistiken. Alternativa tidsserier for 2017, publice-
rade hos SCB, har anvénts for att ta h&nsyn till denna férandring i samtliga rapportens diagram baserade
pé Eurostat LCI.

8 For att estimera utvecklingen 2019 anvands for sasongsrensade, kalenderkorrigerade kvartalssiffror. For
Norge ar siffran endast sasongsrensad. Detta géller i rapportens samtliga diagram som &r baserade pa
Eurostat LCI.
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Diagram 4.5 Procentuell arlig 6kning av arbetskraftskostnaden i Sverige, Tyskland och Vas-
teuropa 1998-2019 (gemensam valuta SEK)

8

| E1998-2009 [@2010-2012 [@2013-2019

3,7

4,0

5,2

4,9
4,3

2,5

Sverige

rsklarld

Véilteuropa

-2

-4

-6

Kélla: Eurostat LCI, Rikshanken

I diagram 4.6 presenteras den relativa arbetskraftskostnadens utveckling i VVasteuropa gentemot
Sverige under perioden 1998-2019. Under 2019 har kostnadslaget varit lagre an i évriga Vés-
teuropa. Aven om de svenska arbetskraftskostnaderna 6kat i snabbare takt métt i nationell valuta
har den svaga kronan véagt upp for detta.

Diagram 4.6 Sveriges relativa arbetskraftskostnad jamfort med Vasteuropa 1998-2019%,
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Kélla: Conference Board, Rikshanken, Eurostat Labour Cost Index och egna berdkningar. *2019 &r ett estimat

I diagram 4.7 redovisas 2019 ars arbetskraftskostnader i de vasteuropeiska landerna. Arbets-
kraftskostnaderna i svensk industri var 384 kr per timme. Precis som 2018 (se hdstens rapport)
ar de svenska arbetskraftskostnaderna nagot lagre 4n genomsnittet i vasteuropeisk industri. 2019
var den vésteuropeiska arbetskraftskostnaden 401 kronor per timme.
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Diagram 4.7 Arbetskraftskostnad 2019, SEK/timme
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Kalla: Conference Board, Riksbanken, Eurostat Labour Cost Index

Fortsatt hogt kapacitetsutnyttjande
Om kapacitetsutnyttjandet skulle ligga pa hundra procent betyder det att industrin producerar

for sin fulla potential for att mota efterfragan®. Sedan forsta kvartalet 2017 har kapacitetsutnytt-
jandet i svensk industri legat stadigt 6ver 90 procent (se diagram 4.8). Under det fjarde kvartalet
2019 minskade emellertid kapacitetsutnyttjandet till 89,2 procent - en minskning med 2,1 pro-
centenheter jamfort med det tredje kvartalet 2019. Trots minskningen ar nivan pa kapacitetsut-
nyttjandet fortsatt hdg och jamforbar med tiden under den férra hdgkonjunkturen.

Det ar framst maskinindustrin, stal- och metallverk samt fordonsindustrin som ligger bakom det
senaste kvartalets nedgang i industrins kapacitetsutnyttjande. Trots nedgangen i fordonsindu-
strin &r nivan pa kapacitetsutnyttjandet mycket hdg, 94,2 procent, vilket ar nast hogst bland
industrins delbranscher. Gruvindustrin har hogst kapacitetsutnyttjande pa 97,5 procent.

% Vad som ar full potential andras Gver tid, d industrier l4ggs ned och andra dyker upp. Exempelvis &r det
storre chans att narma sig full potential ifall manga industrier lagts ner och landet gar in i en hégkonjunk-
tur.
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Diagram 4.8 Industrins kapacitetsutnyttjande, kvartalsvis i procent 2013K1-2019K4
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Kalla: SCB

Fortsatt god [6nsamhet

Lonsamhet och vinster kan matas pa flera olika satt. | detta avsnitt redovisas vinst- och I6nsam-
hetsmatt baserat bade pa foretagsekonomisk data och nationalrakenskaperna. | diagram 4.9 re-
dovisas utvecklingen av tre foretagsekonomiska nyckeltal for tillverkningsindustrin, berdknade
utifran SCB:s Foretagens ekonomi. Lénsamhetens koppling till konjunkturutvecklingen blir
tydlig i diagrammet, med ett kraftigt fall i samband med finanskrisen och en fortsatt negativ
utveckling i samband med lagkonjunkturen i eurokrisens spar.

Diagram 4.9 Vinst och I6nsamhet i tillverkningsindustrin, 2005-2018*
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Kélla: SCB, Foretagens ekonomi och egna berékningar. *Prelimindra siffror.
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Bade nettomarginalen’® och avkastningen pa eget kapital har stigit sedan 2012 och lag 2018 p&
over 18 procent. Utvecklingen av rérelsemarginalen** vande uppét 2013 men borjade sedan mat-
tas av efter 2015 for att stiga nagot under 2018. Nivan pa matten ar nu hogre an genomsnittet
for hela 2000-talet trots de exceptionellt hdga siffrorna i bérjan av perioden, strax fore IT-krisen
2001. Sammantaget sett till de tre nyckeltalen tyder utvecklingen pa en forstarkt lonsamhet i
industrin under de senaste aren.

I diagram 4.9 finns det endast siffror fram till 2018, medan det i Konjunkturinstitutets Konjunk-
turbarometer finns mer aktuella uppgifter om lénsamhetsléget, se diagram 4.10. | Konjunktur-
barometern ombeds foretagen att sjélva skatta sin 16nsamhet. Har redovisas nettot mellan de
som bedomer lénsamheten som god och de som bedémer den som dalig. Fore finanskrisen var
foretagens uppfattning om lénsamheten positiv. | samband med finanskrisen kom en langre pe-
riod dar majoriteten av féretagen bedémde l6nsamheten som dalig. Sedan forsta kvartalet 2017
fram till fjarde kvartalet 2019 har féretagen bedémt I6nsamheten som god, &ven om omdémena
om lénsamheten har dampats nagot de senaste tre kvartalen.

Diagram 4.10 Lonsamhet inom tillverkningsindustrin, nulagesomdéme, 1998K1-2019K4
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Kélla: Konjunkturinstitutet

10 Nettomarginalen visar resultat efter skatt i forhallande till omsattningen.
11 Rorelsemarginalen visar rorelsens resultat i forhallande till omsattningen.
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De stora industriforetagens utveckling

Detta avsnitt innehaller information om utvecklingen fér de stora svenska industriféretagen.
| den forsta delen utgar vi fran uppgifter fran 18 industriforetag pa Stockholmsbérsen
(OMX30) och i den andra delen har vi sammanstillt uppgifter fran 19 olika industriforetag
med stor betydelse for svensk industri.

Avsnittet visar att foretagen inom verkstadsindustrin, skogsindustrin och lakemedelsindu-
strin redovisar en stark utveckling de senaste aren med omsattningsokning och god l6nsam-
het. Vi ser ocksa att den goda Ionsamheten kommit aktiedgarna till del genom utdelningar
och stigande borskurser.

Utveckling av Ionsamhet och avkastning
Data i detta avsnitt bygger pa uppgifter fran de 18 foretag som kan betraktas som industriforetag

och som aterfinns pa Stockholmsharsen lista Gver de trettio storsta foretagen (OMX Stockholm
30). De féretag som ingdr ar: Volvo AB, Ericsson, Electrolux, Essity, Sandvik, Atlas Copco,
SKF, Assa Abloy, SSAB, Astra Zeneca, Autoliv, Boliden, Husqvarna, Alfa Laval, ABB, Ge-
tinge, Hexagon och Svenska Cellulosa SCA.

Diagram 1. Utveckling av I6nsamhet och avkastning. 18 industriforetag.
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Kélla: Refinitiv Datastream och egna bearbetningar

Diagram 1 visar utvecklingen av fyra nyckeltal, tva [dnsamhetsmétt'? och tva avkastningsmatt*®
under perioden 2016-2019. Som framgar féljer de fyra matten varandra at ganska val men ligger
pa olika nivaer. Efter att ha sjunkit mellan 2016 och 2017 har samtliga fyra matt stigit under
2018 och 2019.

Nyckeltalen &r berdknade som ett viktat genomsnitt for samtliga foretag vilket innebér att de
stora foretagens utveckling véger tungt. Nettoomsattningen for de fyra storsta Volvo AB, ABB,

12 Vinstmarginal fore skatt (eng. Pre-tax Margin) Vinstmarginal efter skatt (eng. Net profit Margin)
13 Avkastning pa totalt kapital (eng. Pretax return on assets before taxes). Avkastning pé eget kapital (eng. Return on

equity).
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Ericsson och Astra Zeneca utgor tillsammans drygt 50 procent av nettoomséttningen for alla 18
foretag. Samtliga 18 foretags nettoomsattning uppgar till 2 139 miljarder svenska kronor. En
stor del av foretagens verksamhet bedrivs utanfor Sverige.

Jamfor man utvecklingen av nyckeltalen fér dessa 18 industrikoncerner med utvecklingen de
tre nyckeltalen i diagram 4.9 framstar det som att utvecklingen av lonsamhet och avkastning for

den svenska delen av verksamheterna varit annu béttre an for hela koncernerna.

Tabell 1. Rérelsemarginalens® utveckling

2016 2017 2018 2019
AB SKF 10,4% 11,0% 12,9% 10,9%
Abb Ltd 7,7% 8,9% 8,0% 6,9%
Alfa Laval AB 8,4% 13,0% 14,3% 15,5%
Assa Abloy AB 13,5% 16,2% 7,3% 15,5%
AstraZeneca PLC 21,3% 16,4% 15,3% 12,0%
Atlas Copco AB 19,5% 21,8% 22,2% 21,1%
Autoliv Inc 10,5% 10,6% 7,9% 8,5%
Boliden AB 14,1% 18,2% 17,2% 15,2%
Electrolux AB 5,2% 6,1% 3,6% 2,7%
Essity AB (publ) 8,9% 10,9% 9,1% 11,1%
Getinge AB 6,8% 6,6% -1,2% 8,9%
Hexagon AB 23,4% 22,0% 24,6% 22,8%
Sandvik AB 13,5% 19,9% 18,6% 13,0%
SSAB AB 2,2% 5,8% 6,6% 2,6%
Svenska Cellulosa SCA AB*® 14,8% 15,1% 21,3% 18,9%
Swedish Match AB 41,3% 39,1% 37,1% 36,0%
Ericsson 2,4% -16,9% 0,6% 4,6%
Volvo AB 6,9% 8,9% 8,8% 11,5%

Kélla: Refinitiv Datastream (Operating Margin)

Utdelning till aktiedgarna
Den stigande lonsamheten i koncernerna har ocksa kommit aktieagarna till del. Det har skett

dels i form av stigande borskurser och dels i form av utdelning till aktiedgarna (direktavkast-
ning). Av tabell 2 framgar hur utdelningen till aktiedgarna har utvecklats i de 18 foretagen.

Som framgar av tabellerna har utdelningen successivt stigit i flertalet bolag. For 2019 ar utdel-
ningarna inte beslutade utan det sker forst vid bolagstammorna senare i var. Den angivna utdel-
ningen ar styrelsens forslag. Bolidens styrelse ar den enda som foreslar sankt utdelning. SSABs
och Electrolux styrelser foreslar oférandrade utdelningar. Ovriga foreslar hojda utdelningar
2019 jamfort med 2018,

14 Operating margin.
15 Exklusive dndrad redovisningsmetod for vardering av skog.
16 Forslaget fran Swedish Match ar nagot oklart.
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Tabell 2. Utdelning per aktie, svenska kronor

2016 2017 2018 2019
Sandvik AB 2,75 3,50 4,25 4,50
Essity AB (publ) 5,75 5,75 6,25
Ericsson 1,00 1,00 1,00 1,50
SSAB AB 0,00 1,00 1,50 1,50
Atlas Copco AB 6,80 7,00 6,30 7,00
Autoliv Inc 20,13 18,78 22,31 23,82
Volvo AB 3,25 4,25 10,00 13,00
Getinge AB 1,97 1,50 1,00 1,50
SCA AB 6,00 1,50 1,75 2,00
Electrolux AB 7,50 8,30 8,50 8,50
Alfa Laval AB 4,25 4,25 5,00 5,50
SKF 5,50 5,50 6,00 6,25
Abb Ltd 6,63 6,17 7,44 7,72
Hexagon AB 4,55 5,25 6,17 6,53
Assa Abloy AB 3,00 3,30 3,50 3,85
Swedish Match AB 8,50 16,60 12,50
Boliden AB 5,25 8,25 8,25 7,00
AstraZeneca PLC 24,50 22,13 26,01 27,22

Kélla: Refinitiv Datastream och egna bearbetningar

Fortsatt god utveckling for storforetagen
| detta avsnitt gors en sammanstallning av nyckeltal f6r omsattning och redovisad vinst hos 19

stora industriforetagen for helaret 2019. Industribolagens siffror och nyckeltal ar hamtade fran
respektive foretags arsbokslut for aren 2017, 2018 och 2019 (undantaget Scania dér berakningen
bygger pa de tre forsta kvartalen och framrakning av omsattning och resultatet kvartal fyra). De
foretag som redovisas i detta avsnitt ar: Volvo Group, Volvo Cars, Ericsson, Scania, Electrolux,
Essity, Sandvik, Atlas Copco, SKF, Assa Abloy, SSAB, Astra Zeneca, Autoliv, Boliden,
Husqvarna, Alfa Laval, Epiroc, Trelleborg, SAAB.

17 av de 19 foretagen har 6kat sin omsattning under 2019. Det &r bara Autoliv och Boliden som

minskar sin omséttning jamfort med samma period foregaende ar. 1 arsboksluten for 2019 fram-
gar en viss avmattning fran en hog niva géllande orderlage och foretagens egna prognoser.
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Diagram 2. Sammanlagd omsattning i miljarder kronor i 19 foretag under 2017, 2018 och
2019
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Kalla: Foretagens arsredovisningar och egna berédkningar

Foretagen redovisar 6kade justerade vinster. Bilden ar lik den som gavs av l6nsamhet och av-
kastning i foregaende avsnitt. Av de 19 foretagen ar det 16 som har ¢kat sina justerade vinster
under 2019 jamfort med samma period foregaende ar. Det &r bara stal- och metallindustrin ge-
nom SSAB och Boliden och Autoliv inom verkstadsindustrin som avviker. En bidragande orsak
till den goda utvecklingen hos foretagen ar den svaga kronan, men en svag krona innebar ocksa
att importerade insatsvaror blir dyrare att kopa in, vilket paverkar rorelsemarginalerna.

Diagram 3. Sammanlagd justerad vinst i miljarder kronor i 19 féretag under 2017, 2018 och
2019
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Kalla: Foretagens arsredovisningar och egna berakningar

Resultat genom pa fokus pa teknikutveckling och hallbar omstéllning
Omséttningsdkningen i de stora industriforetagen har bidragit till att den svenska exportindu-

strin har tagit marknadsandelar i relation till EU, Tyskland och USA. Ett exempel pa detta &r
Volvo Cars som med det nya rekordet pa éver 700 000 salda bilar under 2019 medverkat till att
Sverige for forsta gangen pa 10 ar har ett positivt exportnetto i kategorin personbilar.
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Foretagens investeringar i forskning och utveckling, satsning pa hallbar omstallning och arbete
med digital utveckling och 5G bidrar till att 6ka omsé&ttningen och ger ekonomisk avkastning.
Det framatsyftande hallbarhetsarbetet och att ligga i den tekniska frontlinjen globalt, ger positiva
forsaljningseffekter. Industriféretagens framgangar bidrar ocksa till positiva spridningseffekter
till den 6vriga svenska ekonomin. Nedan féljer nagra exempel fran VVD-orden i respektive fore-
tags arsredovisning:

Ericsson

Borje Ekholm, VD: ” Var fokuserade strategi med okade investeringar i FoU i kombination med
en effektiv verksamhet ger resultat. Idag ar vi ledande inom 5G. | framtiden forvéntas nya, span-
nande innovationer, dar man utnyttjar den hastighet, svarstid och séakerhet som 5G kan tillhan-
dahalla. Hittills har vi tillhandahallit I6sningar for nastan tva tredjedelar av alla kommersiellt
lanserade 5G-néat.” Foretaget har 6kat omsattningen, vinsten samt forbattrat bruttomarginalen
under ret.

Essity

Magnus Groth, VD: "Framgangsrika innovationer och investeringar i forsaljning och marknads-
foring som starkt vara marknadspositioner och varuméarken. Vara innovationer har ékat kund-
och konsumentnyttan samt minskat miljépaverkan. Inom vart pagaende arbete med att bidra till
ett hallbart och cirkulart samhélle har vi satt ytterligare hallbarhetsmal for forpackningar med
sarskilt fokus pa plastférpackningar.” Foretaget har okat omsattningen och forbéttrat resultatet
under ret.

Volvo Group

Martin Lundstedt, VD: ” Nya tekniker och nya affarsmodeller gér det mojligt for oss att skapa
varde for vara kunder och for samhallet genom att bidra med transportlosningar som &r sakrare,
mer hallbara och mer effektiva. Vi stravar efter att ta taten inom de nya teknologier som om-
vandlar var bransch.” Foretaget redovisar en rekordomsattning och forstarkt rérelsemarginal
och har vuxit med 43 procent pa tre ar.
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5. Inflationen

Jamfort med héstens rapport har det tillkommit utfallsdata som stédjer den bild som vi da
beskrev kring prisutvecklingen. Konsumentpriserna i Sverige har under de senaste tre aren
o6kat med 1,9 procent per ar. Det dr ndstan exakt pa malet tva procent. Under 2020 férvdntas
inflationen bli nagot ligre, framst beroende pa lagre energipriser. Producentpriserna och
exportprisindex 6kade med 10 procent under aren 2017 till 2019. Foradlingsvardepriset
6kade med 1,8 procent for hela naringslivet och med 2,2 procent i industrin under perioden
2017-2019. Industrins priser har saledes 6kat mer dn konsumentpriserna under de senaste
tre aren. Kapitlet innehaller tva férdjupningar ”Varfér utga fran inflationsmalet?” och "Hur
saker ar en inflationsprognos?”.

Tre ar med inflation kring malet

Under de senaste tre aren har konsumentpriserna 6kat med omkring tva procent. Detta oavsett
vilket av métten KPI, KPIF och HIKPY" som anvénds. KPIF, som numera ar Riksbankens s
kallade malvariabel, har under denna period i genomsnitt stigit med 1,9 procent. De senaste
manaderna har 6kningstakten varit nagot lagre och under delar av 2017 och 2018 Iag inflationen
nagot dver malet.

Diagram 5.1 Konsumentpriser, 12 manaders takt, jan 2017 — jan 2020
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Kaélla: Refinitiv Datastream, SCB o Eurostat

Riksbankens mal &r att KPIF ska oka med tva procent per ar. Samtidigt forvantar sig ingen att
inflationen®® varje manad ska vara exakt tva procent. Sa exakt gér det inte att styra prisutveckl-
ingen. En viss variation éver tid ar oundviklig. Under de senaste tre aren har 6kningstakten
varierat mellan 1,2 och 2,5 procent. | praktiken innebér det att inflationen, under de senaste tre
aren, varit vid mélet.

17 Se faktaruta for mer information om de tre métten KPI, KPIF och HIKP.
18 Det finns manga métt pa prisforandringar. Nar vi anvander begreppet “inflationstakt” avser vi utveckl-
ingen av KPIF i arstakt.
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Vintervadret sanker inflation tillfalligt

Den varma, blasiga och nederbordsrika vintern drar ner elpriserna och dven hela KPI/KPIF un-
der den ndrmaste tiden. Att inflationen, métt med KPIF, i februari endast blev 1,2 procent for-
klaras till stor del av lagre elpriser. De lagre elpriserna drar ner KPIF for januari 2020 med hela
0,6 procentenheter, jamfort med januari 2019.

Aven andra energipriser, exempelvis priset pa olja, uppvisar ibland stora svingningar pa kort
tid. Det finns darfor skal att sarskilt undersoka energiprisernas inverkan pa inflationen. SCB tar
kontinuerligt fram ett matt p& KPIF exklusive energi'®. Aven om KPIF och KPIF exklusive
energi foljer ett likartat monster ar skillnaden mellan matten ibland betydande (se diagram 5.2).

Diagram 5.2 KPIF och KPIF exklusive energi, jan 2017 — jan 2020
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Kaélla: Refinitiv Datastream, SCB o Eurostat

Som framgar av diagram 5.2 drar energipriserna ofta upp inflationstakten. Under de senaste tre
aren har energipriserna, i genomsnitt, dragit upp KPIF med 0,3 procentenheter. | januari 2020
var forhallandena de omvanda. Da drog energipriserna ner KPIF med néstan en halv procenten-
het. Ser man till utvecklingen under de senaste tjugo aren har energipriserna dragit upp KPIF-
inflationen med i genomsnitt 0,2 procentenheter.

Prognoser for inflationen
Tabell 5.1 visar Riksbanken och Konjunkturinstitutets senaste prognoser for inflationsutfallet

2019, 2020 och 2021. Som framgar av tabellen tror Riksbanken pa en lagre inflation 2020, att
jamfora med Konjunkturinstitutet som tror pa en lagre inflation 2021. En orsak till skillnaderna
ar sakert att Riksbanken gor sin bedémning en och en halv manad senare. Riksbankens prognos
har darmed i storre utstrackning kunna ta hansyn till vintervadrets paverkan pa elpriset.

Som framgar av Riksbankens prognos forvantas inflationstakten vara lagre under hela 2020 pa
grund av lagre energipriser. KPIF exklusive energi forvantas hamna pa 1,8 procentenheter, dvs.

19 Rikshanken tittar ocksa pa ett antal andra méatt pa den “underliggande inflationen” men KPIF exKkl.
energi tillhor de métt vid sidan om KPI och KPIF som figurerat mest under senare &r da inflationstakten
analyserats.
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nara inflationsmélet. Ar 2021 forvantas effekten av sankningen av energipriserna klinga ut och
KPI, KPIF och KPIF exklusive energi hamnar da pa ungefar samma niva.

Tabell 5.1 Inflationsprognoser, arlig procentuell foriandring

2019 2020 2021

Konjunkturinstitutet (dec 2019)

KPI 1,8 1,7 1,4
KPIF 1,7 1,6 1,5
KPIF exkl. energi 1,6 1,8 1,5
Riksbanken (feb 2020)

KPI 1,8 1,4 1,8
KPIF 1,6 1,3 1,7
KPIF exkl. energi 1,6 1,8 1,8

Kélla: Konjunkturinstitutet och Rikshanken

Det ar vart att notera att en sadan prognos bygger pa att energipriserna inte gar tillbaka till den
tidigare nivan. Om exempelvis elpriserna skulle bli betydligt hogre nasta vinter istéllet for denna
skulle KPIF kunna hamna en bit 6ver tva procent®.

Inflationsférvantningar
Konsumenter, foretag och andra ekonomiska aktorers forvantningar pa utvecklingen av inflat-

ionen har stor betydelse for hur inflationen faktiskt kommer att utvecklas. Matningar av inflat-
ionsforvantningarna gors uppdelat pa olika matt, tidshorisonter och aktorer. Det ar framforallt
inflationsforvantningarna pa langre sikt (5 ar) som anses vara ett viktigt matt pa tilltron till Riks-
bankens férmaga att na inflationsmalet. Inflationsférvantningarna pa ett och tva ar foljer i storre
utstrackning den aktuella inflationen.

| februari 2020 lag penningmarknadsaktorernas forvantningar pa KPIF-inflationen om fem ar
pa 1,8 procent. Senaste matningen, dar flera olika aktorers forvantningar bakas samman, avser
laget fjarde kvartalet 2019 och var pa ungefar samma niva eller nagot hogre.

20| fordjupningen "Hur sékra dr inflationsprognoserna?” ges nagra exempel pa hur val prognoserna stam-
mer med utfallet.
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Fordjupning "Hur séker ar en inflationsprognos?”

Inflationsprognoser &r just prognoser. Det innebar att de &r osékra, justeras Over tid och ofta inte
slar in. Jamfor man prognoser for just inflationen med faktiskt utfall finner man att prognoserna
ibland stammer nagorlunda, men ofta kan skillnaderna mellan faktiskt utfall och prognos vara
betydande?.

Relativt ofta gors ocksa justeringar av prognoserna fran samma kéalla med nagra manaders mel-
lanrum. Ett exempel pa det &r att Riksbanken i februari i ar skrev ner KPI-prognosen for 2020
till 1,4 procent fran 1,8 procent i december 2019. Pa tva manader justerades saledes KPI-pro-
gnosen med 0,4 procentenheter. Det illustrerar osakerheten och svarigheterna med att gora in-
flationsprognoser.

Ett annat satt att illustrera det vanskliga med att exempelvis utga fran en inflationsprognos i
I6neforhandlingar ar att se pa hur prognoserna sag ut infor forra avtalsrérelsen 2017 och hur
utfallet blev. Tabell 5.2 visar Konjunkturinstitutets och Riksbankens prognoser infor avtalsro-
relsen 2017 och hur utfallet blev.

Tabell 5.2 Inflationsprognoser infor 2017 ars forhandlingar och faktiskt utfall,
arlig procentuell fordndring

2017 2017 2018 2018
Konjunkturinstitutet (dec 2016) Prognos Utfall Prognos Utfall
KPI 1,3 1,8 1,7 2,0
KPIF 1,6 2,0 1,7 2,0
Riksbanken (feb 2017)
KPI 1,7 1,8 2,1 2,0
KPIF 2,1 2,0 1,8 2,0

Kélla: Konjunkturinstitutet och Rikshanken

Konjunkturinstitutets prognoser i december 2016 slog fel med 0,4-0,5 procentenheter avseende
2017 och 0,3 procentenheter for 2018. Riksbankens prognoser fran februari 2017 stamde battre
med vad som sedan blev det faktiska utfallet. Avvikelsen mellan prognos och utfall var endast
0,1-0,2 procentenheter.

Tittar man pa Riksbankens prognoser i september och oktober 2016, dvs. vid den tid da Facken
inom industrins lénekrav utformades, finner man storre avvikelser. | september 2016 var Riks-
bankens KPI-prognos 2,6 procent for ar 2018, att jamfora med ett utfall pa 2,0 procent. En ma-
nad senare hade Riksbanken sénkt prognosen till 2,2 procent, dvs. en sdénkning med 0,4 procen-
tenheter. Riksbanken hade ocksa lagt till en KPI-prognos for 2019 pa 2,9 procent. Utfallet for
KPI 2019 blev 1,8 procent, vilket motsvarar en skillnad pa 1,1 procentenheter mot prognosen.

21 Det 4r ett av skdlen till Facken inom industrin istéllet anvander Riksbankens inflationsmal som ut-
gangspunkt for Ionekraven (se fordjupning ”Varfor utga fran inflationsmalet?”)
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Inflationen i andra lander

Utvecklingen av konsumentpriserna i flera andra lander, som &r viktiga for Sverige som han-
delspartners, foljer ett liknande monster som det svenska (diagram 5.3). Men det finns ocksa
skillnader. I diagram 5.3 visas konsumentprisutvecklingen i Euroomradet, USA, Storbritannien
och Sverige fran 2017 fram till januari 20207,

Fran januari 2017 till januari 2019 har ¢kningstakten, matt i tolvmanaderstakt, i snitt varit
2,1 procent i USA, 2,3 procent i Storbritannien jamfort med 1,5 procent i euroomradet och
1,9 procent i Sverige. Det innebar att inflationstakten i Sverige varit 0,4 procent hogre an i euro-
omradet?,

Diagram 5.3 Konsumentpriser i olika ldnder, jan 2017-dec/jan 2020
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Kaélla: Refinitiv Datastream, SCB o Eurostat

Prisutveckling ur foretagens perspektiv
Konsumentpriser mater utvecklingen av priserna pa de varor och tjanster som hushallen konsu-
merar. Detta avsnitt fokuserar istéllet pa prisutvecklingen pa producentpriser och foradlingsvar-
depriser. Dessa priser ar av stor betydelse for foretagen.

Producentprisindex (PPI) mater prisutvecklingen pa tillverkade produkter och erhalls genom en
sammanvagning av de tva serierna hemmamarknadsindex och exportprisindex®.

22 December for euroomradet.

23 Matt med HIKP aven for Sverige.

24 PP| anvands som benamning pa ett antal olika prisindex och méter prisutvecklingen i producent- och
importled. Priserna méts i det forsta distributionsledet da produkterna levereras fran svenska producenter
respektive forsta inkopsledet da produkterna kommer in i Sverige. Prisutvecklingen redovisas dels som ett
genomsnitt for samtliga produkter och dels uppdelat pa olika produktgrupper. PPl omfattar produkter som
producerats inom naringsgrenarna A-E. SPIN A-E, produkter fran jordbruk, skogsbruk och fiske, utvin-
ning och mineral, tillverkningsindustrin, el, gas varme och kyl samt vattenférsorjningstjanster avloppsre-
ning, avfallshantering och sanering.
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PPI 6kade snabbt under 2018 (se diagram 5.4). Daremot var forandringarna inte sa stora 2017
och 2019. Totalt har PPI och exportprisindex ¢kat med 10 procent under aren 2017 till 2019.
Hemmamarknadsindex har ¢kat nagot langsammare och importprisindex nagot snabbare.

Diagram 5.4 Producentpriser jan 2017 — dec 2019, jan 2017 = Index 100
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Kaélla: Refinitiv Datastream och SCB

Foradlingsvardepriser och loneinflation
Prisforandringen pa de produkter som foretagen foradlar benamns foradlingsvardepris (FV-

pris)®. Forenklat kan man beskriva utvecklingen av FV-priset som férandringen av priset pa det
foretagen saljer justerat for prisforandringarna pa de varor foretagen koper in (insatsvaror). FV-
prisets utveckling &r en av flera nyckelfaktorer vid en bedémning av foretagens betalningsfor-
maga.

FV-priset for hela naringslivet®® har 6kat med 1,8 procent under perioden 2017-2019 och med
2,2 procent i industrin. Industrins priser har saledes 6kat mer an konsumentpriserna under de
senaste tre aren.

Arbetskraftskostnaden per timme justerat for produktivitetsutvecklingen bendmns enhetsarbets-
kraftskostnad?’. Ibland anvénds ocksa begreppet Iéneinflation. Manga foretags prisséttning och
produktivitet uppvisar tydliga konjunkturella svédngningar. For att beddma loneinflationens ut-
veckling bor man darfor titta over en konjunkturcykel. Under de tre senaste aren, 2017-2019,
har l6neinflationen® Gkat med i genomsnitt 2,1 procent per &r. Sett 6ver perioden 2011-2019,
vilket skulle kunna sdgas representera en konjunkturcykel, har enhetsarbetskraftskostnaden tkat
med 1,7 procent per ar.

%5 FV-prisernas utveckling skiljer sig fran konsumentprisernas férandring. Det beror pd att det ar prisfor-
andringar pa olika "varukorgar” som mats. Exempelvis ingar importerade varor i den varukorg som be-
stammer konsumentpriserna. F\V-priserna mater bara prisutvecklingen pa inhemsk produktion. | FV-pris
ingar prisutvecklingen pa olika investeringsvaror. | konsumentpriskorgen ingar bara konsumtionsvaror.
26 Naringslivet avser naringslivet exkl. smahus och fritidshus.

2" Ibland anvénds forkortningen ULC, istallet for enhetsarbetskraftskostnaden. ULC star for ”unit labour
cost” vilket ar enhetsarbetskraftskostnad pa engelska.

28 Konjunkturinstitutets data, dec 2019, for justerad enhetsarbetskraftskostnad naringslivet exkl. smahus
och fritidshus.
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Penningpolitik och rantor

Efter att penningpolitiken under en period gatt mot en viss normalisering, i de stora ekonomi-
erna, svangde den ater om i mer expansiv riktning under 2019. FED sankte sin styrranta med
0,25 procent i juli 2019 och med ytterligare 0,25 procent i september ner till ett intervall om
1,75-2 procent. ECB sankte sin sa kallade depositionsranta med 0,1 procent i september till
minus 0,5 procent. Dérefter har ECB:s och FED:s styrrantor varit oférandrade.

Rikshanken, som hojde reporantan fran -0,5 till -0,25 i december 2018, har fortsatt att ga mot
strommen och tog steget fran minusranta till nollrénta i december 2019. Riksbankens prognos
ar nu att reporantan kommer att ligga kvar pa noll under 2020 och 2021. Nettoeffekten av detta
ar snarast att penningpolitiken aven i Sverige blivit nagot mer expansiv under senaste halvaret.
Bilden ar att de politiskt bestdmda rantorna i omvarlden ocksa kommer att vara laga under lang
tid.

Rantan pa de 10-ariga statsobligationerna sjonk under forsta halvaret 2019 och hamnade i manga
lander under noll. Samtidigt var det nivaer som lag nara eller t.o.m. under de korta rantorna.
Under andra halvaret 2019 har de langa rantorna stigit nagot i lander som Tyskland och Sverige
och fallet bromsats upp i USA. Anda ligger rantenivaerna pa olika obligationer med lang 1optid
pa en historiskt mycket lag niva. Nagot som ocksa signalerar att rantelaget troligen kommer att
vara lagt under lang tid. Réntan pa 10-ariga svenska statsobligationer ligger nu i narheten av
noll. Det betyder att svenska staten kan lana upp pengar till ingen eller nast intill ingen ranta.

Tillfalliga prissvangningar penningpolitik och I6nebildning

Rikshanken raknar med att inflationen kommer att ligga under malet under en stor del av 2020
for att sedan stiga mot malet. Det gor att Riksbanken inte planerar att géra nagon forandring av
styrrantan trots lagre inflation. Skalet ar att Riksbanken bedémer att den lagre inflationen framst
beror pa tillfalligt lagre energipriser.

Tillfalliga svangningar i energipriserna &r inget som Riksbanken bor fésta avseende vid nér de
utformar penningpolitiken. Det ar ekonomer Gverens om. Forandringar av rantan far inte ome-
delbart effekter pa inflationen utan verkar 6ver nagra ar. Att forsoka anpassa penningpolitiken
till tillfalliga prisforandringar skulle istéllet kunna skapa 0kad osakerhet och &ven skada den
reala ekonomin.

Om energipriserna daremot trendmassigt 6kar eller minskar mer n andra varor maste Riksban-
ken beakta detta. Det ar svart att tro att elpriset kommer fortsétta falla pa det sétt det gjort denna
vinter. Det forefaller mer vara ett skolboksexempel pa en tillfallig prisjustering. Om energipri-
serna ater kommer att svanga upp och fortsétt dra upp KPIF med 0,3 procentenheter, sdsom varit
fallet de senaste tre aren, ar svarare att sia om.

Att elpriset i vinter varit ovanligt 1agt bor inte heller paverka I6neférhandlingarna. Parterna bor,
som Facken inom industrin gor, utga fran inflationsmalet. Att elpriset nu sjunker minskar inte
arbetsgivarnas betalningsférmaga (savida de inte ar elproducenter). Daremot kan det tillfalligt
leda till en dkad reallon och 6kad real avkastning for foretagen. Tyvérr lar det vara tillfalligt och
svanger elpriset tillbaka kan det precis som under 2018 innebdra att inflationen framdover istallet
hamnar over tvaprocentsmalet.
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FORDJUPNING-VARFOR UTGA FRAN INFLATIONSMALET?

Facken inom industrin har, under de nu 6ver 20 ar som samarbetet varat, i varje avtalsrorelse
haft Rikshankens inflationsmal som en viktig utgangspunkt. Det ar ett principiellt forhallnings-
sétt som har ett flertal fordelar.

Parterna slipper forhandla om vad inflationen ska bli. Det neutraliserar en av alla de olika in-
tressestandpunkterna som finns mellan parterna i en avtalsrorelse.

En annan fordel ar att samspelet mellan penningpolitik och I6nebildning blir béttre. Det leder
till mer stabila samhéallsekonomiska forutséattningar och minskar risken for att 16nebildningen
och inflationsmalspolitiken kommer i konflikt med varandra.

Det underlattar Iénenormeringen. Den aktuella inflationen och prognoser 6ver inflationen for-
andras ganska snabbt. Fran det att [6nekraven formuleras till att alla avtal i en avtalsrorelse ar i
hamn kan det ta ett ar. Om man skulle utga fran den aktuella inflationen eller en prognos for
inflationen ar det mycket troligt att situationen forandras under en avtalsrérelse. Det innebdr att
grunden for ett normerande avtal mycket oftare skulle kunna ifragaséttas.

Ar inflationsmalet trovirdigt?

For att Facken inom industrins forhallningssatt ska vara langsiktigt hallbart kravs att Riksbanken
agerar pa ett satt som gor att malet ar trovardigt. Inflationen kommer aldrig att kunna ligga exakt
pa tva procent manad efter manad. Det &r inte heller 6nskvart att Riksbanken i varje lage agerar
i syfte att omedelbart na malet. Ibland &r det battre politik att lata en tillfallig prisforandring
passera. Men ska trovardigheten for inflationsmalet uppratthallas maste inflationen Gver tid
hamna nagonstans i narheten av malet och storre avvikelser maste kunna forklaras.

Sedan 2017 fram till idag har den genomsnittliga inflationen varit 1,9 procent. Det ar svart att
komma sa mycket narmare. Det kan inte heller rada nagon tvekan om att Rikshankens ambition
ar att agera pa ett satt som gor att inflationen hamnar i narheten av malet. 1 alla penningpolitiska
rapporter under senare ar understryker Riksbanken att de véarnar inflationsmalets roll som ankare
for pris- och I6nebildningen.

Kommer inflationsmalet att dndras?

Inflationsmalet har en bred forankring. | stort sett alla lander har nagon form av inflationsmal
liknande det svenska. | Sverige har en stor utredningen nyligen presenterat forslag till en ny
Riksbankslag. Forslaget ar nu pa remiss. | utredningen ingar representanter fran alla Riksdags-
partier. Utredningen forslag ar att Riksbanken behéller nuvarande inflationsmal®®. Det stods av
sju av de atta partierna som &r representerade i utredningen.

29 Utredningen foresléar en del forandringar, exempelvis att i lag skriva in att Riksbanken ocksa ska ta rea-
lekonomiska hansyn, men i huvudsak innebér forslaget att nuvarande inflationsmalspolitik bibehalls.
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6. Sysselsattning och arbetsmarknad

Efter ett antal ar med valdigt stark utveckling pa arbetsmarknaden skedde en avmattning
under 2019. Den statistik som inkommit sedan var rapport i hdstas har dock visat att utveckl-
ingen varit mindre dramatisk dn vad som befarades under hosten. Antalet sysselsatta 6kade
fortsatt under 2019, men i en lagre takt an tidigare. Framoéver vdntas sysselsattningen oka i
ungefir samma takt som befolkningen i arbetsfor alder. Arbetslosheten bérjade stiga under
2019 och vintas fortsatta gora sa dven i ar och nésta ar, till en niva runt 7,0-7,5 procent.

Mindre dramatik &n vantat pa arbetsmarknaden
SCB upptéckte under sensommaren och hésten 2019 stora problem med kvaliteten i Arbets-

kraftsundersdkningarna (AKU), vilken utg6r kélla for den officiella statistiken kring sysselsétt-
ning och arbetsloshet. De felaktiga siffrorna visade pa en osannolik snabb 6kning av arbetslos-
heten och en sjunkande sysselsattning. Vid tidpunkten for var rapport i hostas hade SCB annu
inte publicerat reviderade siffror. Aven de prognoser som fanns att tillga var baserade pa den
felaktiga statistiken, s vi valde att inte redovisa varken utfall eller prognoser som var baserade
pa AKU.

Nu har SCB reviderat uppgifterna och ny statistik har publicerats. Antalet sysselsatta fortsatte
att 6ka under 2019 men i en lagre takt an aren innan. Under 2017 och 2018 Gkade antalet sys-
selsatta med totalt nastan 190 000 personer. Det &r nastan dubbelt s manga jamfort med vad
prognoserna pa forhand pekade pa. 2019 6kade antalet sysselsatta med drygt 30 000 personer
och Kl:s prognos for i ar och nasta ar ar att 6kningen blir cirka 20 000 per ar.

Diagram 6.1 Antal sysselsatta i Sverige, 15-74 ar, personer i tusental respektive forandring
fran féregaende ar i tusental
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Awven befolkningen i arbetsfor alder har dkat i relativt snabb takt de senaste aren. Okningen var
fram till 2018 dock inte lika stor som for sysselsattningen vilket gjorde att sysselsattningsgraden,
som uttrycker antalet sysselsatta i relation till befolkningen, steg fran knappt 66 procent 2013
till drygt 68 procent 2018. Nér sysselséattningsokningen nu avtar kar den i ungefar samma takt
som den arbetsfora befolkningen, vilket leder till att sysselsattningsgraden vantas vara relativt
konstant pa drygt 68 procent under perioden 2018-2021.
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Diagram 6.2 Sysselsattning och sysselsattningsgrad
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Industrisysselsattningen 6kade under 2017 och 2018 efter flera ars nedgang. Antalet anstéllda
inom industrin 6kade med drygt 15 000 personer fran 2016 till 2018. Det var forsta gangen
sedan finanskrisen som antalet industrianstallda 6kade. Tva tredjedelar av okningen skedde
inom fordonsindustrin. 2019 skedde preliminart en liten nedgang av antalet sysselsatta inom
industrin och 2020 och 2021 véantas industrisysselsattningen i stort sett inte forandras alls.

Diagram 6.3 Antal sysselsatta i industrin, 15-74 ar, personer i tusental respektive fér-
andring fran foregaende ar i tusental

Kélla: Konjunkturinstitutet

Statistiken ger inte en helt rattvisande bild av industrins betydelse for antalet sysselsatta i Sve-
rige. En del av industrisysselsattningen har exempelvis paverkats av att verksamhet som tidigare
bedrevs inom industriféretagen nu har outsourcats till andra foretag utanfér industrin. 1 andra
fall har verksamheten avknoppats i separata foretag som inte definieras som industri, trots att
industriforetagen &r den enda kunden for det nya avknoppade foretaget. Det totala antalet per-
soner vars sysselséttning ar beroroende av industrin &r drygt 800 000,

I Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer anger foretagen vad de har for forvantningar pa
antalet anstéllda framover. Industriféretagen skruvade ner sina anstéliningsplaner rejalt under

30 Se till exempel Facken industris rapport "Utvidgad industri och internationellt konkurrensut-
satt sektor”, november 2018.
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2019 och fran och med i april var det fler foretag som angav att de kommer minska an som
angav att de kommer 6ka antalet anstéllda framover. Som lagst stéllda var forvantningarna i
oktober. Sedan dess har kurvan vant upp till ett forvantanslage ungefar i niva med det innan
sommaren. For dvriga delar av naringslivet har det under det senaste halvaret varit nagot fler
foretag som angett att de kommer ¢ka &n som angett att de kommer minska antalet anstallda.

Diagram 6.4 Foretagens anstallningsplaner, nettotal, sdsongsrensade manadsvarden
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Arbetslésheten runt sju procent
Arbetslosheten minskade fran cirka atta procent 2014 till drygt sex procent under mitten av

2018, enligt AKU. Sedan har den nedatgaende trenden vént och arbetslosheten borjat oka. Enligt
AKU var arbetslosheten i januari 7,0 procent. Enligt Arbetsformedlingens matt borjade arbets-
I6sheten Oka i borjan av 2019 och var i januari 7,2 procent (7,4 procent enligt icke sdsongsren-
sade siffror).

Liksom vi visade tidigare 0kar antalet sysselsatta nu i samma takt som befolkningen i arbetsfor
alder. Det ar dock en allt storre andel av den icke-sysselsatta befolkningen som nu kommer in i
arbetskraften, det gor att arbetskraften 6kar snabbare an sysselsattningen och arbetsldsheten har
borjat 6ka. Samtidigt spelar konjunkturavmattningen naturligtvis en roll, det visar sig till exem-
pel i att arbetsldsheten bland unga stiger i en snabbare takt an arbetslésheten totalt. Det &r na-
turligt att grupper med svagare anknytning till arbetsmarknaden drabbas forst vid en konjunk-
turavmattning.
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Diagram 6.5 Arbetsloshet enligt AKU respektive Arbetsformedlingen
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Kélla: SCB, Arbetsférmedlingen och Macrobond

Prognoserna fran Konjunkturinstitutet och Riksbanken pekar pa att arbetslosheten kommer fort-
satta att stiga i en langsam takt i ar och nasta ar. Enligt Konjunkturinstitutet blir arbetslésheten
enligt AKU 7,4 procent 2021 medan Riksbhanken spar att den blir 7,1 procent.

Diagram 6.6 Utvecklingen av varsel per manad
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Kélla: Arbetsformedlingen

Antalet varsel okade nagot under 2019. | genomsnitt varslades drygt 4 000 personer per manad
om uppsagning. Det var cirka 1000 personer per manad fler &n aret innan. En betydande del av
okningen bestod i det stora varslet pa Arbetsformedlingen som skedde under varen 2019. Inom
industrin varslades i genomsnitt cirka 800 personer per manad. Det var nagot hdgre an aret innan
men i linje med snittet for perioden 2013-2019. Sett i ett l&ngre perspektiv var antalet varsel
under 2019 pa en relativt normal niva och inte i narheten av tidigare stora varselvagor, som till

exempel den i samband med finanskrisen da antalet varsel per manad Gversteg 15 000 under sex
manader i foljd.
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7.LOner

Loneokningstakten i svensk industri var 2,6 procent 2019. Det nagot ldgre dn prognosen i
hostens rapport, som visade att I6nerna skulle 6ka med 2,8 procent. Sett 6ver hela avtalspe-
rioden 2017-2019 6kade I6nerna arligen med i genomsnitt 2,5 procent nominellt och 0,7 pro-
cent realt.

Loneutveckling

Loéneutvecklingen i industrin var 2,6 procent under 2019 enligt Konjunkturinstitutet. 2019 ars
okningstakt ligger nagot under hostens prognos, dar 2,8 procents okningstakt forutspaddes. |
diagram 7.1 presenteras utvecklingen mellan 2013 och 2019.

Diagram 7.1 Loneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kélla: KI, konjunkturlonestatistiken.

I diagram 7.2 redovisas I6neutvecklingen i tillverkningsindustrin under perioden 2017-2019 en-
ligt Eurostat Labour Cost Index (LCI). Precis som for arbetskraftskostnaderna finns slutlig sta-
tistik &nnu inte tillganglig for 2019, och preliminara siffror for utvecklingen har darfér beraknats
utifran de tre forsta kvartalens utveckling. For 2019 ar den uppskattade I6neutvecklingen
2,8 procent i Sverige®?, 2,2 procent i Vésteuropa® och 2,5 procent i Tyskland enligt Eurostat.
Sett dver hela perioden 2017-2019 6kade de svenska lénerna med 2,5 procent per ar, vilket i
stort sett &r i linje med den 6kningstakt som uppmattes for perioden 2016-2018 i hostens rapport
(2,4 procent per ar). | Tyskland och Véasteuropa hojs den arliga I6nedkningstakten nagot nar
avtalsperioden 2017-2019 betraktas och blir 2,6 respektive 2,1 procent (jamfort med 2,4 respek-
tive 1,9 procent for perioden 2016-2018 i hdstens rapport). Det kan darmed konstateras att 16-
nerna i svensk industri utvecklas i takt med Tyskland, men snabbare &n i Vsteuropa.

31 Observera att 2019 ars siffror ar preliminara och kan komma att revideras under aret.

32 Lonerna och arbetskraftskostnadernas 6kningstakter skiljer sig at vasentligt 2019 enligt Eurostat LCI
(I6ner 2,8 procent, arbetskraftskostnader 2,0 procent). Nagra faktorer som bidragit till att sanka arbets-

kraftskostnaderna &r att sérskild 16neskatt for &ldre tagits bort from juli 2019, TRR:s omstallningsavgift
for tjinsteman har sdnkts samt att 1ITP2-prognosen for 2019 &r Iagre &n 2018).

33 | begreppet Visteuropa ingar i rapporten Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna,

Portugal, Spanien, Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge.
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Diagram 7.2 Loneutveckling i Sverige, Tyskland och Vasteuropa 2017-2019
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index, siffrorna fér 2019 ar baserade pa utvecklingen under arets tre forsta kvartal

Realloneutveckling

| hostens rapport redovisades reallonedkningar om 0,8 procent per ar i svensk industri under
perioden 2016-2018. N&r den nuvarande avtalsperioden betraktas i diagram 7.3, blir 6knings-
takten 0,7 procent (0,6 procent med HIKP som inflationsmatt), vilket dr langsammare an under
foregaende avtalsperioder. For Vasteuropa blir 6kningstakten oférandrat 0,5 procent per ar, nar
perioden 2017-2019 studeras. Jamfort med perioden 2016-2018 &r savél de nominella I6nernas
arliga 6kningstakt som inflationstakten hogre i nastintill samtliga betraktade lander under avtal-
sperioden 2017-2019. | flertalet Iander &r dock forandringen i 16nernas och inflationens 6knings-
takt av liknande storleksordning, vilket endast medfdér en mindre férandring av reallénernas ok-
ningstakt.

Diagram 7.3 Reall6neutveckling i Vasteuropa 2017-2019
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index
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Nagra lander har dock haft en mer betydande forandring mellan perioderna 2016-2018 och
2017-2019. | Italien, Belgien och Osterrike héjdes reallénernas 6kningstakt pd grund av hogre
nominell I6nedkningstakt &n under féregaende period. Aven de norska reallénernas 6kningstakt
blev hogre, men i detta fall framst till foljd av en lagre inflationstakt. | Storbritannien sjonk
reallénerna till foljd av 1agre nominella I6nedkningar i kombination med en hégre inflationstakt,
medan de nederlandska reallonernas 6kningstakt sjonk pa grund av en hogre inflation.
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