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Forord

Syftet med rapporten “Ekonomiska bedomningar — hdsten 2020 ar att ge de fortroendevalda i
forbunden i Facken inom industrin ett underlag som beskriver de ekonomiska forutsattningarna
infor den aterupptagna avtalsrorelsen i oktober 2020.

Nér parterna inom industrin agerar maste de beakta att de har en I6nenormerande roll pa hela
den svenska arbetsmarknaden. Det innebar att forbunden maste anldgga ett langsiktigt
perspektiv och beakta de samhallsekonomiska forutsattningar som rader.

Upplégget av rapporten och de bedémningar som arbetsgruppen gor foljer de resonemang och
principiella forhallningssétt som redovisas i Facken inom industrins skrift ”Bésta mojliga — om
lénebildning och samhéllsekonomi”.

Rapporten inleds med arbetsgruppens sammanfattande bedémningar. Dérefter foljer sju kapitel
som i tur och ordning behandlar “Omvérlden”, “Sveriges ekonomi”, “Industrins
konkurrenskraft”, ”Inflation”, ”Sysselséttning och arbetsmarknad”, ”Loéner” och Jdmforelser
mellan kriser”.

Rapporten innehaller en omfattande mangd fakta. Som underlag har arbetsgruppen anvant
manga olika kéllor. Bland annat anvands Konjunkturinstitutets rapport “Konjunkturliget
september 2020”. Vi har ocksa anvént en hel del internationella kédllor, framfor allt data och
rapporter fran OECD, Eurostat, ECB och IMF.

De bedémningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjalva for.

| arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingatt Julia Boguslaw och Tobias Brannemo,
Unionen, Jonathan Herlitz och Goran Nilsson, IF Metall, Staffan Bjurulf, Sveriges Ingenjorer,
Martina Aksberg och Erica Sjolander, Facken inom industrin.

Erica Sjolander
Kanslichef
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1. Sammanfattande beddmningar

Detta avsnitt 4r en sammanfattning av rapportens kapitel som beskriver de ekonomiska
férutsidttningarna infér att avtalsrorelsen 2020 aterupptas. Med utgangspunkt i detta
redovisas de beddmningar och slutsatser vi drar utifrain de radande ekonomiska
forutsattningarna.

Fran mattlig tillvaxt till ett historiskt ras - aterhamtningen ar inledd

Pandemin medforde en tvér och kraftig inbromsning av aktiviteten i vérldsekonomin under
varen 2020. Aven om &terhamtningen har inletts under hésten sd beddms utvecklingen ge ett
historiskt stort fall i global BNP ar 2020.

Utsikterna framover ar osakra och beror pa hur langvarig pandemin blir. Det beror i sin tur pa
hur smittspridningen utvecklas och nér det kommer att finnas ett vaccin tillgangligt. De flesta
bedomare menar att det sannolikt dréjer mer an ett ar innan varldsekonomin &r tillbaka pa nivan
fore krisen. Aterhamtningen verkar dock ga fortare &n vad man trodde i varas nar ekonomierna
rasade som varst. Tillvaxttakten globalt forvantas bli drygt fem procent ar 2021 och knappt fyra
procent ar 2022.

De ekonomisk-politiska atgarderna for att motverka effekterna av pandemin har varit massiva
och saknar tidigare motstycke, nagot som bade kunnat mildra krisens forlopp och bor kunna
underlatta aterhamtningen.

Coronakrisen har medfort ett snabbt fall i svensk BNP under det andra kvartalet 2020. Inférda
restriktioner, andrade beteenden och stdrningar i de globala leveranskedjorna gjorde att
framforallt hushallens konsumtion och exporten minskade kraftigt. Manadsdata visar att det
vérsta fallet kom i april och maj och sedan har en aterhamtning inletts. Aterhamtningen har
hittills gatt betydligt snabbare &n vad prognosmakare bedémde i varas.

Svensk BNP vintas under helaret 2020 minska med 3-4 procent for att sedan oka i ungefar
samma takt under 2021 och 2022. BNP kommer da under hésten 2021 vara tillbaka pa samma
nivd som innan krisen. Aven i Sverige har stora finanspolitiska satsningar kunnat mildra
nedgangen. Krisstoden har varit viktiga och hjalpt féretagen att dvervintra krisen vilket gor att
man snabbt kan komma igang nar hjulen bérjar rulla igen. Fortsatta finanspolitiska stimulanser
starker ocksa aterhamtningen av ekonomin.

God konkurrenskraft nar krisen inleddes ger madjligheter till gynnsam
aterhamtning

Svensk industris konkurrenssituation har forbattrats under senare ar och sarskilt under
avtalsperioden 2017-2019 efter att under aren efter finanskrisen ha varit anstrangd. En
genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri fortsatt havdar sig
val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander. Vi har de senaste aren sett stigande
investeringar, industriproduktion, produktivitet och en god I6nsamhet. Produktion och
produktivitet Okade mer i svensk industri &n i viktiga konkurrentlander. 2019 var
arbetskraftskostnaden i svensk industri 385 kronor per timme, vilket kan jamforas med
401 kronor i Vasteuropa och 443 kr i Tyskland. Flera indikatorer pekar alltsa pa att svensk



industri starkte sin konkurrenskraft till och med 2019. Det &r tydligt att vi inte &r inne i en
kostnadskris.

Det forsta halvaret 2020 minskade industriproduktionen till f6ljd av pandemin i bade Sverige
och 6vriga Europa. Svensk industriproduktion minskade som mest i april och maj da
produktionen var nastan 20 procent lagre &n ett ar tidigare. Skillnaden mellan industrins
delbranscher har varit stor. Allra mest minskade produktionen inom fordonsindustrin medan till
exempel gruvindustrin gick mer oberérd genom den akuta krisfasen. Andra branscher, som t.ex.
lakemedelsindustrin har haft en god 6kning av produktionen dven under 2020. En relativt snabb
aterhamtning har sedan inletts, framfor allt i vissa av de branscher som drabbades hardast i varas.
| augusti var hela raset i den totala industriproduktionen aterhamtat och produktionen var
tillbaka pa den niva som radde fore pandemin.

Utfallet hittills tyder pa att svensk industri haft en nagot mindre nedgang i produktionen an i
ovriga Europa. Aven dterhamtningen verkar ga nagot snabbare for svensk industri sa har langt.
Nér det galler utvecklingen av arbetskraftskostnader och produktivitet &r de utfall i statistiken
for 2020 som inkommit sa har langt mycket oséakra och svartolkade.

De stora industriforetagen drabbades under det andra kvartalet av pandemin, i form av minskad
efterfragan och stopp i leveranskedjor. Detta har paverkat saval foretagens omsattning som
foretagens ekonomiska resultat. Utsikterna for tredje kvartalet ar béattre med en okad
orderingang. Medvetenheten och efterfragan pa hallbara produkter och tjanster har 6kat under
pandemin. Detta kan gynna de svenska industriféretagen som ligger langt framme inom
innovation och hallbar omstéllning. Nér coronakrisen kom befann sig industrin i ett relativt
gynnsamt lage jamfort med for nagra ar sedan och med de senaste arens goda lénsamhet finns
det trots allt mojligheter att gora framtidsinriktade investeringar vilket dels kan bidra till
aterhamtningen och dels ge fortsatt god konkurrenskraft.

Inflationen lagre pa kort sikt, inflationsforvantningar pa langre sikt kvar nara
inflationsmalet

Inflationstakten och inflationsforvantningarna har i princip legat pa inflationsmalet under
innevarande avtalsperiod, 1,9 procent i genomsnitt enligt KPIF, som dr Riksbankens
malvariabel. Det ar svart att komma sa mycket narmare. Inflationstakten kommer att bli
betydligt lagre under 2020, omkring en halv procent, for att sedan stiga till drygt en procent
2021. Den laga inflationen beror till stor del pa tillfalliga faktorer, framst fall i energipriser och
ett lagre resursutnyttjande i pandemins spar. Matt med KPIF exklusive energi var
inflationstakten i augusti 2020 1,4 procent.

Inflationen bedoms alltsa ka och hamna inom Riksbankens toleransintervall (1-3 procent métt
med KPIF) men fortfarande under malet pa 2 procent de narmaste aren. Om aterhamtningen blir
snabbare nas inflationsmalet ocksa snabbare. De langsiktiga inflationsforvantningarna ar hyfsat
stabila och ligger nagra tiondelar under inflationsmalet.

Producentpriserna (PPI) 6kade med hela tio procent under 2018, var sedan relativt stabila under
2019, for att falla med omkring fem procent under 2020. Industrins foradlingsvardepriser har
okat med 2,4 procent per ar under perioden 2017 till 2019. Motsvarande siffra for hela
naringslivet foradlingsvardepris har varit 1,9 procent. Industrins priser har saledes 6kat mer &n
konsumentpriserna under de senaste aren.



Fran en stark arbetsmarknad till allvarligt lage

Det rader osékerhet om hur utvecklingen pa arbetsmarknaden kommer bli i den aterhamtning
som nu inletts. Effekten pa arbetslosheten av en kris kommer erfarenhetsmassigt med en viss
efterslapning. Det finns tecken pa att krisens botten pa arbetsmarknaden &nnu inte ar nadd da
antalet som varit arbetsldsa langre an ett halvar fortsatt att ¢ka. Samtidigt rapporterar
arbetsformedlingen att det &r méanga arbetsldsa som lamnar for att de fatt jobb eller paborjat en
utbildning. Arbetslosheten steg snabbt under varen men har sedan legat kvar pa en niva kring
nio procent de senaste manaderna.

Mojligheten att anvénda sig av korttidsarbete har gjort att foretagen kunnat 6vervintra personal
vilket haft en dampande effekt pa arbetslosheten. Antalet permitterade minskar enligt de senaste
uppgifterna men sifforna gallande sommarmanaderna bor tolkas med en viss forsiktighet.
Arbetsmarknadslaget de narmaste aren paverkas av hur snabb den ekonomiska aterhamtningen
blir efter coronakrisen. | nértid ar det avgdrande vad som hdnder med de anstéllda nar foretag
lamnar systemet med korttidsarbete och hur stor del av de lagda varslen som 6vergar i faktiska
uppsagningar.

Fortsatt 0kade realloner till och med 2019

Under perioden 2017-2019 har de nominella I6nerna i svensk industri 6kat med cirka 2,5 procent
i genomsnitt per ar. Reallénerna okade med 0,7 procent per ar. Om man lagger till de 0,5 procent
som motsvarar vérdet av den ytterligare avsattningen till deltidspension/flexpension blir den
reala 6kningen knappt en procent per ar.

Industrin normerar i Sverige och den senaste avtalsperioden dverensstammer l6nedkningstakten
i svensk industri med lonedkningstakten pa arbetsmarknaden totalt. Viss variation mellan
branscherna forekommer dock och i topp under perioden 2017-2019 aterfinns offentlig sektor.

Jamforelser mellan corona-, finans- och 1990-talskrisen
| rapporten gor vi en fordjupning dar utvecklingen sd har langt av produktionen och pa
arbetsmarknaden i dagens kris jamfors med tva tidigare ekonomiska kriser.

Bade corona- och finanskrisen ar globala kriser dar forandringarna i sysselsattningsgrad och
arbetsloshet ar i wungefar samma storleksordning, cirka tre procentenheter lagre
sysselsattningsgrad och 2-3 procentenheter hogre arbetsldshet vid en jamforelse av toppnivan
med botten. Léaget pa arbetsmarknaden forsamrades som varst under 1990-talskrisen da
sysselsattningsgraden minskade med tolv procentenheter och arbetslésheten dékade med nio
procentenheter.

BNP-fallet under coronakrisen pa 8,3 procent under ett enskilt kvartal &r stérre och betydligt
snabbare an bade 1990-talskrisen och finanskrisens fall pa cirka 6 procent. Dock verkar
aterhamtningen under nuvarande kris bli snabbare, atminstone inledningsvis. Prognoser pekar
pa att den totala BNP-nedgangen kommer att bli mindre under coronakrisen jamfort med
tidigare kriser.



Under 1990-talskrisen och finanskrisen foljdes utvecklingen av bade sysselséttning och arbetade
timmar at, men under coronakrisen har arbetade timmar fallit i betydligt hogre grad an
sysselsattningen, vilket till stor del beror pa de omfattande korttidspermitteringarna.

Bade under 1990-talskrisen och finanskrisen var industrin den sektor som drabbades hardast,
men coronakrisen slar mer brett pa arbetsmarknaden dar framforallt de anstéllda i tjanstesektorn
drabbas hart. Dock finns flest av de anstallda som omfattats av permitteringar inom industrin.
Finanskrisen slog annu hardare mot industrin dn coronakrisen bade vad galler produktion och
sysselsattning, atminstone sett till utvecklingen sa har langt.

Var bedomning av det ekonomiska laget

Sammantaget visar denna rapports uppdatering av de ekonomiska bedémningarna att
coronakrisen fatt stora effekter pa ekonomin men ocksa att en aterhamtning redan ar inledd och
att det finns goda méjligheter for svensk industri och ekonomi att komma tillbaka till den relativt
goda ekonomiska utveckling som man varit inne i de senaste fem aren.

Eftersom coronakrisen inte utlosts av underliggande ekonomiska obalanser som tar lang tid att
ratta till har krisen goda forutsattningar att bli relativt kortvarig, till exempel i jamférelse med
finanskrisen.

Det snabba och kraftiga fallet i svensk ekonomi nadde sin botten under andra kvartalet.
Utvecklingen &r sedan ett par manader pa god vag mot mer normala forhallanden. Osékerheten,
som i mars var monumental, har minskat betydligt. Pandemin kommer att fortsétta att paverka
ekonomin, men laget ser idag betydligt ljusare ut an for bara nagra manader sedan.

Det gors olika bedomningar om hur snabb aterhamtningen kommer att bli och det kommer att
se olika ut i olika branscher. En del branscher blev inte sa hart drabbade av krisen, andra har
snabbt aterhamtat sig medan det ocksa finns delar av ekonomin déar krisens effekter drojer sig
kvar langre.

Vad innebér ”bésta méjliga” i det ekonomiska lage som rader?

Facken inom industrin har ett antal gemensamma utgangspunkter och forhallningssatt nar vi
analyserar I6neutrymmet®. | korthet handlar det om att vi analyserar I6neutrymmet med
utgangspunkt i inflationsmalet och den langsiktiga produktivitetsokningen inom naringslivet
samt med hansyn till utvecklingen av svensk konkurrenskraft och laget pa arbetsmarknaden.

Facken inom industrin menar att férhandlingar om nya Iéner inte bér folja de konjunkturella
svangningarna utan utgd fran ett mer langsiktigt perspektiv. Det galler i saval hog- som
lagkonjunktur. Pa sa satt kan lonebildningen bidra till 6kad forutsagbarhet och stabilitet.
Foretagens langsiktiga formaga att betala hogre Ioner till sina anstéllda paverkas framfor allt av
annat an det aktuella konjunkturlaget. Det handlar om hur produktiviteten och kostnaderna
utvecklas jamfort med andra lander och hur Sverige och svensk industri star sig i den
internationella konkurrensen.

11 skriften “Bista mojliga — om 16nebildning och samhéllsekonomi” gérs en genomgéng av Facken inom industrins
utgangspunkter och forhéllningssétt i synen pa léneutrymmet. Skriften hittas pad www.fackeninomindustrin.se.



http://www.fackeninomindustrin.se/

Svensk industri har under ett antal ar havdat sig val jamfort med vara viktigaste
konkurrentlander. Konkurrenskraften har tydligt starkts jamfért med situationen 2013-2014.
Coronakrisen har under 2020 fatt stora effekter pa hela véarldsekonomin. Det ar for tidigt att dra
slutsatser om de langsiktiga effekterna men var genomgang av ett antal
konkurrenskraftsindikatorer visar inga tecken pa att Sveriges internationella konkurrenskraft
hittills har forsamrats. Fallet i industriproduktion beror pa ett kraftigt fall i efterfragan, problem
med leveranskedjor och dndrade beteenden som inte ar specifika for Sverige utan drabbar
industriproduktionen i alla lander.

Reallénedkning till medlemmarna ar ett av Facken inom industrins viktiga mal. Var
sammantagna beddmning ar att de ekonomiska forutsattningarna dven framover ger ett utrymme
for fortsatt 6kade realloner.

Hog sysselsattning ar Facken inom industrins andra viktiga mal. | nuvarande lage &r det viktigt
att inse att bade for laga och for hoga lI6nedkningar riskerar att 6ka arbetslésheten. Lonedkningar
hojer de anstalldas inkomster och okar efterfragan men samtidigt ckar foretagens kostnader. For
hoéga l6nedkningar riskerar dven att leda till hoég inflation, vilket hotar Riksbankens
inflationsmal och kan leda till atstramningar och negativa effekter pa sysselséttningen. Den
risken ar dock liten idag. Facken inom industrins mal bor i detta lage vara att na en
I6nedkningstakt som framjar en sa bra aterhamtning i svensk ekonomi och industri som mojligt.
En ansvarsfull 16nebildning ar en faktor som ger stod for en aterhamtning under kommande ar.
Nuvarande lonenivaer och de senaste arens lonedkningstakt i Sverige har gett stod till en
Iangsiktigt god utveckling pa arbetsmarknaden.

Dessutom behovs fler kraftfulla verktyg for att 6ka de anstalldas kompetens och foretagens
fornyelse- och omstallningsformaga. Det behovs ocksa fortsatta investeringar och
framtidssatsningar sa att foretagen &r battre rustade for att klara konkurrenskraften pa langre
sikt.



2. Omvarlden

I det hér kapitlet gérs en 6vergripande genomgang av den globala ekonomiska utvecklingen
under de senaste aren och hur vérldsekonomin paverkats av coronakrisen. Fokus ligger
framst pa att beskriva utvecklingen av BNP-tillvixten i olika ldnder och delar av varlden. For
den framatblickande analysen anvands prognoser fran IMF, OECD och Konjunkturinstitutet.

2.1 Rekordstort fall i global BNP

Det har varit en dramatisk utveckling i den globala ekonomin sedan mars 2020, helt dominerad
av effekterna av coronapandemin. Omfattande atgarder sattes in under varen for att begransa
smittspridningen och dessa atgarder har, tillsammans med sjalvpatagna restriktioner, fatt stora
negativa ekonomiska effekter som resulterat i kraftigt fallande BNP i flertalet I&nder. Den
ekonomiska aktiviteten avstannade helt eller delvis i stora delar av varldsekonomin. Det snabba
forloppet aterspeglades i bade en utbuds- och efterfragechock, dar restriktioner forsvarade den
internationella handeln och bidrog till storningar i leveranskedjor.

Diagram 2.1 BNP, arlig forandringstakt, fasta priser
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Kélla: Eurostat, nationella kéllor och Macrobond

| diagram 2.1 visas att den globala ekonomiska utvecklingen aren 2017 och 2018 hade en stark
tillvaxtperiod som mattades av under 2019. Prognoserna i borjan av 2020 pekade pa ljusa
ekonomiska utsikter infor framtiden, vilket inte infriades da coronakrisen slog till. Raset i BNP
under det forsta halvaret och framférallt under det andra kvartalet var mycket stort. Aven om
hela varlden har drabbats hart av pandemin ar det anda skillnader i hur olika lander paverkats
ekonomiskt. Dels beroende pa hur krisen hanterats men ocksa beroende pa hur landets struktur
ser ut, till exempel vad géller demografi och néringslivsstruktur.

2.2 Aterhamtningen av den ekonomiska utvecklingen &r inledd

Aterhamtningen av den ekonomiska utvecklingen i omvérlden har inletts och flera globala
konjunkturindikatorer har vant uppat fran en djup botten. Inkopschefsindex indikerar tillvéxt i
manga lander under de senaste manaderna, bade vad galler ekonomin i sin helhet och
tillverkningsindustrin. Stigande indikatorer betyder inte att laget annu har atergatt till laget fore
krisen men det ar tydligt att produktionen har borjat aterhamta sig fran laga nivaer. Osakerheten
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ar fortfarande 6verhangande, foretag i manga lander har en otillracklig efterfrdgan och flera
hushall moter fortsatt en osékerhet om sina framtida jobbutsikter.

Diagram 2.2 Inkdpschefsindex tillverkningsindustrin
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Kalla: Markit och Macrobond

Utvecklingen av utrikeshandeln och den globala industriproduktionen visar tydligt hur
pandemin medforde stora negativa effekter men ocksa att aterhamtningen kommit igang efter
det snabba fallet. Om man jamfor med raset i samband med finanskrisen sa &r raset denna gang
mer tvart men mojligen kan uppgangen ocksa ga fortare.

Diagram 2.3 Varldshandel och global industriproduktion
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Den globala ekonomiska tillvéxten framdver paverkas av effekterna av pandemin och hur snabbt
aterhamtningen kommer ske. | ett grundscenario bedémer IMF? att global BNP minskar med
cirka 4,5 procent under 2020. Konjunkturinstitutets® prognos ger en liknande bild. Det &r ett
betydligt storre fall i varldsekonomin an vid finanskrisen 2008—2009 da motsvarande minskning
var 0,1 procent. En aterhamtning i varldsekonomin har inletts under andra halvaret 2020. IMF
bedoémer en aterhamtning i den globala ekonomin med 5,4 procent i BNP-tillvéaxt under 2021.
Konjunkturinstitutets prognos for omvéarldens BNP-tillvéxt ar nagot lagre. | de lander som &r
viktigast for svensk export (KIX-vagd) véntas aterhamtningen ga ungefar lika snabbt som for
den totala vérldsekonomin (se tabell 2.2).

Diagram 2.4 Global BNP, index 2019 Q4=100
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Kélla: OECD interim outlook, september 2020

OECDs prognos* visas i diagram 2.4. Enligt den prognosen ar BNP-nivan globalt tillbaka pa
nivan som radde i slutet av 2019 under tredje kvartalet 2021. OECD gor ocksa tva alternativa
scenarier som beror pa hur pandemin och dess féljdverkningar pa ekonomin via olika
restriktioner utvecklas.

Aven om den totala osakerhet som praglat de ekonomiska prognoserna sedan pandemins utbrott
har blivit mindre efter sommaren ar bedémningarna av varldsekonomins utveckling fortsatt
forenade med stor osékerhet. Grundscenariot for den globala utvecklingen baseras pa antagandet
att pandemin bdrjade mattas av under maj/juni 2020 och att lander dérefter successivt fortsatter
att latta pa de restriktioner som vidtagits for att minska smittspridningen.

De stora finanspolitiska stimulanserna som genomforts i manga lander, sasom exempelvis stod
till korttidsarbete, sénkta arbetsgivaravgifter och méjlighet att senareldgga skatteinbetalningar,
har hittills lyckats forhindra en stor vag av foretagskonkurser och kunnat mildra effekterna pa
arbetsmarknaden. Manga foretag star redo att 6ka produktionen da efterfragan fran omvérlden
och hushall aterkommer vilket talar for att aterhamtningen kan bli snabb.

De ekonomisk-politiska atgarderna for att motverka effekterna av pandemin har varit massiva i
denna kris och saknar tidigare motstycke. Aven de beslut och signaler om fortsatt ekonomiskt

2 World economic outlook 24 juni 2020.
3 Konjunkturlaget 30 september 2020
4 OECD interim outlook 15 september 2020

11



politiskt stod som kommit for att framja aterhamtningen ar av historiska matt. De stérsta
stimulanserna har genomférts av enskilda lander och framdver forvantas dven EU:s
aterhamtningsfond kunna bidra till att stimulera aterhamtningen i Europa.

2.3 Utvecklingen i olika lander

Kina verkar fa en V-formad utveckling och tillvaxten &r redan nastan tillbaka pa nivan fore
pandemin. Viktiga forklaringar till detta ar att man snabbt fick kontroll pa smittspridningen och
har en stor hemmamarknad som genererar efterfragan och tillvaxt. Den globala efterfragan som
ocksa ar viktig for den kinesiska exporten ar fortfarande forsvagad, men aterhamtningen i Kina
gynnas av att mycket av varorna som ar sarskilt efterfragade under pandemin produceras just i
Kina.

Nedstangningarna i sparen av pandemin har slagit hart mot USA:s ekonomi. BNP f6ll andra
kvartalet med 9,5 procent, den mest dramatiska nedgangen i modern tid. Arbetslosheten nadde
i april nara 15 procent vilket var den hogsta nivan sedan 1930-talet. Ekonomisk-politiska
stimulanser har dock dampat spridningseffekterna i ekonomin och aterhamtningen har inletts.
Aven pé arbetsmarknaden har laget forbattrats och arbetslsheten sjunkit tillbaka.

Euroomradet drabbades ocksa hart av coronaviruset — sarskilt Frankrike, Italien och Spanien.
BNP foll dramatiskt under varen men bilden inom euroomradet ar splittrad med en nord-sydlig
spricka. Landerna i Sydeuropa ar mer beroende av tjanster och i synnerhet av internationell
turism, vilket gjort dem extra sarbara. Vissa sektorer i en del lander stod helt stilla i april-maj.
Aven Tysklands tillvaxt foll kraftigt och tysk industriproduktion minskade, dar framforallt
bilindustrin blev hart drabbad. De senaste manaderna har ocksa landerna i Euroomradet inlett
en aterhamtning och i flera lander sjosétts stora finanspolitiska stimulanspaket.

Storbritannien har till f6ljd av pandemin sjunkit ner i en djup recession. Dels paverkas landet
mycket av storningarna i de globala leverantdrskedjorna och dels av det stora beroendet av
tjanstesektorn och hushallens konsumtion vilket medfort att pandemin och paféljande
nedstangningar haft en katastrofal effekt pa tillvixten. Aterhdmtningen har inletts &ven har men
en fortsatt besvarlig pandemi tillsammans med den redan stora osékerhet som rader i villkoren
for den framtida relationen med EU gor landet sarbart for ekonomiska bakslag.

Tabell 2.1 BNP, kalender- och sasongsrensad, forandring fran foregaende kvartal, procent

2020 kv 1 2020 kv 2
Sverige 0,2 -8,3
Finland -1,9 -4,5
Norge -1,7 -5,1
Danmark -2,0 -6,9
Tyskland -2,0 -9,7
Euroomradet -3,6 -12,1
Storbritannien -2,2 -20,4
USA -1,3 9,1

Kalla: Eurostat, OECD, SCB

Nar man tittar pa utfallet for tillvaxttakten under forsta halvaret 2020 ser de nordiska landerna
ut att har klarat sig béattre &n 6vriga EU och USA. Finsk ekonomi har hittills klarat krisen bast
och svensk ekonomi har drabbats ungefér i linje med Norge och Danmark. Nedstdngningen av
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varldsekonomin har dock slagit hart mot Sveriges konjunkturkansliga industrisektor. Danmark
har daremot gynnats av att lakemedelsindustrin utvecklats starkt och i Finland har langa ledtider
inom industrin dampat produktionstappet. Aterhdmtningen har sedan sommaren &ven inletts i
de nordiska landerna.

Tabell 2.2 BNP i valda lander och regioner

2019 2020 2021 2022
Finland 1,1 -2,9 3,2 2,2
Tyskland 0,6 -5,4 4,6 2,0
Euroomradet 1,3 -7,9 5,2 3,1
Danmark 2,3 -4,0 3,8 2,7
Storbritannien 1,5 -10,2 7,2 3,6
Sverige 1,3 -3,6 3,5 3,3
Norge 1,2 -3,4 3,1 2,8
USA 2,2 3,9 4,2 31
Kina 6,2 1,8 8,0 5,2
Virlden 2,9 -4,3 5,2 3,8
KIX-vigd 1,9 -5,5 5,3 3,3

Kélla: Konjunkturinstitutet och OECD

2.4 Stor osakerhet om utvecklingen kommande ar

Risken finns att pandemins forlopp blir mer utdraget och att utvecklingen i varldsekonomin
darfor blir mer negativ. Man talar om en andra vag med smitta som kan resultera i ytterligare
nedstangningar av ekonomisk aktivitet. Det finns ocksa exempel pa att smittspridningen okat
igen i en del lander vilket medfort att vissa restriktioner aterinfors. Skulle det bli mer omfattande
nedstangningar igen kan BNP-tillvaxten paverkas negativt och aterhamtningen forsenas. Sa
lange de fornyade virusutbrotten inte medfor nya omfattande restriktioner kan vi trots allt fa en
V-formad aterhamtning for varldsekonomin.

Den ekonomiska krisen karaktariseras denna gang av en yttre stérning som har drabbat i stort
sett alla varldens lander samtidigt. Det ar en viktig skillnad som paverkar forloppet jamfort med
om det hade varit en kris som uppstatt till foljd av stora obalanser i makroekonomin eller det
finansiella systemet. N&r pandemin minskar i omfattning genom minskad smittspridning eller
annu hellre genom ett fungerande vaccin och landerna dérmed lyfter sina restriktioner finns
potential for manga verksamheter att aterupptas och for en stor del av befolkningen att aterga
till sina arbeten. Det talar for att aterhdmtningen denna gang kan ga snabbare an efter till
exempel finanskrisen. En forutsattning for detta ar att krisforloppet inte drar ut pa tiden for lange
sa att sa manga foretag som majligt kan undvika konkurs och att langtidsarbetslosheten inte
stiger patagligt.

Ut6ver att hosten 2020 praglas av en fortsatt forsiktighet kopplat till pandemin sa finns det ocksa
geopolitiska spanningar och politisk osékerhet i samband med att det amerikanska
presidentvalet ndrmar sig. Handelskonflikten mellan USA och Kina fortsdtter och om
handelssamtalen mellan Storbritannien och EU inte gor tillréckliga framsteg den nédrmaste tiden
vantas Brexit ater hamna i fokus da den brittiska 6vergangsperioden Iéper ut i december.

13



2.5 Sammanfattning

Pandemin medfdrde en tvédr och kraftig inbromsning av aktiviteten i varldsekonomin under
varen 2020. Aven om &terhdamtningen har inletts under hosten bedoéms utvecklingen ge ett
historiskt stort fall i global BNP &r 2020.

Utsikterna framéver ar osakra och beror pa hur langvarig pandemikrisen blir. De flesta
bedémare menar att det sannolikt dréjer mer &n ett &r innan varldsekonomin &r tillbaka pa nivan
fore krisen. Aterhamtningen verkar dock ga fortare 4n vad man trodde i varas nar ekonomierna
rasade som varst.

De ekonomisk-politiska atgarderna for att motverka effekterna av pandemin har varit massiva

och saknar tidigare motstycke, nadgot som bade kunnat mildra krisens forlopp och bor kunna
underlatta aterhamtningen.
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3. Sveriges ekonomi

I det har kapitlet gors en genomgang av den svenska ekonomiska utvecklingen under de
senaste aren och hur den svenska ekonomin paverkats av coronakrisen. | kapitlet gar vi
igenom de olika komponenterna i BNP och hur de utvecklats fram till det andra kvartalet,
samt visar tillganglig manadsdata for att fa en bild av utvecklingen efter det andra kvartalet.
For den framatblickande analysen anvdnds ocksa Konjunkturinstitutets och Riksbankens
senaste konjunkturprognoser.

3.1 Kraftigt BNP-fall men aterhamtningen pa god vag

Under perioden 2013-2019 var den svenska BNP-tillvaxten i genomsnitt 2,3 procent per ér.
Réaknat per capita var tillvaxten ungefar hélften sa stor. Bada dessa tal var betydligt hogre an
aren under och efter finanskrisen, men lagre an hogkonjunkturaren fore finanskrisen. Jamfort
med aren fore finanskrisen var ocksa skillnaden mellan BNP-tillvaxten och BNP-tillvaxten per
capita storre under den senare perioden. Det forklaras av att befolkningstillvaxten varit snabbare
under dessa ar samtidigt som produktivitetstillvéxten varit lagre.

Diagram 3.1. BNP-tillvaxt, kalenderkorrigerat
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Kalla: Macrobond och SCB

Den senaste hdgkonjunkturen borjade succesivt mattas av fran slutet av 2018 och under 2019. |
borjan av 2020 kom flera tecken pa ett starkt stamningslage i ekonomin, framfor allt i olika
framatblickande indikatorer. De BNP-prognoser for 2020 som gjordes i borjan av aret pekade
pa en tillvaxttakt pa omkring en procent. Nar coronakrisen slog till med full kraft i
vérldsekonomin i mitten av mars tviarbromsade dock delar av den svenska ekonomin. Aven om
de restriktioner som infordes i Sverige var mildare och mindre strikta &n i manga andra lander
medforde de, tillsammans med en 6kad radsla och osakerhet hos enskilda individer, 4nda en
beteendeforandring som fick betydande effekt pad efterfragan i vissa branscher.
Reserestriktionerna minskade bade resande och hotellvistelser, uppmaningen om hemarbete
samt att dven i Gvrigt stanna hemma i hogre utstrackning minskade efterfragan i butiker och
restauranger. Begransningen av folksamlingar har omdgjliggjort storre kultur- och
idrottsevenemang. Stérningarna i de globala handelskedjorna tillsammans med en avstannande
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internationell efterfragan fick ocksa stora konsekvenser for delar av industrin. Varst drabbad
blev initialt fordonsindustrin dar verksamheten pa flera stora tillverkningsanlaggningar tillfalligt
stoppades helt. 1 och med att efterfrdgan inom fordonsindustrin ar sa viktig aven for
underleverantorer i andra industribranscher har effekten varit pataglig ocks& dar. Aven den
minskade efterfragan pa andra investeringsvaror har fatt negativ effekt pa den svenska
industriproduktionen.

Samtidigt har andra delar av ekonomin gatt relativt forskonade genom krisen och i vissa delar
till och med upplevt en okad efterfragan. Det galler till exempel dagligvaruhandeln och viss
annan handel som gynnats av att fler personer tillbringar mer tid hemma. Det galler ocksa delar
av tjanstesektorn sasom IT- och kommunikationsbranschen samt delar av industrin, till exempel
lakemedelsindustrin och gruvnaringen.

De inforda restriktionerna har atfoljts av kraftiga politiska atgarder for att mildra de negativa
ekonomiska effekterna, for bade foretag, hushall och individer. Den formodligen viktigaste
insatsen har varit systemet med korttidsavtal som kraftigt lyft kostnader fran manga foretag och
med all sannolikhet forhindrat manga uppsagningar. Utover det har foretagen bland annat fatt
sénkta arbetsgivaravgifter, slopat ansvar for sjukloner, mojlighet till hyresstdd samt ett direkt
omsattningsstod till foretag som drabbats sarskilt hart. For hushallen har bland annat
karensdagen vid sjukskrivning tillfalligt tagits bort och villkoren i a-kassan starkts, bade
géllande ersattningsnivan och kvalifikationsvillkoren. Aven Rikshanken har satt in ett stort antal
atgarder for att underlatta tillgangen pa krediter och likviditet och pa sa satt forhindra att brist
pa pengar eller kraftigt stigande rantor ska forvarra laget.

Det ar svart att bedoma hur stor effekt de olika stodatgarderna har haft pa den ekonomiska
utvecklingen men de har sammantaget mildrat fallet i den ekonomiska aktiviteten. Totalt sett
foll BNP i Sverige med omkring atta procent under det andra kvartalet jamfort med aret innan.
Det var ett historiskt stort fall under ett enskilt kvartal men &nda nagot mindre &n vad som
befarades i varas.

Diagram 3.2 BNP-tillvaxt per kvartal 2013-2020, kalenderkorrigerat, arstakt, procent
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Kélla: Macrobond och SCB
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Eftersom utvecklingen under coronakrisen gatt sa snabbt och forandringarna pa kort tid varit sa
stora har SCB publicerat ett nytt index som ger en bild av den samlade aktiviteten i ekonomin.
Det syftar till att ge en bild av hur BNP utvecklas varje manad, utéver den sedvanliga
redovisningen per kvartal. | aktivitetsindexet kan vi se att BNP-fallet formodligen var som storst
i maj for att sedan bli mindre och mindre manad for manad. | juli 2020 var den samlade
aktiviteten i ekonomin cirka fyra procent lagre an vad den var ett ar tidigare.

Diagram 3.3 Aktivitetsindex per manad 2020, arstakt, procent
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Kélla: SCB

Aven andra indikatorer pekar pa att botten naddes redan i varas och att en aterhamtning sedan
har inletts. 1 Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer (dar véardet 100 markerar gransen for
tillvaxt) var det samlade indexet for naringslivet i september 93,6 jamfért med nivan kring 98
innan krisen. For tillverkningsindustrin var indexet i september 105,8. Det &r en hogre niva an
innan krisen och aven hogre an det historiska genomsnittet for industrin®. Efter det snabba tappet
i april och maj har stamningslaget i industrin vant snabbt upp under sommaren och bérjan pa
hosten. | juni och juli drevs uppgangen framfor allt av forbattrade forvantningar om framtida
produktion, i augusti och september dven av en forbattrad orderingang.

5 Eftersom manga foretags omsattning minskat snabbt under coronakrisen papekar Konjunkturinstitutet att man
bor tolka positiva signaler fran foretagen med forsiktighet da 6kningen sker fran en 1&g niva.
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Diagram 3.4 KI Konjunkturbarometer, jan 2018-sep 2020
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Kélla: Macrobond och Konjunkturinstitutet

| takt med den snabba nedgangen under varen blev ocksa olika konjunkturbedémare allt mer
pessimistiska om BNP-utvecklingen for 2020. | bérjan av sommaren spadde de flesta bedomare
att BNP skulle falla med 7-8 procent (dven fall pa mer an 10 procent namndes i olika scenarier)
for helaret 2020 och att den storsta minskningen skulle ske under det andra kvartalet. Nu ser det
alltsa istallet ut som att det varsta kvartalet innebar ett fall i den storleksordningen och de senaste
prognoserna fran Konjunkturinstitutet och Riksbanken pekar pa att BNP-fallet under 2020 blir
3-4 procent. BNP vantas sedan stiga i ungefar motsvarande takt under bade 2021 och 2022 och
kommer da vara tillbaka pa samma niva som innan krisen under hésten 2021.

De storsta bidragen till fallet i BNP under 2020 kommer fran hushallens konsumtion och fran
exporten, som bada foll kraftigt under krisens akuta fas under det andra kvartalet. Bada dessa
komponenter har dock visat pa den snabbaste aterhdmtningen och véntas ha tagit igen stora delar
av tappet redan under det tredje kvartalet. Exporten har fatt draghjalp av minskade
nedstangningar i omvarlden och stigande efterfragan, samtidigt som leveransproblemen har
blivit mindre. P& hemmaplan bidrar en minskad smittspridning jamfort med i varas och
beteendeforandringar hos hushall och foretag samt de ekonomisk-politiska atgarder som
genomforts till att hushallen 6kar konsumtionen.

Konjunkturinstitutet papekar dock att aterhamtningen framover gar in i en lugnare fas.

Resursutnyttjandet bedoms &ven under 2021 vara lagre an normalt, vandningen pa
arbetsmarknaden drojer och ekonomin kommer inte ha aterhamtat sig fullt ut forran 2023.
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Tabell 3.1 Forsorjningsbalansen, med prognoser fran K1 och Riksbanken, procent

2019 2020 2021 2022

Ki RB Kl RB Ki RB
Hushallens konsumtionsutgifter 1,2 -4,7 -4,5 4,8 4,5 3,5 3,7
Offentliga konsumtionsutgifter 0,3 -0,3 0,2 2,5 2,9 1,2 2,1
Fasta bruttoinvesteringar -1,3 -3,2 -3,5 2,4 2,3 5,4 4,0
Lagerinvesteringar 01 | -06 | -0,7 | 01 0,2 0,0 0,0
Export 3,2 63 | -7,3 7,2 6,5 5,2 7,0
Import 1,1 -7,3 -7,8 7,5 7,0 5,6 6,5
BNP 1,2 -3,4 -3,6 3,4 3,7 4,1 3,7
BNP, kalenderkorrigerad 1,2 -3,6 -3,9 3,5 3,5 3,8 3,7
BNP per capita 0,2 -4,2 2,8 2,5

Kélla: Konjunkturinstitutet (30 sep) och Riksbanken (22 sep)

3.2 Hushallens konsumtion

Hushallens konsumtion var en viktig motor bakom den goda tillvaxten under den senaste
hogkonjunkturen, framfor allt gallde detta under aren 2014-2018. Goda reallénedkningar, laga
réntor och en snabb befolkningstkning bidrog till att den totala konsumtionen 6kade i snabb
takt. Under coronakrisen har konsumtionen paverkats bade till storlek och till karaktar.
Restriktionerna har medfort ett &ndrat konsumtionsmonster dér vi konsumerat mer av vissa
saker och mindre av andra. Den 6kade oron i krisens inledning medforde ocksa ett andrat
beteende dar konsumtionen holls tillbaka till forman for ett okat sparande. Det totala
konsumtionsutrymmet har ocksa paverkats av att manga personer fatt en minskad inkomst till
foljd av att de blivit arbetslosa eller varit permitterade. Lonedkningarna har ocksa hittills under
aret varit laga da en stor del av arbetstagarna annu inte fatt nagra lonedkningar till foljd av den
framflyttade avtalsrorelsen. For att motverka dessa negativa effekter har det inforts atgarder for
att halla uppe konsumtionsutrymmet, till exempel det hojda taket i a-kassan samt att bankerna
har tillatits att gora tillfalliga undantag i amorteringskravet for bolan.

Diagram 3.5 Hushallens konsumtion, procentuell forandring jamfért med samma
kvartal foregaende ar
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Kalla: Macrobond och SCB
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Hushallens konusmtion minskade med nio procent under det andra kvartalet jamfort med samma
kvartal ret innan. SCB:s manatliga konsumtionsindikator visar att fallet var som storst i april
och maj for att sedan gradvis forbéttras. | juli var konsumtionen cirka fyra procent lagre &n ett
ar tidigare.

Diagram 3.6 Hushallens konsumtionsindikator, procentuell forandring jamfort med
samma manad foregaende ar
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Kalla: Macrobond och SCB

3.3 Offentlig konsumtion

Den offentliga konsumtionen 6kade under perioden 2017-2019 med i genomsnitt 0,6 procent
per ar. Under det andra kvartalet 2020 minskade den offentliga konsumtionen med 2,4 procent
jamfort med samma kvartal aret innan. Statens konsumtionsutgifter 6kade med 2,7 procent
medan de kommunala myndigheternas konsumtionsutgifter sjonk med 2,2 procent. Det kan
verka forvanande att den offentliga konsumtionen minskade det andra kvartalet trots den héga
belastningen pa varden samt de stora statliga stodatgarderna for att lindra de ekonomiska
effekterna av krisen. Merparten av stodatgarderna har dock varit sadana att de far effekt pa BNP-
utvecklingen i andra komponenter an i det som klassas som offentlig konsumtion. Varden
genomgick en stor och snabb omstéllning under varen och sommaren for att mota det 6kade
trycket av patienter med covid-19. Men mycket annan icke-akut vard har skjutits upp och det
totala antalet vardtillfallen har varit farre an normalt. Konjunkturinstitutet anger ocksa ett
betydande mindre antal barn i férskolan under framfor allt april och maj som en delférklaring
till att den offentliga konsumtionen minskade.
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Diagram 3.7 Utvecklingen av statlig, kommunal och offentlig konsumtion, procentuell
forandring jamfort med samma kvartal foregaende ar
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Kaélla: Macrobond och SCB

Tillvaxten inom den offentliga konsumtionen véntas enligt Konjunkturinstitutet tillta under
andra halvan av 2020. Atgarder inom utbildning och arbetsmarknadspolitik bidrar till en 6kning
i den statliga konsumtionen. Antalet vardtillfallen kommer att 6ka nar den vardskuld som byggts
upp hittills under aret borjar betas av i host. Totalt sett kommer dock den offentliga
konsumtionen minska nagot i ar. | statsbudgeten for 2021 skjuter staten till medel till regionerna
for att de ska ha storre mojlighet att beta av vardskulden. Regionernas konsumtion kommer
darfor att vdxa starkt 2021. Aven kommunerna far stora tillskott i budgeten, framfor allt till
dldreomsorgen. Aven inom staten véntas konsumtionen oka under 2021 till foljd av atgarder
inom forsvar, rattsvasende och underhall av infrastruktur. Sammantaget bedéms den offentliga
konsumtionen cka med 2,5 procent 2021 for att sedan aterga till en Iangsiktigt mer normal
okningstakt pa omkring 1 procent per ar.

3.4 Investeringar

De totala fasta bruttoinvesteringarna 6kade kraftigt mellan 2013 och 2018, bade raknat i fasta
priser och som andel av BNP. Okningen gjorde att Sverige hade den higsta investeringsandelen
i hela EU. Under 2018 vande dock trenden och de totala investeringarna minskade nagot under
2018 och 2019, framfor allt forklarat av ett fall i bostadsinvesteringarna. Investeringarnas andel
av BNP sjonk ocksa tillbaka nagot.

Under det andra kvartalet 2020 minskade investeringarna med fem procent. Eftersom

investeringarna procentuellt sett minskade mindre &n BNP, Okade investeringarnas andel av
BNP under det andra kvartalet.
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Diagram 3.8 Fasta bruttoinvesteringar, som andel av BNP och sasongsrensat, fasta
priser
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Statistiken 6ver de totala investeringarna gar att dela upp dels gallande vilken typ av investering
det &r, dels i vilken bransch de genomfdrs. Uppdelningen i investeringstyp visar att det under
det andra kvartalet framst var investeringar i maskiner och inventarier som minskade.
Investeringarna i immateriella tillgangar, dar forskning och utveckling ingar, minskade endast
marginellt. Det &r naturligt att foretag i krisens akuta skede snabbt forsokte halla nere kostnader
och darmed skjuta pa en del planerade investeringar. Ur ett mer langsiktigt perspektiv ar det
dock viktigt att inte storre utvecklingsprojekt satts at sidan. Stora trender och teknologiskiften
kommer inte ta en paus utan formodligen snarare snabbas pa av krisen. Det faktum att
investeringarna i immateriella tillgangar inte minskat namnvart kan férhoppningsvis vara ett
tecken pa att det inte gjorts stora eftergifter i viktiga utvecklingsprojekt.

Diagram 3.9 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika tillgangsslag respektive olika
branscher, miljarder kr

100
— T N
80 J /\\, \
70

Je— <7 N

- == Maskiner och utrustning TS
Ovriga byggnader

\

50 == Bostader

== Immateriella tillgangar

40

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Kalla: Macrobond och SCB



En uppdelning av investeringarna per bransch visar att det frdmst var inom industrin samt
handeln som investeringarna minskade under det andra kvartalet. Fér industrin innebar det en
fortsattning pa en nedgang som inleddes redan under 2019 medan det for handeln ser ut att réra
sig om en mer renodlad kriseffekt.

Diagram 3.10 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika branscher, miljarder kr
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Kalla: Macrobond och SCB

Jamfort med en vanlig konjunkturcykel vantas investeringarnas bidrag till sdvél ned- som
uppgangen bli lagre an normalt. Det forklaras enligt Konjunkturinstitutet av att foretagen
troligen bedomer nedgangen som djup men kortvarig och darfor inte drar ned pa investeringarna
i sa stor omfattning. Det leder i sin tur till att behovet av att snabbt cka investeringarna i
naringslivet inte heller ar lika stort. De offentliga investeringarna vantas vaxa i god takt
kommande ar, till stor del forklarat av att staten investerar kraftigt i framfor allt infrastruktur.

3.5 Export

Coronapandemins stora effekt pa hela varldsekonomin fick naturligtvis stor paverkan pa den
svenska exporten. Den initiala nedstangningen av manga lander orsakade stora storningar i de
globala handelsmonstren. Leveranser av insatsvaror och nyckelkomponenter till den svenska
industrin uteblev vilket gjorde att vissa delar av industrin, framfér allt inom fordonsindustrin,
fick satta hela produktionen pa paus. Dessutom sjonk den globala efterfragan pa
investeringsvaror drastiskt nar foretag i andra lander tvingades pausa pagaende och planerade
projekt. Bade varu- och tjansteexporten minskade med omkring 15 procent under det andra
kvartalet.
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Diagram 3.11 Sveriges export av varor och tjanster, forandring jamfért med samma
kvartal foregaende ar
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Kalla: Macrobond och SCB

Efter krisens akuta skede har varldshandeln ater Oppnats upp och problemet med
leveransstorningar &r inte langre ett lika stort problem. Utvecklingen den narmaste tiden for
svensk export blir istallet beroende av hur efterfragan utvecklas i takt med att den globala
aterhamtningen fortskrider.

Exportorderingangen inom svensk industri har ocksa okat under sommaren efter den kraftiga
nedgangen i varas. | juli var den totala exportorderingangen cirka sju procent lagre an den var i

juli 2019 och den mer positiva utvecklingen har sannolikt fortsatt sedan dess.

Diagram 3.12 Exportorderingang, sdsongsrensat och kalenderjusterat, index 2015=100
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Kaélla: Macrobond och SCB

24



3.6 Naringslivets produktion och produktivitet

Den samlade produktionen i det svenska naringslivet har under aren 2013-2019 okat med i
genomsnitt 2,7 procent per ar. Som hogst var 6kningen 2015. Under den senaste avtalsperioden
2017-2019 skedde en viss avmattning i produktionstakten, men i genomsnitt Okade
produktionen med 2,5 procent per ar.

Industriproduktionen hade en stark utveckling under aren 2014-2018 da produktionen okade
med i genomsnitt tre procent per ar. En viktig forklaring var den mycket goda utvecklingen i
fordonsindustrin. Under 2019 skedde en tydlig avmattning inom industrin. Under avtalsperioden
2017-2019 var den genomsnittliga 6kningstakten 2,4 procent per ar.

Diagram 3.13 Arlig forandring i produktion per ar, fasta priser
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Kaélla: Macrobond och SCB

Produktivitetsutvecklingen i néringslivet har under perioden 2013-2019 i genomsnitt varit
1,4 procent per ar. Det ar klart lagre &an den snabba produktivitetsokningen i Sverige under
perioden fram till 2007 men hogre &n perioden under och efter finanskrisen. Under den senaste
avtalsperioden 2017-2019 var ocksa den genomsnittliga produktivitetsutvecklingen i
naringslivet 1,4 procent. De senaste tva aren var utvecklingen sarskilt stark inom industrin.
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Diagram 3.14 Arlig férandring i produktivitet per ar, fasta priser
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Tabell 3.2 Naringslivets produktion och produktivitet, genomsnittlig procentuell

forandring per ar, fasta priser

2013-2019 2017-2019
Produktion 2,7 2,5
Produktivitet 1,4 1,4

Kélla: Konjunkturinstitutet

Industriproduktionen under coronakrisen

Under 2020 har coronakrisen naturligtvis haft stor paverkan pa industriproduktionens
utveckling. 1 krisens akuta fas under varen minskade efterfragan kraftigt pa viss typ av
produktion samtidigt som stérningar i de globala leveranskedjorna gjorde att viktiga insatsvaror
inte kunde levereras till den svenska produktionen.

Allra vérst drabbades fordonsindustrin  dar verksamheten pa samtliga stora
produktionsanlaggningar stoppades helt under nagra veckor och en stor del av de anstallda blev
korttidspermitterade. | april var vardet pa den totala produktionen i fordonsindustrin 25 procent
jamfort med ett ar tidigare. Produktionen kunde sedan startas igang relativt snabbt.
Leveransproblem utgdr inte langre ett hinder och efterfragan har borjat atervanda, inte minst
drivet av okad efterfragan fran Kina. Under sommaren och borjan pa hosten har merparten av
korttidsavtalen kunnat avslutas och i vissa delar ar produktionstakten tillbaka pa samma niva
som innan Kkrisen.

Maskinvaruindustrin fick se en stor minskning av produktionen till féljd av att den globala
efterfragan minskade kraftigt, men aven dar har laget forbattrats under sommaren. Aven inom
stal- och metallindustrin har produktionen minskat men dar har det hittills inte skett samma
aterhamtning som i manga andra industribranscher. Under krisen drabbades man av en minskad
efterfrgan fran bland annat fordons- och flygindustrin, bade i Sverige och globalt. Branschen
hade dock en tuff situation redan innan krisen, bland annat orsakad av en 6kad konkurrens fran
Kina med dverkapacitet pa marknaden, dven i Europa, som foljd.
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Vissa delbranscher inom industrin har inte alls paverkats pa samma satt av coronakrisen. Inom
gruvindustrin har det inte skett nagon storre produktionsminskning. Detsamma galler tele- och
elektronikindustrin. Livsmedelsindustrin har gynnats av en 6kad efterfragan pa den inhemska
konsumentmarknaden medan efterfragan fran restauranger och exporten drabbats hardare. |
kemi- och lakemedelsindustrin var produktionen i augusti mer an 30 procent hogre an ett ar
tidigare.

Diagram 3.15a Produktionsvardeindex, delbranscher inom industrin
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Diagram 3.15b Produktionsvardeindex, delbranscher inom industrin
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Kaélla: Macrobond och SCB

3.7 Sammanfattning

Under perioden 2013-2019 var den svenska BNP-tillvaxten i genomsnitt 2,3 procent per ar.
Coronakrisen har medfort ett snabbt fall i BNP, framfor allt under det andra kvartalet 2020.
Inférda restriktioner, andrade beteenden och stérningar i de globala leveranskedjorna gjorde att
framforallt hushallens konsumtion och exporten minskade kraftigt. Manadsdata visar att det
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vérsta fallet kom i april och maj och sedan har en aterhdmtning inletts. Aterhdmtningen har
hittills gatt betydligt snabbare &dn vad prognosmakare bedomde i varas. | juli var den samlade
aktiviteten i ekonomin cirka fyra procent lagre an ett ar tidigare och flera indikatorer pekar pa
att den positiva utvecklingen har fortsatt sedan dess. BNP véntas under heldret 2020 minska
med 3-4 procent for att sedan 6ka i ungefar samma takt under bade 2021 och 2022. BNP
kommer d& under hosten 2021 vara tillbaka pa samma niva som innan krisen. Utvecklingen far
bade i &r och kommande ar stod av de stora ekonomisk-politiska atgarder som vidtagits.

Naringslivets produktion har 6kat med omkring 2,5 procent per ar de senaste avtalsperioderna.
Produktiviteten i naringslivet har under samma period ¢kat med 1,4 procent per ar. Det galler
bade for hela perioden 2013-2019 och fér den senaste avtalsperioden 2017-2019.

Industriproduktionen minskade som mest i april och maj da produktionen var omkring 20
procent lagre an ett ar tidigare. Skillnaden mellan industrins delbranscher har varit stor. Allra
mest minskade produktionen inom fordonsindustrin medan till exempel gruvindustrin gick mer
oberorda genom den akuta krisfasen. En snabb aterhamtning har sedan skett, framfor allt i vissa
av de branscher som drabbats hardast i varas. | augusti var ocksa produktionen i kemi- och
lakemedelsindustrin 30 procent hogre an i augusti 2019. Den totala industriproduktionen var i
augusti i stort sett pa samma niva som den var ett ar tidigare.
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4. Industrins konkurrenskraft

I detta kapitel gors en genomgang av ett antal indikatorer som Facken inom industrin
anvander for att bedoma utvecklingen av svensk industris konkurrenskraft. Jamférelser gérs
6ver tid och med nagra viktiga konkurrentlander.

4.1 Industriproduktion

Utvecklingen av industriproduktionen méts i antingen lépande eller fasta priser (det vill sdga
utvecklingen justerad for prisforandringar). Beroende pa vilket av dessa matt som anvands blir
bilden som ges olika. | detta avsnitt redovisas kvartalsstatistik over foradlingsvardenas
utveckling enligt de bada matten (diagram 4.1).

Diagram 4.1a Produktionsutveckling® i tillverkningsindustrin, l6pande priser, 2013K1-
2019K2, index 2013K1=100
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Diagram 4.1b Produktionsutveckling’ i tillverkningsindustrin, fasta priser, 2013K1-
2019K2, index 2013K1=100
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6 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
7 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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Mellan forsta kvartalet 2013 och tredje kvartalet 2018 6kade produktionen i svensk industri matt
i l6pande priser stadigt i takt med Tyskland och Euro128. Fran och med fjarde kvartalet 2018
borjade industriproduktionen i euroomradet mattas av och i Tysklands fall sjunka, samtidigt som
produktionen fortsatte att stiga i Sverige. Forsta kvartalet 2020 nadde den svenska
industriproduktionen en topp, for att under andra kvartalet sjunka kraftigt till foljd av
coronapandemin. Ett fall av motsvarande storleksordning skedde &ven i tysk och europeisk
industri under andra kvartalet. En viss minskning skedde redan arets forsta kvartal i Tyskland
och Eurol2.

Nar produktionen mits i fasta priser ser utvecklingen delvis annorlunda ut. P4 det stora hela har
Sverige utvecklats i takt med Tyskland och Europa pa senare ar, men 2013 och 2014 skedde
ingen forandring av den svenska produktionen matt i fasta priser. Det gor att den svenska kurvan
ligger under den tyska och europeiska under den resterande delen av perioden. Mellan 2015 och
2017 steg den svenska industriproduktionen matt i fasta priser for att plana ut 2018 och 2019.
Aven matt i fasta priser syns ett mycket stort fall mellan férsta och andra kvartalet 2020 till foljd
av coronapandemin, bade i Sverige, Tyskland och Euro12. | Tyskland och Europa skedde viss
minskning aven under forsta kvartalet.

Bade tysk och europeisk industri har, bortsett fran det senaste kvartalet, i stort utvecklats val
och utvecklingen har huvudsakligen varit uppatgaende under perioden. I tysk industri vande
dock utvecklingen 2018 och en nedatgaende trend syntes till och med forsta kvartalet 2020,
varefter produktionen sjonk kraftigt till f6ljd av coronapandemin. Tysk industriproduktion utgor
en stor del av den europeiska industriproduktionen och paverkar saledes starkt utvecklingen i
hela Eurol12.

I industrin i Tyskland och Eurol12 har produktionsutvecklingen matt i I6pande priser, sett dver
hela perioden till och med 2019, varit ndgot hogre dn matt i fasta priser. | Sverige var
produktionsutvecklingen matt i I6pande priser betydligt hogre an matt i fasta priser. Att
produktionen okar snabbare métt i l0pande &n i fasta priser forklaras av att priserna
(foradlingsvardepriserna) stiger.

Foradlingsvardepriset tas fram som kvoten mellan féradlingsvardet (dvs. produktion minus
insatsforbrukning) matt i I6pande priser och foradlingsvardet matt i fasta priser. Ett stigande pris
pa bruttoproduktionen hojer foradlingsvardepriset, medan ett stigande pris pa forbrukningen ger
ett lagre foradlingsvardepris. Foradlingsvardeprisets utveckling visar darmed hur mycket av
prisdkningarna som féretagen faktiskt kan tillgodogora sig. Ett stigande forédlingsvardepris
innebar att priset okar pa det som foretaget producerat. Det innebér ett uttkat utrymme for 16ner
och vinster.

Diagram 4.2 redovisar foradlingsvardeprisutvecklingen for tillverkningsindustrin jamfort med
forsta kvartalet 2013. Mellan forsta kvartalet 2013 och forsta kvartalet 2020 6kade de svenska
foradlingspriserna med drygt 18 procent medan priserna for Tyskland och Eurol12 dkade med
runt 7 respektive 8 procent. Foradlingsvardepriserna i Tyskland och Euro12 har foljts at val med
en forhallandevis langsam men jamn okningstakt under andra halvan av perioden. Andra

8 De 12 forsta landerna som anslét sig till eurosamarbetet; Belgien, Finland, Frankrike, Grekland, Irland, Italien,
Luxemburg, Nederlanderna, Portugal, Spanien, Tyskland, Osterrike. Euro12 har valts ut eftersom det avser
vasteuropeiska lander och underlag finns for hela perioden.
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kvartalet 2020 fortsatte foradlingsvardepriserna i svensk industri att dka trots den minskade
produktionen till féljd av pandemin, medan den tyska utvecklingen stod stilla jamfért med
foregaende kvartal. | Euro12 skedde en liten kning andra kvartalet 2020.

Diagram 4.2 Utveckling av foradlingsvardepriser® i tillverkningsindustrin, 2013K1-
2020K2, index 2013K1=100
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Kalla: Macrobond och Eurostat

En annan kalla for att studera industriproduktionens utveckling &r industriproduktionsindex
(IP1). IPI &r en indikator pa industriproduktionens utveckling och baseras pa industrins
leveranser matt i fasta priser. Indexet ger en manatlig bild av utvecklingen i industrin. Diagram
4.3 visar att den svenska industriproduktionen hade en mer positiv utveckling under den senaste
avtalsperioden jamfort med Tyskland och Euroomradet. Under varen 2020 skedde ett kraftigt
fall i bade Sverige och Europa till foljd av coronapandemin, men fallet var nagot mindre i
Sverige an i Tyskland och Euroomradet. Botten naddes i samtliga lander i april men sedan dess
har trenden varit tydligt uppatgaende varje manad dven om nivan i juli fortfarande var betydligt
lagre &n 2019.

Diagram 4.3 Industriproduktionsindex (IPI), 2013-2020, SNI B-C, index 2015=100
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Kélla: Macrobond och Eurostat.

% Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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4.2 Nagot snabbare 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige an

I Vasteuropa

Diagram 4.4 visar den genomsnittliga arliga okningen av arbetskraftskostnaden i Sverige,
Tyskland och Visteuropa (KIX-vagt©) uppdelat pa tre olika perioder matt i respektive lands
nationella valuta. Efter finanskrisen sjonk arbetskraftskostnadernas 6kningstakt i bade Sverige
och Vasteuropa. For de vasteuropeiska landerna som grupp sjonk ékningstakten fran 3,3 procent
till 2,2 procent mellan perioderna 1998-2009 och 2010-2012. Dérefter sjonk 6kningstakten
ytterligare och landade pa 1,7 procent per ar under perioden 2013-2016. Den senaste perioden,
2017-2019, steg arbetskraftskostnadernas 6kningstakt och blev 2,0 procent i Vasteuropa.

Diagram 4.4 Procentuell arlig 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland och
Vasteuropa (nationell valuta) 1998-2019
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Kélla: Eurostat Labour cost index (LCI)

Okningstakten for de svenska arbetskraftskostnadernas har féljt ett liknande monster som de
vasteuropeiska, men befunnit sig pa en hogre niva samtliga delperioder. Snabbast var
okningstakten under perioden 1998-2009, da arbetskraftskostnaderna kade med 3,7 procent per
ar. Under aren omkring finanskrisen sjonk okningstakten till 3,2 procent per ar. Efter
finanskrisen skedde en nedvaxling av den svenska 6kningstakten till 2,6 procent per ar under
perioden 2013-2016. Okningstakten befann sig fortsatt pd denna nivd aven den senaste
avtalsperioden, 2017-2019'*.

Tyskland har haft en jdmn 6kningstakt mellan de olika perioderna. Utvecklingen var i
genomsnitt 2,2 procent per ar under de tva forsta perioderna. 2013-2016 okade
arbetskraftskostnaderna med 2,1 procent och under den senaste perioden, 2017-2019, var
okningstakten 2,3 procent per ar. Tyskland &r Sveriges viktigaste konkurrentland och véger
darmed tyngst vid berdkning av den vasteuropeiska 6kningstakten.

10 Med Vasteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Portugal, Spanien,
Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade siffrorna ar KIX-véagda
genomsnitt, dar landerna ges olika vikt utifran deras betydelse som marknad for svensk export och
konkurrentland till Sverige.

1 Ericsson har dndrat branschtillhérighet och ingdr inte langre i industrin i officiell statistik. Fran och
med 2017 ingér Ericsson inte langre i industrin i Eurostats LCI-siffror. Detta paverkar 6kningstalet 2017
och déarmed 6kningstalet for hela delperioden 2017-2019.
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De senast publicerade kvartalssiffrorna hos Eurostat avser andra kvartalet 2020. Som en
uppskattning av utvecklingen hittills i ar kan arbetskraftskostnadernas utveckling till och med
andra kvartalet 2020 i forhallande till utvecklingen for motsvarande period 2019 beraknas.
Okningstakterna 2020 enligt denna berakningsmetod redovisas i Appendix. Enligt dessa siffror
minskade arbetskraftskostnaderna i svensk industri med 0,7 procent 2020. | Tyskland 6kade
arbetskraftskostnaderna med 2,6 procent och i Vasteuropa med hela 4,2 procent. | manga
vésteuropeiska l&nder ar 6kningstalen mycket hdga. Enligt Eurostat kan de hdga siffrorna i
Europa ses som en indikation pa att minskningen i antalet arbetade timmar till foljd av
coronakrisen inte till fullo medfért motsvarande minskning av Iénen. Var bedémning ar att
siffrorna bor tolkas med mycket stor forsiktighet och att underlag for fler av arets kvartal maste
invantas innan materialet kan anvandas for att dra nagra slutsatser.

4.3 Forsvagad véaxelkurs

Eftersom Sverige har rorlig vaxelkurs ar vaxelkursen en viktig komponent i bedémningen av
konkurrenskraften. Sedan 2013 har den svenska kronans kurs mot euron och dollarn totalt sett
forsvagats rejalt, se diagram 4.5. Under andra kvartalet 2020 har utvecklingen dock vant och
den svenska kronan har starkts mot bade euron och dollarn. I mitten av juli avstannade denna
utveckling och vaxelkursen mot euron och dollarn lag darefter relativt stilla fram till slutet av
september, da kronan aterigen forsvagades nagot. Det &r inte bara mot dollarn och euron som
kronan har tappat i varde sett Gver hela perioden, utan dven mot andra valutor. Jamfort med det
brittiska pundet &r kronférsvagningen dock inte lika stor och jamfért med den norska kronan har
den svenska kronan stérkts under perioden.

Diagram 4.5 Den svenska kronans kurs gentemot euron och dollarn, dagsdata

11,0 A
WMV
10,0

9,0 -
8,0 . o
/
7,0 ”r == SEK per USD

‘W'W"V‘/ = SEK per EUR

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

6,0

Kélla: Macrobond och Riksbanken

Generellt sett gynnas de svenska exportforetagen av en svag krona eftersom det séanker prisnivan
pa svenska varor och tjanster i utlandet och leder darmed till 6kad forsaljning. Detta galler dock
inte alla foretag i och med att exporten kan ha innehall som ar importerat, och som med en svag
kronkurs far en hogre prisniva.

Sma 6ppna ekonomier som den svenska far ofta en forsvagad valuta nar den globala ekonomiska

osakerheten &r stor. Det kan forklara delar av férsvagningen de senaste aren till och med 2019,
men inte att kronan forsvagats trendmassigt over en langre period. Utvecklingen hanger ocksa
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ihop med Rikshankens expansiva penningpolitik. En annan viktig férklaring &r att det senaste
decenniet har inflationen stigit snabbare i Sverige 4n i euroomradet.

Nagra mojliga forklaringar, som diskuteras bland experter, till att den svenska kronan starkts i
samband med coronakrisen &r att i och med att manga landers centralbanker sankt sina rantor
har rantenivaerna narmat sig den svenska nivan. Investerare som tidigare drivits till att investera
i andra valutor med hogre rénta har nu investerat i den svenska kronan. En annan mojlig
forklaring &r att de svenska restriktionerna i samhallet varit farre an i manga andra lander, vilket
kan ha paverkat investerare att géra bedémningen att svensk ekonomi kommer klara sig battre
ur krisen an ekonomin i manga lander i omvarlden.

4.4 Starkt kostnadslage gentemot Vasteuropa matt i gemensam

valuta

Jamforelse av arbetskraftskostnader mellan lander visar att véxelkursen har stor inverkan. |
diagram 4.6 visas 2019 ars genomsnittliga arbetskraftskostnader per timme i gemensam valuta
(SEK). Den lagsta genomsnittliga arbetskraftskostnaden aterfinns i Portugal med 113 kronor per
timme. Schweiz hade de hogsta arbetskraftskostnaderna med 580 kronor per timme. Den
genomsnittliga arbetskraftskostnaden i Sverige var 385 kronor per timme och i Véasteuropa
401 kronor per timme.

Diagram 4.6 Arbetskraftskostnad per timme, tillverkningsindustrin Vasteuropa 2019
(gemensam valuta SEK/h)
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Kaélla: Conference Board och Eurostat LC/

Det framgar av diagram 4.5 att Sveriges véaxelkurs starkts mot euron sedan slutet av mars 2020.
Den genomsnittliga valutakursen for 20202 hittills, skiljer sig dock endast marginellt fran 2019
ars vaxelkurs. 2019 var véxelkursen mot euron 10,59 kr och 2020 ar den genomsnittliga
vaxelkursen 10,56 kr. Raknat med 2020 ars genomsnittliga vaxelkurser for de vasteuropeiska
landerna skulle arbetskraftskostnaden i Vésteuropa 2019 blivit 397 kronor (jamfort med 401

12 Avser perioden 1 januari-21 september 2020.
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kronor raknat med 2019 ars valutakurser). Den 21 september 2020 var véxelkursen mot euron
10,39 kronor. Arbetskraftskostnaden 2019 berédknad med valutakurser for de vasteuropeiska
landerna per den 21 september 2020, blir 390 kronor. Arbetskraftskostnaden i Vésteuropa &r
med andra ord ndgot hogre an i Sverige, dven beraknat med aktuella vaxelkurser.

Diagram 4.7 Okning av arbetskraftskostnaden i Sverige, Tyskland och Vasteuropa 1998-
2019 (gemensam valuta SEK), procent
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Kalla: Eurostat LCI

Diagram 4.7 visar okningen av arbetskraftskostnaden 1998-2019 uppdelat pa fyra delperioder,
matt med svenska kronor som gemensam valuta. Diagram 4.7 kan jamforas med diagram 4.4,
som visar arbetskraftskostnadernas 6kningstakt i nationell valuta. Vid jamforelse av de tva
diagrammen blir det tydligt att for&ndringar i véxelkursen haft stor inverkan under perioden.

Starkt kronkurs under borjan av 2010-talet slog igenom kraftigt pa de relativa
arbetskraftskostnaderna 2010-2012. Arbetskraftskostnaderna i Tyskland minskade med i
genomsnitt 4,4 procent per ar matt i svenska kronor, jamfort med en arlig 6kning pa 2,2 procent
maétt i nationell valuta. For Vasteuropa i sin helhet minskade arbetskraftskostnaderna med 3,7
procent per ar, matt i svenska kronor, under perioden 2010-2012. Det ska jamféras med
2,2 procents 6kning raknat i nationell valuta.

Under de bada perioderna 2013-2016 och 2017-2019 har arbetskraftskostnaderna okat betydligt
snabbare i Vasteuropa och i synnerhet Tyskland an i Sverige, métt i svenska kronor (gemensam
valuta). | Sverige dkade arbetskraftskostnaderna med 2,6 procent per ar bade 2013-2016 och
2017-2019. | Tyskland var Okningstakten 4,3 respektive 6,2 procent per ar under samma
perioder (2,1 respektive 2,3 procent matt i nationell valuta). | Vasteuropa var 6kningstakterna
3,4 respektive 5,5 procent per ar (1,7 respektive 2,0 procent matt i nationell valuta). Denna
utveckling har forbéattrat Sveriges relativa kostnadslage.

| diagram 4.8 presenteras de vasteuropeiska landernas arbetskraftskostnader i férhallande till de
svenska. Under storre delen av perioden, fram till finanskrisen, har skillnaden mellan Sverige
och Vésteuropa varit liten. De relativa arbetskraftskostnaderna i Sverige var mestadels omkring
tva till tre procentenheter hogre an genomsnittet for Vasteuropa. En nagot hogre ékning av
arbetskraftskostnaden i Sverige uppvégdes under denna period av en nagot forsvagad véxelkurs.
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Diagram 4.8 Sveriges relativa arbetskraftskostnad jamfort med Vasteuropa 1998-2019,
Sverige=100%
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Kélla: Conference Board, Riksbanken, Eurostat LCI och egna berékningar

I samband med att den svenska kronan férsvagades kraftigt under 2001 respektive 2009 var
arbetskraftskostnaderna i Sverige lagre &n i Vasteuropa. Under perioden 2011-2013 skedde
istallet en forstarkning av kronkursen vilket fick till foljd att den relativa arbetskraftskostnaden
for VVasteuropa sjonk och de svenska arbetskraftskostnaderna blev relativt htga. Kronan starktes
mot euron med néra tio procent. 2012 och 2013 var det svenska relativa kostnadsléget drygt
10 procent 6ver genomsnittet for Vasteuropa.

2014 vénde trenden och den relativa arbetskraftskostnaden mellan Sverige och Vasteuropa
minskade for att 2015 stanna upp pa en niva omkring 4-5 procent éver den vasteuropeiska, dar
den befann sig till och med 2017. 2018 och 2019 var arbetskraftskostnaden lagre i Sverige &n i
Vasteuropa. Aven om Sverige pa senare ar uppvisat en snabbare Okning av
arbetskraftskostnaderna an Vasteuropa maétt i nationell valuta, har det vagts upp av en svag
svensk krona vilket har starkt Sveriges relativa kostnadsldge gentemot Vésteuropa matt i
gemensam valuta.

4.5 Okande produktivitet

Diagram 4.9 jamfor produktivitetsutvecklingen inom svensk tillverkningsindustri med
utvecklingen i Tyskland och Eurol2 under perioden 2013-2020, dar siffrorna for 2020 &r en
uppskattning utifran arets tva forsta kvartal. Den svenska produktiviteten har under denna period
utvecklats nagot snabbare an i Tyskland och Eurol2. Mellan 2013 och 2019 okade svensk
produktivitet med sammanlagt 16 procent medan den i Eurol2 och Tyskland 6kade med
11 respektive 7 procent. 2019 sjonk produktiviteten i Tyskland och EU15 samtidigt som den
positiva svenska utvecklingen fortsatte. Under 2020 har produktiviteten sjunkit i bade Sverige,
Tyskland och Eurol2.

13| detta diagram ingdr dven Schweiz i Visteuropa.
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Diagram 4.9 Produktivitetsutveckling inom tillverkningsindustrin, index 2013=100, 2013-
2020%
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Kélla: Eurostat samt egna berékningar.

4.6 Kapacitetsutnyttjandet hogt fram till krisen

Om kapacitetsutnyttjandet skulle ligga pa hundra procent betyder det att industrin producerar
for sin fulla potential for att mota efterfragan®®. Kapacitetsutnyttjandet i svensk industri lag
stadigt omkring 90 procent under avtalsperioden 2017-2019 (se diagram 4.10). Nivan é&r
jamforbar med nivaerna under den forra hogkonjunkturen. | vissa delbranscher var
kapacitetsutnyttjandet sarskilt hogt, exempelvis i fordonsindustrin dér nyttjandegraden var sa
hog som 98,7 procent forsta kvartalet 2019. Det fjarde kvartalet 2019 och forsta kvartalet 2020
skedde en viss nedgang i nyttjandegraden for hela industrin. Under andra kvartalet 2020 sjonk
kapacitetsutnyttjandet kraftigt till en niva pa 82,8 procent, till féljd av pandemin. Det ar atta
procentenheter lagre an samma period ett ar tidigare. Sarskilt stora nedgangar pa arsbasis kan
ses i fordonsindustrin, dar nyttjandegraden minskat med 35 procentenheter, och i industrin for
investeringsvaror dar minskningen var 18 procentenheter.

Diagram 4.10 Industrins kapacitetsutnyttjande, kvartalsvis i procent 2013K1-2019K?2
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Kélla: Macrobond och SCB

142020 ar en uppskattning utifran utvecklingen under arets tva forsta kvartal. Sasongsrensat och
kalenderkorrigerat.

15 vad som ar full potential andras Gver tid, da industrier laggs ned och andra dyker upp. Exempelvis ar
det storre chans att narma sig full potential ifall manga industrier lagts ner och landet gar in i en
hdgkonjunktur.
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4.7 H6g investeringskvot

Eftersom det inte finns nagon jamforbar statistik att tillgd Gver investeringarna i
tillverkningsindustrin i ett internationellt perspektiv utan endast for hela ekonomier redovisas
de totala bruttoinvesteringarna som andel av BNP (investeringskvoten) i diagram 4.11 for
Sverige, euroomradet, Frankrike, Tyskland och Storbritannien'®. For Sverige och euroomradet
finns tillganglig data fram till 2019 och for de 6vriga landerna till 2018.

Diagram 4.11 Investeringar som andel av BNP, hela ekonomin, procent, 2000-2019
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Kalla: Eurostat

Sveriges investeringskvot uppgar till cirka en fjardedel, vilket ar en relativt hog niva jamfort
med de andra landerna'’. Sedan 2013 har andelen 6kat. Sverige och Frankrike féljde varandra
relativt val at fram till 2013, men under perioden efter har Sveriges investeringsandel ckat i
snabbare takt &n Frankrike. De tyska investeringarna lag pa en femtedel som andel av BNP ar
2015 och har sedan 6kat i princip varje ar. Storbritannien har den lagsta investeringsandelen i
diagrammet och den sjonk kraftigt efter finanskrisen for att sedan stiga, men har inte natt upp
till 18 procent som fore krisen. Sett till investeringskvoten har Sverige statt sig starkt jamfort
med andra lander.

4.8 Lonsamheten visar motstandskraft

Lonsamhet och vinster kan matas pa flera olika satt. | detta avsnitt redovisas vinst- och
I6Gnsamhetsmatt baserat bade pa foretagsekonomisk data och nationalrakenskaperna. | diagram
4.12 redovisas utvecklingen av tre foretagsekonomiska nyckeltal for tillverkningsindustrin,
beréknade utifran SCB:s Foretagens ekonomi. Foretagens ekonomi slapar efter en del och 2018
ar senaste aret som data finns tillganglig for. Fordelen med foretagens ekonomi ar att det ar en
arlig totalundersokning dar samtliga av SCB registrerade foretag exklusive de finansiella
foretagen ingar i undersokningen. Detta ger darfor en bra bild dver utvecklingen for Ionsamheten
i hela tillverkningsindustrin, och inte bara de bolag som &r noterade pa borsen. Lonsamhetens

16 Se kapitel 3 for utvecklingen av fasta bruttoinvesteringar i tillverkningsindustrin.
17 Sveriges héga investeringar har delvis berott p& bostadsbyggandet.
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koppling till konjunkturutvecklingen blir tydlig i diagrammet, med ett kraftigt fall i samband
med finanskrisen och en fortsatt negativ utveckling i samband med lagkonjunkturen i
eurokrisens spar.

Diagram 4.12 Vinst och l6nsamhet inom tillverkningsindustrin, 2005-2018, procent
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Kélla: SCB, Féretagens ekonomi och egna berdkningar

Bade nettomarginalen'® och avkastningen pa eget kapital har stigit sedan 2012 och lag 2018 pa
22 respektive 19 procent. Utvecklingen av rorelsemarginalent® vande uppat efter 2013 men
borjade sedan efter 2015 mattas av for att stiga nagot under 2018. Sammantaget sett till de tre
nyckeltalen tyder utvecklingen pa en forstarkt I6nsamhet i industrin under 2018.

Coronapandemin paverkade manga industriféretags lonsamhet. For manga foretag innebar
efterfragebortfall och problem med att uppratthalla leverantdrskedjor pafrestningar pa
I6nsamheten. Inte minst inom fordonsindustrin paverkade efterfragebortfallet och
produktionsminskningar  I6nsamheten  negativt. Andra foéretag exempelvis inom
lakemedelsbranschen har kunnat hoja sin I6nsamhet tack vare okad efterfragan (se
fordjupningsrutan). Olika former av statligt stod har ocksa forbattrat manga foretags ekonomi.
Sammantaget har I6nsamheten hallits uppe forvanansvart val.

18 Nettomarginalen visar resultat efter skatt i forhallande till omsattningen.
19 Rérelsemarginalen visar rorelsens resultat i férh&llande till omsattningen.
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Fordjupning: Industriféretagens l6nsamhet

Kvartalsboksluten fran stora borsnoterade industriféretag indikerar att lonsamhet sjonk nagot andra
kvartalet. Detta efter ett forsta kvartal med forhallandevis hog lénsamhet. Diagrammet visar utvecklingen
av rorelsemarginalen for 18 foretag som kan betraktas som industriféretag och som aterfinns pa
Stockholmshorsens lista dver de trettio storsta foretagen (OMX Stockholm 30) under perioden andra
kvartalet 2019 till andra kvartalet 2020.

Diagram: Rorelsemarginalens utveckling
12

10

Hi

2kv2019 3kv2019 4kv2019 1kv2020 2kv2020

Kalla: Refinitiv Datastream och egna bearbetningar

Tabell: Rorelsemarginalens utveckling

Foretag 2kv2019 3kv2019 4kv2019 1kv2020 2kv2020
AB SKF 11,3% 10,9% 9,0% 11,3% 4,0%
Abb Ltd 1,7% 8,4% 9,2% 6,0% 9,3%
Alfa Laval AB 15,9% 15,6% 15,7% 14,4% 15,1%
Assa Abloy AB 15,9% 16,2% 15,0% 12,4% 10,5%
AstraZeneca PLC 8,5% 11,8% 8,7% 19,2% 20,5%
Atlas Copco AB 21,0% 21,9% 20,6% 20,4% 16,1%
Autoliv Inc 7,9% 7,6% 10,5% 7,3% -22,3%
Boliden AB 12,1% 16,8% 13,4% 10,9% 13,4%
Essity AB (publ) 10,0% 11,6% 13,5% 15,2% 12,8%
Electrolux AB 4,2% 3,7% 2,4% 0,5% -0,3%
Getinge AB 5,2% 6,9% 17,4% 8,4% 10,9%
Hexagon AB 20,0% 24,7% 23,7% 21,6% 10,2%
Sandvik AB 19,2% 11,9% 2,8% 11,7% 7,5%
SSAB AB 6,4% 0,8% -6,9% 1,8% -1,7%
Swedish Match AB 38,6% 41,4% 27,9% 39,6% 40,3%
LM Ericsson 6,8% -7,3% 9,2% 8,7% 6,9%
Trelleborg AB 12,9% 10,3% -26,9% 12,8% 10,9%
Volvo AB 12,5% 11,0% 8,9% 8,1% 0,5%

Kélla: Refinitiv Datastream (Operating Margin)
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I Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer ombeds foretagen att sjalva skatta sin 16nsamhet. |
diagram 4.13 redovisas nettot mellan de som bedémer I6nsamheten som god och de som
bedémer den som dalig. Fore finanskrisen var uppfattningen om lonsamheten positiv. Dérefter
kom en langre period da den var 6vervagande negativ. Fran fjarde kvartalet 2016 var nivaerna
aterigen positiva och jamforbara med siffrorna fore finanskrisen och forblev sa fram till slutet
av 2019. Under de tva forsta kvartalen 2020 har en majoritet av foretagen gjort en negativ
beddmning av den egna I6nsamheten.

Diagram 4.13 Lénsamhet inom tillverkningsindustrin, nulagesomdéme, 1998K1-2020K2
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Det gar dven att ta fram makroekonomiska vinst- och lonsamhetsmatt fran national-
rakenskaperna. Ett sadant matt ar vinstandelen. Det foradlingsvarde, dvs. produktion minus
insatsforbrukning, som skapas i ett foretag gar antingen till vinster eller arbetskraftskostnader.
Genom att satta dessa i relation till foradlingsvardet fas vinstandelen och arbetskostnadsandelen.
Om vinstandelen 6kar sa sker det pa bekostnad av arbetskostnadsandelen och tvartom.

| diagram 4.14 redovisas utvecklingen av bruttovinstandelen respektive nettovinstandelen i
industrin. Bruttovinstandelen utgdr vinstandelen fore kostnader for kapitalforslitning.

Diagram 4.14 Brutto- och nettovinstandel i industrin, 2005-2021
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Kélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen
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Yiterligare ett relevant matt for att bedéma industriféretagens vinster och I6nsamhet ar kapital-
avkastningen. Liksom vinst- och arbetskostnadsandelar sa kan kapitalavkastningen berdknas
utifran nationalrakenskaperna. Notera att definitionen skiljer sig fran foretagsekonomiska matt
pa kapitalavkastning pa flertalet punkter.

Diagram 4.15 Nettokapitalavkastning och riskpremie, i procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen och Riksbanken

| diagram 4.15 redovisas utvecklingen av nettokapitalavkastningen? i industrin jamfort med
avkastningen pa en riskfri placering. | diagrammet representeras en riskfri placering av rantan
pa svenska statsobligationer med 10 ars 16ptid. Skillnaden mellan nettoavkastningen i industrin
och avkastningen pa en riskfri placering utgor en riskpremie och &r den extra avkastning som
en investerare far for att ta en risk. | detta fall ar risken att investera i den svenska industrin
istallet for att gora en riskfri placering i svenska statsobligationer.

Nettokapitalavkastningen inom industrin 1ag pa drygt tolv procent under forra hogkonjunkturen
2006 och 2007. Dérefter minskade avkastningen dramatiskt under finanskrisen. Under 2010-
2011 syns en rekyl, varefter kapitalavkastningen féll igen och 1ag pa cirka atta procent 2013 och
2014. Under perioden 2015-2019 var nettokapitalavkastningen inom industrin éver 10 procent
samtliga ar, dvs ungefar pa samma niva som under hogkonjunkturen 2006-2007.

Parallellt med upp- och nedgangar i nettokapitalavkastningen har avkastningen pa riskfria
investeringar i form av svenska statsobligationer under lang tid trendmassigt sjunkit. Fran nivaer
runt 4 procent under aren fore finanskrisen till nastintill noll 2019. Detta gor att riskpremien
under de senaste fem aren legat pa historiskt hoga nivaer, omkring 10 procent, vilket ar
vasentligt hogre an under forra hogkonjunkturen.

4.9 Sma forandringar av svenska marknadsandelar
Hur svensk export utvecklas i relation till tillvaxten av den svenska exportmarknaden &r en
indikator pa svensk konkurrenskraft. Om exporten utvecklas mer langsamt an exportmarknaden

20 Nettokapitalavkastning beraknas som nettodriftséverskott (foradlingsvarde minus arbetskostnad for
anstallda samt kapitalforslitning) som procentandel av realkapitalstocken.
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kan det tyda pa att Sverige forlorar exportmarknadsandelar. Ur ett internationellt perspektiv ar
marknadsandelar ett nollsummespel, och det som har skett ar att mer utvecklade lander har
forlorat marknadsandelar till tillvaxtekonomier sedan 1990-talet samtidigt som den globala
ekonomin vuxit. Darfor kan det vara svart att dra nagra slutsatser om den svenska
konkurrenskraften genom att endast titta pa Sveriges marknadsandelars utveckling?:.

Né&r exporten véaxer mer &n exportmarknaden betyder det att ett land tar marknadsandelar. Av
diagram 4.16 framgar att exportmarknaden 6kade mer an exporten 2013-2016. 2017-2019 6kade
exporten och exportmarknaden i ungefar samma takt. Den svenska exporten véntas fa en battre
utveckling &n den svenska exportmarknaden 2020-2021. Detta till foljd av att exporten vantas
minska i mindre omfattning &n exportmarknaden helaret 2020.

Diagram 4.16 Marknadstillvaxt och svensk export av varor och tjanster, 2013-2021,
arssnitt per period, procentuell férandring
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Kaélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen *Prognos

4.10 Bytesforhallandet oforandrat

Utvecklingen av priset pa den svenska exporten paverkar exportforetagens betalningsformaga.
Daremot har exportprisernas utveckling ingen direkt paverkan pa den svenska inflationen.
Importprisutvecklingen har daremot en stor paverkan pa konsumentpriserna och det inverkar
ocksa pa foretagens betalningsférmaga. Hur mycket beror pa hur beroende foretagen ar av
importerade produkter.

Skillnaderna mellan export- och importprisutvecklingen benamns bytesforhallandet??. Om
exportpriserna 6kar mer an importpriserna forbattras det svenska bytesforhallandet. Det skapar
ett realt I6neutrymme. Och omvént géller att det reala I6neutrymmet minskar om
bytesforhallandet forsamras.

2L For vidare lasning, se Konjunkturinstitutets I6nebildningsrapport 2019.
22 »Terms of trade” p4 engelska.
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Diagram 4.17 Bytesférhallande, export- och importpriser 2013-2021
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Kélla: Konjunkturinstitutet och egna berdkningar

Diagram 4.17 visar prisutvecklingen pa Sveriges totala export respektive import av varor och
tjanster samt bytesforhallandet utveckling med 2013 som basar (index=100). Férandringen av
export- och importpriserna foljer ett likartat monster. Bade export och importpriserna har stigit
relativt mycket fran 2016 fram till idag med en prognostiserad avmattning framover. Eftersom
export- och importpriserna 6kar ungefar lika mycket sa blir effekten att bytesforhallandet i stort
sett &r ofdrandrat.

4.11 Bytesbalansen

Bytesbalansen visar skillnaden mellan vad som produceras och vad som foérbrukas i ett land.
Den bestar av fyra delar: handelshalansen?®, tjanstebalansen®, faktorinkomster? och lopande
transfereringar®. Nar bytesbalansen ar positiv betyder det att landet har ett positivt sparande
gentemot utlandet. Sa har varit fallet for Sveriges del sedan mitten av 1990-talet.

Diagram 4.18 visar ett dverskott i bytesbalansen som andel av BNP under alla redovisade ar.
Handelsbalansen for tjanster har varit positiv mellan 2013-2016, for att sedan sjunka till strax
under noll 2017-2019 och prognosticeras vara nagot Gver nollstrecket 2020 och 2021.
Handelsbalansen for varor har varit positiv under hela perioden och pendlat kring 2-4 procent
av BNP. Prognosen for 2020 och 2021 ar en fortsatt 6kning till runt fyra procent. Overskottet i
bytesbalansen forutspas 6ka under 2020.

23 Varuexport minus varuimport. | handelsbalansen som avser varor ingar &ven merchanting. Merchanting innebr att

svenska foretag koper och séljer produkter som tillverkas i utlandet och sedan séljs utomlands utan att passera den svenska

gransen. Marginalen mellan inkdps- och forséljningspriset bokférs som merchanting i varuférmedlarens land.
24 Tjansteexport minus tjansteimport.

%5 Avkastning pé kapital och Iéner.

26 Bidrag och avgifter till internationella organisationer liksom bistand.
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Diagram 4.18 Bytesbalansen i relation till BNP i procent, 2013-2021
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4.12 Bruttonationalinkomst

BNI star for bruttonationalinkomst och innehdller samma komponenter som
bruttonationalprodukten (BNP) med skillnaden att dven nettofaktorinkomster, som bland annat
ar loner, aktier och rantor, fran utlandet &r medréknade. Det &r séledes ett inkomstmatt som visar
in- och utflodet fran Sverige for att ta reda pa den reala inkomsten for ett lands invanare och
vilken levnadsstandard dessa har. Utifran ett 1ontagarperspektiv ar BNI ett bra matt pa Sveriges
konkurrenskraft. Dessutom visar hoga bruttonationalinkomster pa hdg produktivitet.

Diagram 4.19 Bruttonationalinkomst i Sverige jamfort med EU19, 2002-2019,
index Sverige=100

105

100

95

90

85

80

— Sverige
75 M
Euroomradet (19 ldnder)

70

V P PP P PO O DI DO 0D DO
F S LSS LRI TIPS PS
DA A A A AT A A DT AT DT DT AT AT DT DT AT D

Kalla: OECD, National Accounts

| diagram 4.19 presenteras ett genomsnitt for de 19 landerna som ingar i euroomradets
bruttonationalinkomst matt i capita i forhallande till den svenska under perioden 2002-2019.
Euroomradets BNI per invanare som andel av den svenska har varierat mellan 80-88 procent
under perioden. Euroomradets BNI per invanare ligger pa en lagre niva under samtliga ar
jamfort med Sverige. Efter att ha tappat relativt Sverige mellan 2002-2012, har euroomradet
hamtat ikapp mellan 2013-2019 och gatt fran drygt 81 procent av Sveriges BNI per invanare till
dver 86 procent. 2019 ars niva tangerar nastan toppnivan pa 88 procent fran 2002. Under de
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senaste aren 2016-2019 har utvecklingen i relativ BNI varit konstant och Sverige har bibehallit
sin konkurrenskraft.

4.13 Sammanfattning

Flera indikatorer pekar pa att svensk industri starkte sin konkurrenskraft till och med 2019.
Sedan 2013 har industriproduktionen i Sverige dkat nagot langsammare an i Tyskland och
Eurol2 maétt i fasta priser men nagot snabbare &n bade Tyskland och Eurol2 matt i I6pande
priser. Under forsta halvaret 2020 minskade produktionen kraftigt till fljd av coronapandemin
i bade Sverige, Tyskland och Europa. Bade produktiviteten och foradlingsvardepriserna har
stigit snabbare i Sverige &n i Tyskland och Europa.

Den senaste avtalsperioden 2017-2019 har de svenska arbetskraftskostnaderna matt i nationell
valuta utvecklats nagot snabbare an i Tyskland och snabbare &n i Vasteuropa. Métt i gemensam
valuta har arbetskraftskostnaderna utvecklats langsammare i Sverige, vilket beror pa
forsvagningar av den svenska kronan. 2019 var arbetskraftskostnaden i svensk industri 385
kronor per timme, vilket kan jamféras med 401 kronor i Vésteuropa och 443 kr i Tyskland. De
senaste aren har Sverige starkt sitt relativa kostnadslage gentemot Vasteuropa.

En genomgang av olika indikatorer visar att vinsten och lénsamheten varit god for Sveriges
industriforetag de senaste aren, men for tillfallet ar den samre som en konsekvens av pandemin.
2020 bedoms dock bade brutto- och nettovinstandelen landa ungefar i niva med sitt historiska
genomsnitt. Foretagens I6nsamhet och vinstnivaer tycks hallas uppe pa hogre nivaer &n under
finanskrisen.

Den svenska exporten har vaxt ungefar i takt med exportmarknaderna under den senaste
avtalsperioden. Bytesforhallandet har utvecklas stabilt. Overskottet i bytesbalansen fortsatter att
vara positivt och forutspas att oka under 2020. Under de senaste aren 2016-2019 har
utvecklingen i BNI per capita relativt euroomradet varit konstant och Sverige har bibehallit sin
konkurrenskraft.
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Fordjupning:
Omstart efter coronapandemin i storforetagen

| detta avsnitt gérs en sammanstéllning av nyckeltal for omsattning och redovisad vinst hos
19 av de storsta industriforetagen for forsta halvaret 2020. VD-citat fran féretagens
halvarsbokslut belyser den ekonomiska situationen.

Industribolagens siffror och nyckeltal & hamtade fran respektive foretags delarsbokslut for
halvaren 2017, 2018, 2019 och 2020. De nyckeltal som redovisas & omséattning och
rorelseresultat. Det kan finnas en viss osakerhet i underlaget da de redovisade siffrorna skiljer
sig nagot mellan arsboksluten i de olika rapporterna fran olika ar beroende pa justeringar i
efterhand. De foretag som redovisas ar: Volvo Group, VVolvo Cars, Ericsson, Scania, Electrolux,
Essity, Sandvik, Atlas Copco, SKF, Assa Abloy, SSAB, Astra Zeneca, Autoliv, Boliden,
Husqvarna, Alfa Laval, Epiroc, Trelleborg, SAAB.

Effekter av coronapandemin har lett till nedgang andra kvartalet

2020

Samtliga foretag har pa olika satt paverkats av coronapandemin. Den sammanlagda
omséttningen i foretagen har sjunkit med 13 procent jamfort med andra kvartalet foregaende ar.
Det sammanlagda rorelseresultatet har sjunkit med 32 procent jamfort med samma period
foregaende ar. Restriktionerna till foljd av pandemin har lett till en negativ paverkan pa
produktionen i foretagen. Eftersom foretagen ar verksamma internationellt har restriktionerna i
andra lander ocksa paverkat verksamheten i bolagen globalt. Pandemin har ocksa stoppat
transporter och leveranser fran underleverantorer och efterfragan har minskat. Det innebér en
nedgang i saval omséttning som vinster (rérelseresultat).

Diagram F1 Summa omsattning, miljarder kronor
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Diagram F2 Summa rorelseresultat, miljarder kronor
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Positiva besked infor tredje kvartalet och andra halvaret 2020

Manga foretag har anvant korttidspermitteringar och har darmed kunnat parera krisen som
pandemin inneburit. Det innebdr att de stora teknikintensiva industrifdretagen har kvar sin
personalstyrka och snabbt kan vaxla upp produktionen under det tredje kvartalet. Féretagen har
ocksa pa manga hall sedan tidigare investerat i utvecklingen av nya hallbara produkter och
digitala tjanster, dar nu efterfragan okar pa marknaden. Det innebar en majlighet att ta
marknadsandelar.

Nedan foljer nagra citat och kommentarer ur kvartalsboksluten fran VD:arna infor tredje
kvartalet och andra halvaret 2020:

"Stark dterhdmtning i Kina. Transformationen till mer hallbar kollektivtrafik med en stabil
efterfrdagan pa elektrifierade stadsbussar.” Martin Lundstedt, VD AB Volvo

"Uppgdng i Europa och USA. Kina dtergar till tillvixt. Efterfrdgan pa elektriska modeller kar
starkt och stdar nu for 17 procent av forsdljningen. En hdllbar ekonomisk tillvixt forutspds.”
Hakan Samuelsson, VD Volvo Cars

”Stabilt resultat levererat. Forbattrad bruttomarginal. Networks vaxte. Investeringar i FoU har
etablerat Ericsson som ledande inom 5G. Okade marknadsandelar.” Borje Ekholm, VD
Ericsson

”Den orderbok som ansamlats till féljd av avbrottet, som orsakats av pandemin, har annu inte
hunnit betas av. Darfor planeras nu for att kompensera det produktionsbortfallet genom att 6ka
produktionstakten.” Henrik Henriksson, VD Scania

Vi har haft en mycket bra start under 2020 med en omsdttningstillvéixt pa 17 procent under det
forsta halvdret.” Pascal Soirot VD Astra Zeneca

“Tagit marknadsandelar genom produktlanseringar och stérkt ndrvaro pa digitala kanaler.”
Magnus Groth, VD Essity

“Kortsiktigt forvantas efterfrdgan 6ka under det tredje kvartalet 2020. Serviceverksamheten
inom vaccumteknik vixte markant.” Mats Rahmstrom VD, Atlas Copco
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“Forbéattrad rorelsemarginal. Covid-19 paverkade efterfidgan pd triidgdrdsprodukter.” Henric
Andersson VD Husgvarna

”Besparingsprogram gett resultat. Fokus pa innovation och eftermarknad framéver med en hog
ambition inom hallbarhet.” Helena Hedblom,VD Epiroc

“Starkt orderlige”. Micael Johansson, VD SAAB

Stark och snabb aterstart i Sverige genom hallbar utveckling och

innovation

Den svenska industrins forutsattningar for en stark aterhamtning efter coronapandemin ar goda.
En forklaring ar att foretagen fatt stod av staten genom erséttning for korttidspermitteringar. Det
kan ocksa forklaras av att foretagen ligger langt framme inom klimatomstéllning, dar marknaden
vaxer. Sverige rankas enligt Sustainable Development Report?” som ledande i varlden.
Yiterligare en forklaring ar att foretagen ligger langt framme inom innovation och kan vinna
marknadsandelar. Sverige rangordnas av World Intellectual Property rights Organisation?® som
tvaa i varlden efter Schweiz inom innovation. Ett exempel pa bade innovation och hallbar
omstallning &r Scania som pa sin hemsida?® rapporterar om fullskaliga test av hybridlastbilar
med pantografer som testas pa en tysk elektrifierad motorvag och som lett till bestallning och
leverans av fordon till bland annat Knaupf i Tyskland.

Sammanfattning

De stora industriforetagen har drabbats kraftigt under det andra kvartalet av coronapandemin.
De flesta av de stora foretagen har fatt negativa effekter i form av minskad efterfragan och stopp
i leveranskedjor. Detta har paverkat savél foretagens omsattning som foretagens ekonomiska
resultat negativt.

Infor det tredje kvartalet ar dock tongangarna annorlunda fran VD:arna, vilket citaten vidimerar.
De beskriver en okad orderingang, vunna marknadsandelar och majligheter till forbattrad
rorelsemarginal. Medvetenheten och efterfragan fran marknaden pa hallbara produkter och
tjanster fran foretagen har dkat under pandemin. Detta gynnar de svenska industriforetagen som
ligger langt framme inom innovation och hallbar omstallning. Detta skapar ocksa forutsattningar
for en stark och snabb aterstart av industrin i Sverige genom att industrin ar konkurrenskraftig
och tar marknadsandelar. Forutsattningarna framéver ser darmed ljusa ut under férutséttning att
foretagen fortsatter att investera i sin personal och satsar pa FoU.

27 https://sdgindex.org/reports/sustainable-development-report-2020/

28 https://www.wipo.int/edocs/pubdocs/en/wipo_pub_gii_2020.pdf

29 https://www.scania.com/group/en/home/newsroom/news/2020/first-german-e-road-trial-now-fully-
operational.html
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5. Inflationen

Kapitel 5 behandlar utvecklingen av priser, rantor och penningpolitik i Sverige. Beskrivningar
och jamforelser gérs ocksa med utvecklingen i andra lander.

5.1 Lagre inflation 2020 efter tre ar med inflation kring malet

Under aren 2017 till 2019 6kade konsumentpriserna med omkring tva procent. Detta oavsett
vilket av métten KPI, KPIF och HIKP som anvands. KPIF, som numera &r Riksbankens s&
kallade malvariabel, 6kade under denna period i genomsnitt med 1,9 procent i arstakt.

Diagram 5.1 Konsumentpriser, 12 manaders takt, jan 2017 — aug 2020
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Kaélla: Refinitiv Datastream, SCB o Eurostat

Under 2020 har inflationstakten sjunkit markant och i april 2020 hade KPIF sjunkit med -0,4
procent jamfort med nivan i april 2019. Darefter kom en rekyl men arstakten ar fortfarande lag.
| augusti 2020 var arstakten 0,8 procent matt med KPI och 0,7 procent matt med KPIF.
Exkluderas energiprisférandringarna var dock inflationstakten 1,4 procent.

5.2 Flera tillfalliga faktorer bakom fallet i inflation

De lagre elpriserna, som bl.a. beror pa en varmare, blasigare och nederbordsrikare vintern
2019/2020 har dragit ner elpriserna och KPI/KPIF. Aven andra energipriser, exempelvis priset
pa olja (se diagram 5.3), har varit betydligt lagre under 2020 &n under 2019. | juli 2020 var
elpriset hela 16 procent lagre an ett ar tidigare. Priset pa drivmedel var 10 procent lagre.
Tillsammans sankte prisnedgangarna pa el och drivmedel KPIF med 1,0 procentenheter i juli.
Aven den lagre aktiviteten i ekonomin kan tinkas vara en press pa energipriserna.

Energipriserna tillhdr de priser som ofta uppvisar tillfalliga svangningar och som dessutom
vager sa tungt i konsumtionen att det har betydande paverkan pa hela konsumentprisindex.
Sadana tillfalliga svangningar bor inte paverka penningpolitikens utformning. Det &r nagot som
ekonomer ar 6verens om®. Det gor att det finns skal att fanga upp just energiprisernas inverkan
pa inflationen. Av den orsaken tar SCB, pa uppdrag av Riksbanken, kontinuerligt fram ett matt

30 Atminstone sé lange det inte paverkar inflationsférvéantningarna.
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p& KPIF exkl. energi. Aven om KPIF och KPIF exkl. energi foljer ett likartat monster &r
skillnaden mellan matten ibland betydande (se diagram 5.2).

Diagram 5.2 KPIF och KPIF exkl. energi, jan 2017 — aug 2020
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Kaélla: Refinitiv Datastream, SCB o Eurostat

Matt med KPIF exkl. energi var inflationstakten i augusti 2020 1,4 procent. Nar prisfallet pa
energivaror faller ur den uppmatta 12 manadsperioden kommer utvecklingen av KPI/KPIF inte
langre att paverkas av energiprisfallet. Det kommer att hoja KPI/KPIF betydligt. Skulle
energipriserna dessutom svéanga tillbaka och 6ka kommer det att dra upp KPI/KPIF ytterligare.

Fallet i KPI/KPIF under 2020 lar ocksa ha paverkats av ett allmant lagre resursutnyttjande och
en lagre lonedkningstakt i sparen av Corona. Dessa faktorer drar ner inflationstakten. En annan
orsak till den lagre inflationen ar att den justering av olika varors vikt i KPI/KPIF, som gors vid
varje arsskifte, under 2020 kommer att dra ner KPI/KPIF med hela 0,2 procentenheter. Det ar
en storre effekt an vanligt.

Inflationen paverkas ocksa av att coronapandemin lett till stora forandringar av konsumenternas
beteende. Svenska konsumenter har stallt om stora delar av sin konsumtion. Vi dter mer hemma,
mer hamtmat och mindre pa restaurang. Vi konfererar digitalt istallet for pa konferensgardar.
Vi flyger betydligt mindre och under en period néstan inte alls. Manga véljer bort charterresan
och det hyrs bil i 6kad utstrackning. Coronapandemin paverkar vissa priser uppat och andra
nedat. Ocksa priset pa en del ravaror foll nar coronapandemin brét ut. Som exempel visas i
diagram 5.3 utvecklingen av priset pa olja och koppar. Priset pa olja och koppar sjonk kraftigt i
coronapandemins inledande skede och nadde en botten i slutet av mars. Déarefter har oljepriset
stigit och ligger nu runt 40 USD per fat och kopparpriset befinner sig i slutet av september pa
hogre nivaer an i borjan av aret.
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Diagram 5.3 Prisutveckling raolja och koppar

100 140
130
80 /-
120
60
110
40 -
100
20
90
s Brent raolja $/fat (V) === Koppar - jan2017 Index=100 (h) ‘
1] . . . 80
2017 2018 2019 2020

Kélla: Refinitiv Datastream

Coronapandemin har ocksa medfort att butiker och tjanstestéllen i vissa fall har stangt och
produkterna kopts pa annat satt. | andra fall har konsumtionen helt upphort. Detta skapar
svarigheter i berakningen av konsumentprisindex. Da vissa tjanster inte har kunnat erbjudas till
forsaljning under pandemin, har utvecklingen av index fatt berdknas med hjalp av s.k.
imputering®. Priset for biografbesdk, idrottsevenemang och utrikesresor dr exempel pa priser
som i olika grad beréknats med imputering. Det gor att osékerheten tkar.

5.3 Inflation i andra lander

Utvecklingen av konsumentpriserna i flera andra lander, som &r viktiga for Sverige som
handelspartners, foljer ett liknande monster som det svenska men det finns ocksa skillnader. |
diagram 5.4 visas konsumentprisutvecklingen i euroomradet, USA, Storbritannien och Sverige
fran 2017 fram till juli 2020 (augusti for Sverige).

Inflationen i Storbritannien och USA ar genomgaende hogre an den i eurolanderna. Under
perioden 2013 och 2014 var inflationstakten lagre i Sverige an i euroomradet. Det berodde
framst pa att Riksbanken da forde en stramare penningpolitik &n ECB®. Fran januari 2017 till
december 2019 var 6kningstakten, matt i tolvmanaderstakt, i genomsnitt 2,1 procent i USA och
2,3 procent i Storbritannien jamfort med 1,5 procent i euroomradet och 1,9 procent i Sverige.
Det innebér att inflationstakten i Sverige under denna period var 0,4 procent hogre &n i
euroomradet®. Detta i motsats till perioden 2011-2013 da inflationen var lagre i Sverige.
Skillnader i inflationen mellan euroomradet och Sverige beror bl.a. beror pa skillnader i
penningpolitik och véxelkursens utveckling.

31 Imputering &r ett sétt att ersitta saknade varden.
32 Europeiska centralbanken.
33 Matt med HIKP &ven for Sverige.
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Diagram 5.4 Konsumentpriser i olika lander - jan 2017 — aug 2020
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Kaélla: Refinitiv Datastream o Eurostat

| flertalet l&nder toppade inflationen i januari/februari 2020 och déarefter kom ett markant fall
fram till sommaren. Dérefter har inflationen borjat stiga. Inflationstakten inom euroomradet ar
aven nu lagst och lag i augusti cirka en procentenhet lagre an inflationen i Sverige och USA.

5.4 Prisutveckling ur foretagens perspektiv

Konsumentprisindex mater priset pa de varor och tjanster som hushallen konsumerar. Detta
avsnitt fokuserar istallet pa prisutvecklingen pa producentpriser och foradlingsvardepriser.
Dessa priser &r av stor betydelse for foretagen.

Producentprisindex®* (PPI) mater prisutvecklingen pa tillverkade produkter och erhélls genom
en sammanvagning av de tva serierna hemmamarknadsindex och exportprisindex. PPI omfattar
produkter som producerats inom naringsgrenarna A-E%®.

Lagre energipriser och starkare krona ger fallande producentpriserna
Producentpriserna (PP1) foll med 4,6 procent i augusti jamfort med augusti 2019 att jamfora

med ett fall pa 4,9 procent i juli. Till den negativa arstakten i juli bidrog framforallt lagre priser
pa energirelaterade varor, -24,2 procent. Aven priserna for investeringsvaror gick ner pa
arshasis, men med -0,8 procent. Detta motverkades samtidigt till viss del av hogre priser pa
konsumtionsvaror dar arsforandringen var +0,7 procent. For export- och importmarknaden var
arsforandringen i augusti -6,8 respektive -6,2 procent och for hemmamarknaden -2,2 procent.

34 PPI &r bendamningen pa ett antal olika prisindex och mater prisutvecklingen i producent- och importled.
Priserna méts i det forsta distributionsledet da produkterna levereras fran svenska producenter respektive forsta
inkopsledet da produkterna kommer in i Sverige. Prisutvecklingen redovisas dels som ett genomsnitt for samtliga
produkter och dels uppdelat pa olika produktgrupper. PPl omfattar produkter producerade i naringsgrenarna A-E.
35 SPIN A-E, produkter fran jordbruk, skogsbruk och fiske, utvinning och mineral, tillverkningsindustrin, el, gas
varme och kyl samt vattenforsorjningstjanster avlioppsrening, avfallshantering och sanering.
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Diagram 5.5 Producentpriser jan 2017 — aug 2020, jan 2017 = Index 100
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Kaélla: Refinitiv Datastream och SCB

Diagram 5.6 Samvariation producentpriser och KIX-index., procentuell férandring 12
manaders takt, jan 2013 t.0o.m. aug 2020
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Kélla: Refinitiv Datastream, Sveriges Riksbank

En forklaring till producentprisernas utveckling ar att vardet pa den svenska kronan ibland
starkts och ibland forsvagats. Det paverkar saval exportpriser som importpriser. Priset pa de
produkter som tillverkas i Sverige men séljs i utlandet bestams till stor del av priset pa de
marknader dar de séljs. Det innebér att priset, matt i svenska kronor, 6kar ndr den svenska
kronans véaxelkurs forsvagas och minskar ndr véxelkursen starks. Det medfor att det finns ett
samband mellan utvecklingen av producentpriser och véxelkurs. Styrkan i detta samband kan
variera dver tid. Under den hdr studerade perioden har sambandet varit mycket tydligt. | diagram
5.6 visas forandringen av KIX-index respektive producentprisindex (PPI) i procent de senaste

tolv mé&naderna.
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Foradlingsvardepriser och Idneinflation
Prisforandringen pa de produkter som foretagen foradlar benamns foradlingsvardepris (FV-

pris)®. Forenklat kan man beskriva utvecklingen av FV-priset som forandringen av priset pa det
foretagen saljer justerat for prisforandringarna pa de varor foretagens koper in (insatsvaror). FV-
prisets utveckling ar en av flera nyckelfaktor vid bedémning av féretagens betalningsférmaga.
FV-priset for hela naringslivet®” har 6kat med 1,9 procent under perioden 2017-2019 och med
2,4 procent i industrin. Industrins priser har saledes dkat mer an konsumentpriserna under de
senaste tre aren.

Arbetskraftskostnaden per timme justerat for produktivitetsutvecklingen bendmns
enhetsarbetskraftskostnad®. Ibland anvands ocksa begreppet loneinflation. Manga foretags
prissattning och produktivitet uppvisar tydliga konjunkturella svangningar. For att bedéma
I6neinflationens utveckling boér man darfér underséka en hel konjunkturcykel. Under de tre
senaste aren, 2017 - 2019, har I6neinflationen® 6kat med i genomsnitt 2,1 procent per ar. Sett
Over perioden 2013-2019, vilket skulle kunna sédgas representera en konjunkturcykel, har
enhetsarbetskraftskostnaden 6kat med 1,3 procent per ar.

5.5 Penningpolitik, makrotillsyn och de finansiella marknaderna
Finanskrisen ledde fram till att landernas centralbanker kompletterade sin penningpolitiska
verktygsarsenal med s.k. kvantitativa lattnader”. Regleringen av de finansiella marknaderna
skarptes. Bl.a. stélls idag hogre krav pa hur stora reserver bankerna ska ha. Dessa krav har i
vissa fall lindrats under coronapandemin. Ett helt nytt politikeromrade, “makrotillsyn”, vaxte
fram. Syftet med makrotillsyn ar att den ska framja finansiell stabilitet pa samhallsniva. |
Sverige har Finansinspektionen fatt en viktig roll i utformningen av makrotillsyn.
Erfarenheterna fran finanskrisen och de beslut som tagits darefter gor att varldens globala
finansiella system vid coronapandemins utbrott var i betydligt battre skick an nér finanskrisen
briserade.

Coronakrisen &r en ekonomisk chock som drabbar den reala ekonomin och drivs av handelser
pa arbetsmarknad, forandrade konsumtionsmonster och storningar i produktionen. Det till
skillnad fran finanskrisen som skakade vérldens finansiella system. Finanskrisen brakade loss
ordentligt da Lehman Brothers tillats ga i konkurs. Coronakrisen har helt andra drivkrafter. De
handlar om att fa kontroll 6ver en pandemi, smittspridning och landers férmaga att klara av att
hantera svart sjuka. Nar man diskuterar utveckling och atgarder som riktar sig mot de finansiella
marknaderna &r det viktig att ha detta i atanke.

Samtidigt h&dnger ekonomins olika delar samman. Effekter av coronakrisen kan sprida sig till
de finansiella marknaderna. Atgérder vidtagna pa de finansiella marknaderna kan i sin tur
bidra till att dampa effekterna pa arbets- och produktmarknaderna. Centralbankers och
finansinspektioners uppgift under coronakrisen ar att understodja efterfragan och uppréatthalla

3 FV/-prisernas utveckling skiljer sig fran konsumentprisernas forindring. De har olika “varukorgar”.
Importerade varor ingdr i varukorgen som mater konsumentpriserna. FV-priserna méater bara prisutvecklingen pa
inhemsk produktion. | FV-pris ingdr prisutvecklingen pa olika investeringsvaror. | konsumentpriskorgen ingar
bara konsumtionsvaror.

37 Naringslivet avser naringslivet exkl. sméhus och fritidshus.

3 Ibland anvinds forkortningen ulc, istillet for enhetsarbetskrafiskostnaden. Ule star for unit labour cost” vilket
ar enhetsarbetskraftskostnad pé& engelska.

39 Konjunkturinstitutets data, september 2020, for justerad enhetsarbetskraftskostnad naringslivet exkl. smahus
och fritidshus.
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tilliten till att ekonomin, inte minst det finansiella systemet, fortsatter att fungera och férhindra
kreditatstramning och likviditetsproblem.

De konkreta atgarderna runt om i varlden, har bestatt av sénkta alternativt fortsatt laga styrrantor,
erbjudan av krediter pa formanliga villkor, 6kad likviditet i ekonomin genom massiva kop av
stats-, bostads- och dven foretagsobligationer. Olika centralbanker anvander olika mix. En del
lattnader har ocksa gjort av kreditregleringarna. | Sverige har Finansinspektionen sankt kravet
pa att banker/kreditinstitut ska halla s.k. kontracykliska kapitalbuffertkravet fran 2,5 till 0
procent. Nar det finns sarskilda skal kan banker och lantagare komma dverens om att tillfalligt
minska eller pausa amorteringarna. Finansinspektionen har ocksa annonserat att de tillfalligt
kommer att tillata banker att underskrida kravet pa likviditetstackningskvot (LCR) for enskild
valuta och for valutor totalt.

Diagram 5.7 Fastighetsprisindex for permanenta smahus (1981=100), kvartalsdata,
forandring i arstakt

15
10 /\

N N\ S~
o ~__7~

2007 2008 2009 2010

2 Fastighetspriser Finanskrisen
Fastighetspriser Coronakrisen

-2

2019 2020
Kélla: Refinitiv Datastream och SCB

Centralbankers och finansmyndigheters agerande under coronakrisen har haft stora effekter.
Penningmangden har 6kat kraftigt, rantor pa saval langa som korta loptider har sankts alternativt
forblivit mycket laga. Tendenser till kreditatstramning har kunnat forhindras. Kraftiga fall i
priset pa olika tillgangar som aktier och bostader har motverkats.
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Diagram 5.8 Rénta pa 10-ariga statsobligationer
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Kélla: Refinitiv Datastream, SCB o Eurostat

Vardet pa den samlade aktiestocken foll initialt pa manga borser men har sedan vant upp igen
(se fordjupning om aktiekursernas utveckling). Priset pa bostader sjonk ocksa i inledningen av
coronakrisen akuta fas men vénde sedan och har fortsatt att stiga under 2020 (diagram 5.7). Den
utvecklingen hanger samman med att Riksbanken i mars borjade kdpa bostadsobligationer.
Sedan i mars har Riksbanken kdpt bostadsobligationer fér 130 miljarder. Det har bidragit till att
rantorna pa bostadsobligationer sjunkit vilket i sin tur bidragit till stigande priser pa
bostadsmarknaden.

Att det finns mycket kapital i bankerna och kreditmarknadsbolagen ar centralt for att bevara
deras motstandskraft och uppratthalla kreditforsérjningen. Men om bankerna, samtidigt som
Riksbanken pumpar in pengar i det finansiella systemet, delar ut pengar till sina aktieagare sa
motverkas denna effekt och bankerna blir sarbarare. Finansinspektionen har darfor uppmanat
banker och kreditinstitut att under radande omstandigheter avsta fran att dela ut medel till
aktiedgare fram till att den stora osékerheten kring det ekonomiska laget har klarnat. Hur
kommer da utvecklingen att se ut pa de finansiella marknaderna framover och hur kommer
centralbankernas penningpolitik att utformas?

Redan innan coronakrisen lag i de flesta prognoser att rantelaget kommer att vara lagt under
flera ar. Coronakrisen har inte dndrat pa det utan inneburit att lagrantemiljé kommer att besta
annu langre. Signalerna fran centralbankerna ar att de kommer att droja langre in i framtiden
innan de hojer rantorna dven om inflationen borjar stiga. De vill ocksa undvika att strama at for
tidigt, vilket skedde i flera lander efter finanskrisen. Centralbanker runt om i vérlden har ocksa
signalerat att om det behdvs ar de beredda att ga in med massiva atgarder for att forbattra
likviditet och forhindra kreditatstramning pa de finansiella marknaderna.
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FORDJUPNING- Aktiekursernas utveckling
Stockholmsbdrsens utveckling innan, under och efter finanskrisens akuta lage framgar av

diagram 5.9 . Borsen nadde en topp i mitten av juli 2007. Darefter sjonk borsen trendmassigt
fram till slutet av 2008, 1&g darefter stilla pa en bottenniva ett antal manader till slutet av mars
2009. Darefter borjade borsen stiga for att vid arsskiftet 2010/2011 na en ny topp, omkring 10
procent under toppnoteringen 2007. Fallet, som mer &n halverade borsvardet, varade i 16
manader och aterhamtningen fran botten till den nya toppen vid arsskiftet 2010/2011 tog hela
26 manader.

Coronakrisen &r inte dver annu men utvecklingen pad borsen sa har langt skiljer sig fran
utvecklingen i samband med finanskrisen. Stockholmshdrsen (OMX) nadde en topp i februari i
ar. Darefter foll kursen brant med éver 30 procent pa en manad. Redan i slutet av mars pabérjade
borsen en aterhamtning och i slutet av september, sex manader senare, ar borsen uppe pa nivaer
éver toppen i februari. Diagram 5.9 visar ocksa utvecklingen av borsvardet for de foretag som
pa Stockholmsborsen enligt Thomson Reuters hor till gruppen “Industrial”. Utvecklingen &r
relativt likartad som den for hela Stockholmsborsen.

Diagram 5.9 Aktiekursen utveckling
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Aktiekursernas utveckling vid finanskrisen respektive coronakrisen skiljer sig at. Flera faktorer
paverkar aktiemarknadens utveckling, men en viktig och fundamental faktor ar
finansmarknadsaktorernas forvantningar pa foretagens framtida utveckling. Tar man fasta pa
det och aktorerna pa aktiemarknaderna har ratt, kommer aterhdmtningen under coronapandemin
att ga fortare an aterhamtningen efter finanskrisen.
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5.6 Prognoser for inflationen

Tabell 5.1 visar inflationsutfallet for 2019 samt Riksbanken och Konjunkturinstitutets senaste
prognoser for inflationen. Klart &r att KPI- och KPIF-inflationen under 2020 kommer att bli
ovanligt Iag och hamna i narheten av en halv procent. Exkluderas prisforandringar pa energi blir
prisokningen for helaret 2020 betydligt hégre och hamnar runt 1,5 procent.

Hur inflationen kommer att utvecklas under 2021 och 2022 &r betydligt svarare att prognostisera.
De flesta bedomare tror pa en inflationen narmare men fortsatt under inflationsmalet 2021 och
2022. Att den forvantade inflationen under de kommande aren inte forvantas na upp till
inflationsmalet beror i huvudsak pa det Iaga resursutnyttjandet i svensk och internationell
ekonomi som coronapandemin for med sig.

Tabell 5.1 Inflationsprognoser, arlig procentuell forandring

2019 2020 2021 2022
Konjunkturinstitutet (sept 2020)
KPI 1,8 0,6 1,3 1,5
KPIF 1,7 0,6 1,3 1,5
KPIF exkl. energi 1,6 1,4 1,1 -
Riksbanken (sept 2020)
KPI 1,8 0,6 1,1 1,3
KPIF 1,7 0,5 1,2 1,3
KPIF exkl. energi 1,6 1,4 1,2 1,2

Kélla: Konjunkturinstitutet och Riksbanken

Hur inflationen utvecklas ar beroende av hur aterhamtningen utvecklas. Som ett exempel
beskriver Riksbanken i sin senaste penningpolitiska rapport ett mer optimistiskt scenario for den
ekonomiska utvecklingen. I det scenariot 6kar KPIF med 1,7 procent 2021 och landar nara malet
i slutet av 2022.

Vad man vet ar ocksa att i borjan av 2021 kommer det en rekyl som innebar att KPI- och KPIF-
inflationen studsar upp och hamnar runt tva procent under en kort period. Det beror framst pa
att effekten av prisfallet pa energivaror inte langre paverkar utfallet efter 12 manader. Skulle
energipriserna dessutom bdrja stiga i riktning mot tidigare nivaer far man en dubbel effekt. Men
de flesta bedomare tror pa en inflation pa mellan 1 och 1,5 procent under de kommande aren.

Utvecklingen av energipriserna ar en viktig men svarprognostiserad faktor. Férutom
energipriserna finns det ett antal faktorer som kan komma att ha en avgorande betydelse for
utvecklingen av inflationen. En del faktorer talar for hogre inflation andra for l&gre.

Faktorer som kan leda till hogre inflation &r utvecklingen av priser pa metaller och livsmedel.
Nya skatter och avgifter pa vissa typer av energi i syfte att bekdmpa uppvarmningen av klimatet
ar en annan faktor. En ytterligare faktor ar den expansiva penningpolitiken. Aldrig tidigare har
penningmangden okat i sddan omfattning som nu. Aven de massiva och troligen ihéllande
finanspolitiska atgarderna talar for en hogre inflation. Centralbanker som kommer att acceptera
att inflationen skjuter 6ver malet under en tid ar ytterligare en faktor. Okad protektionism i
sparen av pandemin, inte minst vad géller livsmedel och lakemedel, kan ocksa hoja inflationen.
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Faktorer som talar for lagre inflation &r det laga resursutnyttjandet, lagre l6nedkningstakt i
manga lander och nagot lagre inflationsforvantningar®®. Inflationsférvantningarna pa fem ars
sikt &r viktigast for Riksbanken och anses vara en form av utvérdering av trovérdigheten for
Riksbankens inflationsmal. Som framgar av diagram 5.10 sa har inflationsférvantningar sjunkit
under 2019 och 2020. | september lag de langsiktiga inflationsforvantningarna pa 1,8 procent
for KP1 och 1,7 procent for KPIF. Inflationsférvantningarna pa kortare sikt, ett och tva ar, foljer
vanligtvis den aktuella inflationen i storre utstréackning.

En ytterligare faktor som sanker inflationstrycket ar den kronférstarkning som skett under 2020.
Det finns ett tydligt samband mellan véxelkursens utveckling och konsumentpriserna.
Genomslaget kommer med viss férdrgjning och ar beroende av hur stabil vaxelkursforandringen
ar. En starkare krona sanker inflationstakten och en férsvagning hojer inflationen.

Diagram 5.10 Inflationsforvantningar KPI
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Kaélla: Refinitiv Datastream och Prospera

Svarigheterna att prognostisera inflationsutvecklingen, sarskilt vid en kris, kan illustreras av hur
Konjunkturinstitutet sag pa den framtida inflationsutvecklingen i oktober 2009 i den
I6nebildningsrapport som de publicerade infor den stundande avtalsrérelsen 2010. Prognosen
och utfallet for de kommande tva aren framgar av tabell 5.2. Som tabellen visar blev avvikelsen
mellan prognos och utfall betydande.

Tabell 5.2 Konjunkturinstitutets Inflationsprognos vid Finanskrisen oktober 2009

2010 2011
Prognos Utfall Avvikelse Prognos Utfall Avvikelse
KP!I 0,6 1,2 0,6 1,6 3,0 14
KPIF 1,0 2,0 1,0 1,2 1,4 0,2

Kélla: Konjunkturinstitutet

40| Konjunkturinstitutets konjunkturlage juni 2020 finns en férdjupning som utgér en prognosutvérdering av
Prospera-enkaten. Den bygger i sin tur pa en dnnu utforligare utvardering som gors i en artikel i Ekonomisk
debatt nr 5/2020 skriven av Danielsson och Osterholm.
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Sékert ar att Riksbanken kommer att fortsétta att sikta pa tva procents inflationstakt i syfte att
skapa ett ankare for pris- och lénebildningen i Sverige. Mdjligen har en viss forskjutning skett
pa det satt att Riksbanken accepterar att det tar lite langre tid att na malet och att man kommer
att vara mer tillatande till en inflation som ligger nagot dver malet under en tid nar vl inflationen
blivit hogre. Detta sa lange det inte innebér att mojligheterna till att nd malet pa lite langre sikt
forsvaras.

5.7 Sammanfattning

Under trearsperioden 2017 till 2019 var KPIF-inflationen i genomsnitt 1,9 procent. Riksbankens
maluppfyllelse var séledes under denna trearsperiod mycket god. Under 2020 kommer
inflationstakten att bli betydligt lagre, omkring en halv procent. Den laga inflationen beror till
stor del pa tillfalliga faktorer, framst fall i energipriser och ett lagre resursutnyttjande i
coronapandemins spar. Matt med KPIF exkl. energi var inflationstakten i augusti 1,4 procent.

Prognosmakarnas bedémning ar att KPIF-inflationen under 2021 och 2022 kommer att éka och
hamna inom Riksbankens toleransintervall (1-3 procent) men fortfarande vara under malet pa
tvd procent. Om aterhdmtningen blir snabbare nas inflationsmalet ocksa snabbare. De
Iangsiktiga inflationsforvantningarna ligger nagra tiondelar under inflationsmalet.

Utvecklingen av konsumentpriserna i andra lander, som ar viktiga handelspartners, foljer ett
liknade mdnster som det svenska, men det finns ocksa skillnader. Inflationen i Storbritannien
och USA ar genomgaende hogre an den i Sverige vars inflation i sin tur &r hogre an den i
eurolanderna. Under de senaste tre aren har inflationstakten i Sverige varit 0,4 procent hogre an
i euroomradet. En orsak till de skilda inflationstakterna ar de nyansskillnader som finns i
penningpolitikens utformning.

Producentpriserna (PPI) 6kade med hela 10 procent under 2018, var sedan relativt stabila under
2019, for att falla med omkring 5 procent under 2020. Industrins féradlingsvardepriser har 6kat
med 2,4 procent per ar under perioden 2013 till 2019. Motsvarande siffra for hela naringslivet
foradlingsvardepris har varit 1,9 procent.

De flesta centralbanker, inklusive ECB, FED och Rikshanken, bedriver en extremt expansiv
penningpolitik med rantor pa eller kring nollstrecket och stora obligationskép. Styrrantorna
forvantas ligga kvar kring noll under flera ar. Den expansiva penningpolitiken haller upp priset
pa aktier och fastigheter.

Enhetsarbetskraftskostnaden (Iéneinflationen) har stigit med drygt 2 procent per ar under de

senaste aren men sett till utvecklingen éver hela konjunkturcykeln ligger 6kningstakten snarast
runt 1,3 procent.
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6. Sysselsattning och arbetsldshet

| detta kapitel analyseras utvecklingen av sysselsittning och arbetsloshet, bade totalt i hela
ekonomin och i industrin.

6.1 Sysselséattning

Utvecklingen pa den svenska arbetsmarknaden har under de senaste aren varit mycket stark
(diagram 6.1). Antalet sysselsatta har 0kat stabilt och arbetsldsheten har fallit kraftigt. Under
2017 och 2018 var 6kningen i antalet sysselsatta cirka 100 000 personer per ar (diagram 6.2).
Efter flera ar av sjunkande sysselsattningstal ckade &ven sysselsattningen inom industrin
(diagram 6.3).

Den positiva utvecklingen bréts dock under 2019 da man kunde skonja en viss avmattning i
bland annat foretagens anstallningsplaner och arbetslGshetsstatistiken*. Det manga bedomare
antog skulle bli en mjuk inbromsning blev dock istallet till foljd av pandemin en tvarnit av
varldsekonomin och svensk ekonomi. En tydlig skillnad mot tidigare kriser var att den hér krisen
slog bredare: fler branscher paverkades (inte framst industrin som i tidigare kriser) och
sysselsattningsintensiva branscher drabbades synnerligen hart.

| borjan av mars 2020 infordes restriktioner pa grund av den akuta halsokris som utlosts av
Coronapandemin. Det drabbade framst tjanstesektorn i inledningsskedet men aven industrin
under andra och tredje kvartalet. Darmed foljer sysselsattningsfordndringarna inte det
traditionella monstret vid en lagkonjunktur, namligen att fallet borjar i industrin och sedan
sprider sig till tjanstesektorn. Den har istéllet drabbat manga branscher direkt.

Sysselsattningsraset drabbade hotell- och restaurang, transportnaringen och personliga- och
kulturella tjanster samt industrin mycket hart i inledningsskedet. Manga med tillfalliga
anstallningar blev uppsagda forst. Under andra kvartalet 2020 uppgick antalet sysselsatta till 5
026 000, vilket &r en minskning med 99 000 jamfért med motsvarande kvartal 2019.
Sysselsattningsgraden, andelen sysselsatta av befolkningen, var 66,7 procent, en minskning med
1,4 procentenheter jamfort med forsta kvartalet 2020. Trots det var sysselséttningsgraden pa en
hogre niva jamfort med perioden fore finanskrisen, vilket visar pa tidigare ars starka utveckling
pa arbetsmarknaden (diagram 6.2).

Den prognosticerade sysselsattningsminskningen for ar 2020 uppgar enligt Konjunkturinstitutet
till 96 700 personer vilket motsvarar ett fall pa 1,9 procent. Under 2021 forvantas
sysselsattningen 6ka med 0,1 procent. Enligt Konjunkturinstitutets huvudscenario 6kar
sysselsattningstillvaxten starkt under senare delen av 2021 och fortsétter att vara hdg dven under
2022.

41 Arbetsloshetsstatistiken bor dock tolkas med viss forsiktighet pa grund av matfelen i SCB:s
arbetskraftsundersdkningar som diskuteras i rapporten Ekonomiska bedémningar, Oktober 2019, Facken inom
industrin.
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Diagram 6.1 Sysselsattningsgrad i Sverige, 15-74 ar, och procentuell forandring fran
foregdende ar, manadsvarden
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Kaélla: Macrobond och SCB

Diagram 6.2 Sysselsattning, sysselsattningsgrad och antal i arbetskraften i tusental
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Kalla: Macrobond och SCB

Mellan ar 2016 och 2018 6kade antalet sysselsatta i industrin med narapa 20 000 personer vilket
innebar att den negativa sysselséttningstrenden i industrin bréts. Huvuddelen av 6kningen stod
fordonsindustrin for (omkring tva tredjedelar)*2.

42 Statistiken ger inte en helt rattvisande bild av industrins betydelse for antalet sysselsatta i Sverige. En del av
industrisysselséttningen har exempelvis péverkats av att verksamhet som tidigare bedrevs inom industriféretagen
nu har outsourcats till andra foretag utanfor industrin. I andra fall har verksamheten avknoppats i separata foretag
som inte definieras som industri, trots att industriféretagen &r den enda kunden for det nya avknoppade foretaget.
Det totala antalet personer vars sysselsattning &r beroroende av industrin &r drygt 800 000. F6r mer information,
se till exempel Facken industris rapport Utvidgad industri och internationellt konkurrensutsatt sektor, november
2018.
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Enligt den kortperiodiska sysselsattningsstatistiken har antalet anstéllda inom industrin minskat
med omkring 12 800 personer under det forsta halvaret 2020 jamfort med samma period
foregaende ar. Minskningen var dubbelt s stor under det andra kvartalet jamfort med det forsta.
AKU for andra kvartalet 2020 visar pa en nedgang i antalet sysselsatta inom industrin med
omkring 20 000 personer jamfort med andra kvartalet 2019.

Konjunkturinstitutet beddmer att antalet sysselsatta i tillverkningsindustrin kommer att minska
med 2,6 procent (15 300 personer) under 2020 och darefter 6ka med 0,7 procent (3 800 personer)
under 2021 (diagram 6.3). Vad galler forandringen i antalet sysselsatta i tjanstesektorn beddms
fallet bli storre: 65 300 personer under 2020 och 1600 personer under 2021.
Sysselsattningsfallet uppgar till 2,7 respektive 0,1 procent (diagram 6.4).

Diagram 6.3 Antal sysselsatta i tillverkningsindustrin, 15-74 ar, personer i tusental,
Konjunkturinstitutets prognos 2020-21
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Kélla: Macrobond och Konjunkturinstitutet

Diagram 6.4 Procentuell forandring i antal sysselsatta i olika sektorer jamfort med
foregdende ar, Konjunkturinstitutets prognos 2020-21
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Kélla: Macrobond och Konjukturinstitutet
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Diagram 6.5 Foretagens anstallningsplaner, nettotal, sdésongsrensade manadsvarden

60
50
40
30
20

-30
.40 ™ Byss- och anldggningsverksamhet
501 Privata tjanstendringar
.60 H— Tillverkningsindustri == Handel
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Kélla: Macrobond och Konjunkturinstitutet

Vad galler foretagens anstéllningsplaner® har det pa kort tid skett stora skiftningar (diagram
6.5). Under slutet av 2019 kunde man se tendenser till en avmattning av ekonomin. Fran nagot
nedskruvade planer under andra halvan av 2019 till kraftiga fall i anstéllningsplanerna under
april-maj 2020. Darefter har planerna skruvats upp nagot sa att de inte ar fullt lika negativa som
i krisens inledningsskede. Med andra ord avtar de negativa férvéntningarna, men ar fortfarande
under nollstrecket, vilket innebér att det har varit fler foéretag som anger att de kommer minska
&n som anger att de kommer ¢ka antalet anstéllda framover.

Utvecklingen géller samtliga branscher men de privata tjanstendringarna och detaljhandeln ar
nagot mer positiva (mindre negativa) an tillverkningsindustrin. Det rader stor spridning inom
handeln: dagligvaruhandeln har till exempel gynnats av krisen medan séllankdpshandeln har
drabbats sarskilt hart av den nedsatta efterfragan. De negativa forvantningarna galler samtliga
sektorer och ar inte, som under finanskrisen, koncentrerade till industrin.

Att doma av korttidspermitteringsstatistiken kommer behovet av att nyanstalla troligen vara
lagre en tid framover vilket ocksa speglas i negativa anstallningsplaner i samtliga branscher. Pa
grund av Kkorttidspermitteringarna har foretagen outnyttjade personalreserver och allteftersom
produktionen 6kar kommer personer som varit permitterade dka sin arbetstid.

6.2 Arbetslosheten

Under aren 2014 till 2018 sjonk arbetslosheten fran cirka atta procent till drygt sex procent. Den
kraftigt nedatgaende trenden brots dock under 2019 (diagram 6.6).* Darefter foljde
Coronakrisen som innebar ett kraftigt fall i sysselsattningen och en arbetsldshet som steg fran
7,3 procent i mars till 9,3 procent i augusti (sasongsrensade och utjamnade data om inget annat
anges). Under andra kvartalet 2020 uppgick det totala antalet arbetslésa i aldern 15-74 ar till
468 000, vilket motsvarar ett arbetsloshetstal pa 8,5 procent. Sedan i juli har den manadsvisa

43 Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer.
4 Observera osakerheten i AKU:s statistik for 2019.
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arbetsloshetsnivan legat stabilt pa kring nio procent i savél Arbetsformedlingens statistik som i
AKU.

Med anledning av det extraordindra laget aktiverade regeringen, tillsammans med
samarbetspartierna, en tillfallig lag om korttidsarbete i april. Regleringen gav foretag mojlighet
att Kkorttidspermittera personal vilket har haft en dampande effekt pa arbetslosheten.
Nyttjandegraden har varit relativt hog i tillverkningsindustrin.

Enligt Konjunkturinstitutets bedémningar® forvantas arbetslosheten att fortsatta att stiga under
2021 trots att produktionen Okar och kapacitetsutnyttjandet i ekonomin stiger. Den 6ppna
arbetslosheten bedoms oka fran 8,7 procent till 9,1 procent mellan 2020 och 2021.
Arbetsloshetsnivan bedéms bli hdgre &n under finanskrisen, dock inte hdgre &n under 1990-
talskrisen. | Rikshankens penningpolitiska rapport fran september 2020 spas att arbetslosheten
kommer att 6ka under slutet av 2020 och landa pa omkring 8,6 procent ar 2020 samt 9,2 procent
for 2021.

Det finns en risk att en del av de korttidspermitterade blir uppsagda nar foretagen drar tillbaka
permitteringarna och verksamheter laggs om. Det beror bland annat pa hur fort efterfragan
kommer tillbaka vilket ocksa kan skilja sig at mellan olika branscher. Den rationalisering och
nedlaggning som véntade pa grund av den pagaende strukturomvandlingen kommer att
paskyndas av krisen. Utvecklingen drivs av bland annat elektrifiering och digitalisering vilket
innebdr ett 6kat behov av ny kompetens och nya affarsmodeller.

Diagram 6.6 Arbetsloshet enligt AKU respektive Arbetsformedlingen
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Kélla: Macrobond, SCB och Arbetsférmedlingen

| diagram 6.7 redovisas utvecklingen av arbetslGsheten i de a-kassor vars medlemmar arbetar
inom industrin. Diagrammet brukar anvandas for att fa en uppfattning om nivan pa
arbetslosheten inom industrin men bor tolkas med forsiktighet pa grund av det extraordinara
ekonomiska laget. Flera a-kassor hade en stor medlemstillstromning i april och maj i krisens
inledande skede som efter en tid nu har klingat av.

4 Konjunkturlaget, September 2020.
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Arbetslosheten har okat i samtliga a-kassor, pa sdval arbetar- som tjanstemannasidan. Pa
tjanstemannasidan star Unionens a-kassa ut med en 6kning pa omkring 2,8 procentenheter fran
mars till juli 2020. Den anmarkningsvarda dkningen bland Unionens a-kassas medlemmar kan
i alla fall delvis forklaras av att reglerna for a-kassan blev generdsare (snabbare kvalificering
och hogre tak).

Fran att ha legat stabilt pa omkring 2 procent bland Akademikerna har arbetslosheten okat till
cirka 2,9 procent i juli. Unionens och Akademikernas a-kassor har bredare medlemsgrupper &n
de andra a-kassorna vilket kan forklara uppgangen i antalet sokande i just dessa a-kassor.

| juli 1ag arbetslosheten i IF Metalls och GS:s a-kassor pa omkring atta procent.
Livsmedelsarbetarna, som historisk haft den hogsta arbetslosheten inom industrin, 6kade fran
8,5 procent i mars till 9,5 procent under slutet av den studerade perioden. | augusti sjonk
arbetslosheten i samtliga a-kassor forutom i Livsmedelsarbetarna som 6kade till tio procent.

Diagram 6.7 Arbetsloshet per a-kassa inom industrin, procent av medlemsantalet
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Kélla: Arbetsférmedlingen, Inspektionen fér socialférsékringen samt egna berékningar
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Diagram 6.8 Antal varsel per manad i olika branscher
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Kaélla: Macrobond och Arbetsférmedlingen

Antalet varsel har stabiliserats sedan de exceptionella nivaerna under krisens forsta manader
(diagram 6.8). Det totala antalet varsel i mars uppgick till rekordsiffran 42 415. Aven i april var
antalet varsel mycket hdgt. Under perioden mars-september, varslades totalt 102 154 personer
om uppsagning varav 15 934 inom tillverkningsindustrin.

Under krisens forsta manad mars varslades betydligt fler arbetare &n tjansteman: 25 740 arbetare
respektive 16 675 tjansteman. Dérefter har antalet varsel minskat kraftigt och varit jamnare
fordelat mellan grupperna. Under samtliga manader férutom juni har antalet varslade arbetare
varit storre an tjansteman. | augusti var antalet varslade tjanstemén 1 491 jamfort med 2 311
arbetare.

Enligt Arbetsformedlingens preliminara uppféljning hade cirka 53 procent av det totala antalet
varslade under mars och april blivit uppsagda tre manader efter varslen lagts*. De uppsagda var
koncentrerade till servicendringarna som hotell- och restaurang (68 procent) samt kultur, ndje
och fritid (62 procent).*” Eftersom uppgiften galler det totala antalet lagda varsel, oberoende av
tidsgranserna for varsel, kan andelen komma att stiga i takt med att fler varsel "trader i kraft” i
host.

Hur krisen hittills paverkat antalet uppséagningar inom olika branscher beror sannolikt till vis del
pa anstéallningsformerna. Inom servicenaringarna &r tidsbegransade anstéllningar vanligare och
darfor kan det ga fortare. Korttidsarbetssystemet riktar sig mot tillsvidareanstallda och en
forutsattning for att sdka stod for korttidsarbete ar att arbetsgivaren gjort vad den kan for att
minska sina arbetskraftskostnader, vilket paverkat antalet visstidsanstallda. Dessutom har
mojligheten att korttidspermittera nyttjats i relativt stor utstrackning inom tillverkningsindustrin
(diagram 6.10). En viktig fraga ar hur stor del av de lagda varslen som &r av strukturell karaktar,
det vill saiga om de hade lagts &nda och att de nu paskyndats pa grund av pandemin och
tvarinbromsningen i ekonomin.

46 Det totala antalet varslade personer under denna period var 69 188.
47 Andelen som blivit uppsagda bland de som varslats i respektive bransch. I tillverkningsindustrin var andelen
uppsagda 49 procent.
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Sammansattningen av de sokande pa Arbetsformedlingen har forandrats under krisen. Gruppen
med gymnasieutbildning har 6kat och en risk &r att de tranger ut personer som star langre bort
fran arbetsmarknaden. Bland ungdomar i aldern 15-24 ar visar sasongsrensade och utjamnade
data pa en 6kning pa 34 000 personer mellan forsta och andra kvartalet 2020 vilket motsvarar
en Okning pa 5,9 procentenheter. Regeringen har under varen 2020 satsat pa fler
utbildningsplatser och sommarjobb och dessa kan eventuellt mildra effekterna av pandemin pa
saval lang som kort sikt. | budgetpropositionen for 2021 foreslas aven utokade medel till
upphandling av matchningstjanster som ar en del av reformeringen av Arbetsférmedlingen.

Utlandsfodda har drabbats dubbelt av den radande krisen eftersom de ofta jobbar i branscher
som &r mer direkt utsatta av corona och dar otrygga anstéllningsformer &r vanligare, exempelvis
hotell- och restaurangbranschen. Arbetslosheten bland utlandsfodda uppgick i augusti till néstan
21 procent, det vill sdga mer an 15 procentenheter hogre an i gruppen Sverigefodda som I1ag pa
under 6 procent.

En annan viktig fraga ar om langtidsarbetslosheten biter sig fast pa hogre nivaer och hur det
kommer att ga for de som sedan tidigare statt utanfor arbetsmarknaden. Antalet subventionerade
arbetstillfallen har troligtvis minskat pa grund av pandemin eftersom de i stor utstrackning
aterfinns inom kontaktintensiva branscher som restaurang, handel och transport (taxibranschen).
Nedsatt kapacitet hos Arbetsformedlingen riskerar ocksa att paverka antalet insatser till
arbetssokande, och da sarskilt sadana som é&r riktade till dem som &r minst etablerade pa
arbetsmarknaden.

6.3 Korttidsarbete

Lagstiftning om korttidsarbete har existerat sedan 2013 och innebér att arbetsgivare kan ansoka
om stod nar det allmanna konjunkturlaget & mycket daligt och efter aktivering fran regeringen.
Regelverket har an sa lange aldrig aktiverats. Den 19 mars presenterade regeringen och
samarbetspartierna en alternativ modell for korttidsarbete som innebér att stdd kan lamnas under
en begransad tid till arbetsgivare som pa grund av tillfalliga och allvarliga ekonomiska
svarigheter behover infora korttidsarbete.

Den nya lagen tradde i kraft den 7 april med retroaktiv verkan fran den 16 mars. Regelverket
innebér att foretag kan ansdka om att minska arbetstiden vid en driftsenhet med 20, 40, 60 eller
80 procent. Léneminskningen ska uppga till 4, 6, 7,5 respektive 12 procent. Mojligheten att
minska arbetstiden med 80 procent I6pte dock ut i juli i ar.

Tabell 6.9 Nivaer och kostnadsférdelning for korttidsarbete

Niva | Arbetstids- Lone- Arbetsgivare | Staten | AG:s minskade
minskning minskning | AG I6nekostnad

1 20% 4% 1% 15 % 19%

2 40 % 6 % 4% 30% |36%

3 60 % 7,5 % 7,5 % 45% |53%

4 80 % 12 % 8% 60% |72%

Kalla: Tillvéxtverket
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Korttidspermitteringarna ar tidsbegransade till sex kalendermanader, med majlighet till
forlangning i tre kalendermanader. Foretag kan ansoka om stéd under hela 2020. Kostnaderna
for minskningen i arbetstid delas mellan arbetstagare, arbetsgivare och staten. Under 2020 star
staten for tre fjardedelar av kostnaderna.

| det system som sjésattes i april &r ansvarig myndighet for korttidsarbete Tillvaxtverket, som
bedomer om arbetsgivaren uppfyller villkoren for stodet och beslutar om utbetalning. Diagram
6.10 visar antal anstéllda som omfattas av beviljade ansékningar om korttidsarbete inom olika
branscher. Av diagrammet framgér att Korttidsarbete framst beviljats inom branscherna
tillverkning, handel, hotell- och restaurang samt verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap
och teknik. Den 30 september uppgick det totala antalet ansokningar till 84 416 och omfattade
577 090 anstéllda, varav 172 615 anstéllda var sysselsatta i industrin. Motsvarande siffra inom
tjanstesektorn var 383 461.

Det faktum att det saknas uppgifter om antalet korttidspermitterade vid en angiven tidpunkt
forsvarar analysen av arbetsmarknadslaget. Statistiken som redovisas av Tillvaxtverket galler
ackumulerad data, det vill sdga samtliga beviljade ansokningar fram till ett visst datum. For att
fa en battre bild av laget behovs uppgifter om i vilken utstrackning korttidsarbete faktiskt
anvands. | AKU for andra kvartalet 2020 ingick en fraga om korttidsarbete. Dar framkom att
antalet personer som varit franvarande under hela eller del av veckan pa grund av permittering
uppgick till 238 000, med andra ord mindre &n halften av antalet anstéllda som omfattas av
beviljade permitteringar.

| diagram 6.11 redovisas statistiken manadsvis och visar pa ett tydligt fall i antalet
korttidspermitterade under de senaste tva manaderna. Notera dock att uppgifterna for juli och
augusti bor tolkas med viss forsiktighet eftersom de personer som omfattas av permittering och
som haft semester kan ha angett semester som framsta anledning till franvaron.

Andra lander har liknande system for korttidsarbete. Tyskland, en central handelspartner och
konkurrent for svensk industri, har beslutat att férlanga den maximala perioden som enskilda
foretag kan anvanda korttidsarbete till och med 2021, For svensk del handlar diskussionen om
huruvida stodperioden fran Tillvaxtverket bor forlangas samt om karenstiden bor slopas
tillfalligt. 1 det nuvarande systemet kan foretag anvanda Korttidsarbete via Tillvaxtverket i
maximalt 6 + 3 manader, darefter intrader karens pa 24 manader. Alla foretag som anvant
korttidsarbete via Tillvaxtverket och oavsett hur lange, ar i karens efter arsskiftet om
karensreglerna inte andras.

Diskussioner om mdjlig forlangning pagar aven i andra lander och i diagram 6.12 redovisas
andra europeiska landers system. Hur andra viktiga konkurrenter agerar gallande korttidsarbete
och hur korttidsarbete paverkar strukturomvandlingen kommer att bli viktiga avvagningar for
om, och i sadant fall hur, villkoren i korttidsarbetssystemet dndras den narmaste tiden.

48 Tyskland har ett system for stod vid korttidsarbete, sa kallat Kurzarbeitergeld, som existerat sedan 1920-talet. |
Tyskland kan regeringen forlanga den maximala perioden som foretag kan anvénda korttidsarbete till maximalt
24 manader.
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Diagram 6.10 Antal anstallda som omfattas av beviljade ansékningar om korttidsarbete
inom olika branscher

Ovriga branscher
S Annan serviceverksamhet
R Kultur, néje och fritid
Q Vard och omsorg; sociala tjénster
P Utbildning
N Uthyrning, fastighetsservice, resetjanster...
M Verksamhet inom juridik, ekonomi,...
L Fastighetsverksamhet
K Finans- och férsakringsverksamhet
J Informations- och...
| Hotell- och restaurangverksamhet
H Transport och magasinering
G Handel; reparation av motorfordon och...
F Byggverksamhet
E Vattenforsorjning; avloppsrening,...
D Forsorjning av el, gas, varme och kyla
C Tillverkning
A Jordbruk, skogsbruk och fiske
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Kalla: Tillvaxtverket

Diagram 6.11 Antal permitterade enligt AKU i tusental baserat pa franvaro fran arbetet
under referensveckan
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Kélla: SCB
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Diagram 6.12 Giltighetstid for korttidsarbete i olika lander (manader)
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Kélla: ETUI policy brief Nr 7/ 2020

6.4 Langtidsarbetslosheten i krisens inledningsskede

Efter en ekonomisk kris finns en 6verhangande risk att langtidsarbetslésheten permanentas pa
hoga nivaer, vilket hande efter saval 1990-talskrisen som finanskrisen®. Att
langtidsarbetsldsheten permanentas ar problematiskt eftersom langtidsarbetslosa generellt har
svarare att finna arbete nar konjunkturen vl vander. Det bor dock noteras att Sverige utifran ett
internationellt perspektiv haft en lag andel langtidsarbetslosa under de senaste aren,

Eftersom langtidsarbetslésheten 6kar med en viss efterslapning ar det med befintliga data bara
mojligt att studera krisens inledningsskede. Det aterstar att se de mer langsiktiga effekterna som
krisen kan fa pa arbetslGshetens langvarighet. Andelen langtidsarbetslosa av samtliga arbetslosa

49 Dock i olika utstrackning. Uppgéngen i langtidsarbetslosheten var till exempel betydligt hdgre under 1990-
talskrisen (omkring 5 procent jamfort med drygt 3 procent under finanskrisen). Aterhamtningsférloppen skiljde
sig ocksa &t. For en mer utforlig genomgang, se till exempel fordjupningsavsnittet Langtidsarbetslosheten pa
svensk arbetsmarknad i rapporten Konjunkturlaget augusti 2014, Konjunkturinstitutet.

50 | internationell statistik anvands vanligtvis en grans som gér vid 12 ménader av sammanhangande arbetsloshet.

72



tenderar dessutom att sjunka i inledningsskedet av en kris for att senare 6ka allteftersom mer
etablerade grupper far jobb. P& grund av databegransningar studeras har antalet och inte andelen
langtidsarbetslosa.

Nér det géller antalet inskrivna pa Arbetsformedlingen visar statistiken redan pa en tydlig
uppgang i gruppen utan arbete i mer &n 6 manader (diagram 6.13)5%. Aven antalet personer utan
arbete i mer an tolv manader har okat. Antalet langtidsarbetslosa, definierat som personer utan
arbete i mer &n sex manader, har passerat finanskrisens toppnoteringar. Det bor dock noteras att
arbetskraften ar storre nu &n under finanskrisen.

Diagram 6.13 Antal dppet arbetslésa och sékande i program utan arbete efter
arbetsloshetstid samt totalt
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Kélla: Macrobond och Arbetsférmedlingen

For att fa en uppfattning om utvecklingen av langtidsarbetslosheten under coronakrisen
respektive finanskrisen redovisas statistiken fran AKU i diagram 6.14. Med langtidsarbetslos
avses en person som varit arbetslos i mer an 272 veckor. Diagrammet askadliggor utvecklingen
av antalet langtidsarbetslésa under coronakrisen och finanskrisen jamfort med samma period
foregaende ar. Startdatumet for tidsserierna ar Lehman Brothers konkurs i september 2008
respektive pandemins utbrott i Sverige i mars 2020. Under den nuvarande krisen har
arbetslosheten Okat snabbare an under finanskrisen, vilket dven géller Iangtidsarbetslosheten.
Historiskt sett har dessa ocksa sammanfallit: nar arbetslosheten skjuter i héjden véxer aven
langtidsarbetsldsheten. Dock med en viss efterslapning.

Under coronakrisens tva forsta manader okade langtidsarbetslosheten med 19 respektive 10
procent jamfort med samma manad foéregdende ar. Antalet langtidsarbetslosa under finanskrisen
sjonk under krisens forsta manader och steg darefter med 30 respektive 23 procent under den
fjarde och femte manaden. Under bada kriserna var 6kningen som hogst under den fjarde
manaden.

51 Notera att tidsserien for de forsta fyra manaderna av finanskrisen saknas och darfor fangas inte hela
utvecklingen av Iangtidsarbetsldsheten under den krisen.
52 En person som varit arbetslds i hogst 26 veckor definieras som korttidsarbetslos.
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Sammanfattningsvis visar statistiken pa en tydlig uppgang i antalet inskrivna langtidsarbetslosa
vid Arbetsformedlingen. Dessutom har antalet langtidsarbetslosa passerat den hdgsta uppmétta
nivan under finanskrisen och okat i snabbare takt under krisens forsta manader enligt officiell
statistik fran SCB.

Att arbetslosheten under krisen Okat i gruppen Sverigefodda, en grupp som historiskt statt
nérmare arbetsmarknaden, ar illavarslande. Det innebar storre konkurrens om befintliga jobb
eftersom fler an tidigare av de som blivit arbetslésa har gymnasiebehorighet. Samtidigt visar
statistiken att allt fler lamnar Arbetsformedlingen. | augusti var det fler som lamnade
Arbetsférmedlingen &n som skriv in sig som arbetssokande.

Diagram 6.14 Langtidsarbetsloshetens utveckling under corona- respektive finanskrisens
forsta fem manader, procentuell férandring i antal langtidsarbetslésa jamfort med
samma manad foregaende ar

[ @Corona EFinanskrisen|

Kélla: SCB AKU och egna berékningar

6.5 Sammanfattning

Den dystra uppsyn pa utvecklingen som prognosmakare hade fére sommaren har ljusnat nagot
pa grund av att aterhamtningen inletts i bland annat industrin, men annu &r laget mycket osékert.
Detta inte minst gallande utvecklingen pa arbetsmarknaden eftersom arbetslosheten generellt
okar med en viss efterslapning. Statistik fran Arbetsformedlingen visar pa en véxande andel
inskrivna utan arbete i mer an sex manader, vilket kan vara en indikation pa att krisens botten
pa arbetsmarknaden annu inte ar nadd.

Systemet med korttidsarbete har gett foretag en mojlighet att dvervintra personal vilket haft en
dampande effekt pa arbetslosheten. Enligt AKU for andra kvartalet i ar var antalet permitterade
238000 wunder referensveckan vilket &r betydligt farre @&n antalet beviljade
permitteringsansokningar som i bérjan av september omfattade drygt 570 000 anstéllda. Antalet
permitterade minskar, men sifforna gallande sommarmanaderna bor tolkas med en viss
forsiktighet.
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Sysselsattningsgraden  var relativt stabil under perioden juni-augusti. Fdretagens
anstallningsplaner &r dock under nollstrecket vilket innebdr att det har varit fler féretag som
anger att de kommer minska personalstyrkan framover.

Under andra kvartalet 2020 uppgick antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar till 468 000, vilket
motsvarar ett arbetsloshetstal pa 8,5 procent. | skrivande stund har 6ver 100 000 personer
varslats om uppsagning under perioden mars-september. Utvecklingen pa arbetsmarknaden
beror till stor del pa hur snabb den ekonomiska aterhamtningen blir efter pandemin. Avgoérande
for arbetsmarknadslaget den narmaste tiden ar utformningen av korttidspermitteringssystemet,
systemets nyttjandegrad samt hur stor del av de lagda varslen som overgar i verkstéllda
uppsagningar.
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| kapitlet beskrivs I6neutvecklingen i industrin. Nominella och reala férandringar redovisas.
Blicken vands dven utomlands fér en jamforelse av l6neutvecklingen i Sverige med
utvecklingen i Vasteuropa.

7.1 Industrins |I6neutveckling

Avtalsrorelsen 2013 resulterade i ett tredrigt avtal med I6nedkningar i borjan av varje avtalsar.
| 2016 ars avtalsrorelse kunde parterna inte enas om ett langre avtal utan avtalet blev ettarigt.
Nivan blev i stort sett densamma som i trearsavtalet 2013-2015. | avtalsrérelsen 2017 sl6ts
aterigen ett trearigt avtal med 6verenskommelse om I6nedkningar pa liknande niva som under
de tva foregaende avtalsperioderna. Pa grund av de uppskjutna avtalsforhandlingarna till f6ljd
av coronapandemin har annu inget nytt avtal tecknats 2020.

Diagram 7.1 Nominell 16neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2020 &r en prognos.

Diagram 7.1 visar utfallet av loneutvecklingen®® i svensk industri for aren 2013-2019 samt
prognos for 2020 enligt konjunkturlonestatistiken. 2013 och 2016 ars Iénedkningar pa 2,0
procent ar de lagsta som uppmatts sedan Industriavtalet tecknades. Nér det galler den senaste
avtalsperioden landade 2017 ars l6nedkningar omkring den niva som avtalet anger, medan 2018
och 2019 resulterade i 2,9 respektive 2,6 procent, vilket ger en positiv léneglidning.
Konjunkturinstitutets prognos for 2020 ar att 16nerna inom industrin kommer att éka med 0,9
procent. Manadsstatistik visar att I6nedkningstakten i svensk industri uppratthélls pa en normal
niva i borjan av aret, da 2017 ars avtal fortfarande var inne pa sin normala giltighetstid. Under
andra kvartalet har I6nedkningstakten varit mycket 1ag. Bade i april och maj dkade I6nerna med
0,2 procent (jamfort med samma manad 2019) och bade i juni och juli var l6neékningstakten
negativ, -0,4 respektive -0,2 procent.

53 De uppmatta I6nedkningarna skiljer sig &t beroende pa vilken kalla som anvénds. | diagram 7.1 -7.3 anvands
Konjunkturinstitutet som kalla. | den internationella jamforelsen i diagram 7.4 - 7.7 anvands LCI fran Eurostat
som kélla.
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7.2 Dampade reallénedkningar

Om loénerna Okar snabbare an inflationen okar reallonerna. Mellan 1998 och 2010 6kade
reallénerna varje ar. 2011 sjonk reallonerna med 0,5 procent. Det var det forsta aret sedan
industriavtalets tillkomst som reallénerna minskade. Sett éver hela perioden 2010-2012 ¢kade
reallénerna dock i genomsnitt med 1,4 procent per &r (diagram 7.2). Aren dérefter, 2013-2015,
okade reallonerna med i genomsnitt 2,4 procent per ar, till foljd av en mycket 1ag (negativ)
inflation.

Diagram 7.2 Nominell och real I6neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2020 &r en prognos.

Diagram 7.3 Realldneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2020 &r en prognos.

Reallonerna okade med en procent 2016 och med i genomsnitt 0,7 procent per ar under
avtalsperioden 2017-2019. Den dampade 6kningstakten beror under 2016 pa att de nominella
I6nerna okade relativt langsamt samtidigt som inflationstakten var nagot hégre an de narmast
foregaende aren. Perioden 2019-2019 beror de lagre reallonedkningarna pa att inflationen var
avsevart hogre &n tidigare. For 2020 &r Konjunkturinstitutets prognos att reallénerna kommer
att 6ka med 0,3 procent.
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Inflationen métt med KPI paverkas mycket nar stora ranteforandringar sker. Om KPIF** anvands
istallet for KPI vid berdkning av reallonen erhalls reallonen med fast ranta. Utvecklingen av
reallénen med fast ranta skiljer sig fran den vanliga realloneutvecklingen och svangningarna
mellan olika ar ar i regel mindre. Diagram 7.3 illustrerar realloneutvecklingen méatt med béde
KPI och KPIF under perioden 2013-2020. De senaste aren har skillnaden mellan de bada
inflationsmatten varit liten.

7.3 Lonebdkningar hos arbetare och tjansteméan

Diagram 7.4 visar I6neutvecklingen aren 2001-2019 uppdelat pa olika tidsperioder for arbetare,
tjansteman och industrin totalt. For perioderna mellan aren 2004 och 2015 ar skillnaderna i
okningstal mellan arbetare och tjansteman sma. Under perioden 2001-2003 var skillnaderna
stdrre och tjansteméannen hade higre okningstal an arbetarna. Aven under den senaste perioden,
2016-2019, var skillnaden mellan arbetarnas och tjanstemannens ékningstakter aterigen nagot
storre. Arbetarnas I6ner okade med 2,4 procent och tjanstemannens med 2,8 procent per ar.
Nedbrytning pa respektive ar visar att arbetarnas I6ner 6kade snabbare &n tjanstemannens under
2016 och 2018, medan tjanstemannens loner 6kade snabbare under 2017 och 2019. Skillnaden
i Okningstakt kan till viss del forklaras® av forandringar i svarsfrekvens och
svarssammansattning samt forandringar i insamlingsmetod. Det ar dven ként att det Over tid
skett strukturella forandringar i yrkessammansattningen i tjanstemannagruppen som paverkar
I6nenivan och darmed aven lénedkningarna.

Diagram 7.4 Nominell 16neutveckling uppdelat pa olika perioder for industrin totalt,
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas

7.4 Minskande |6negap

Diagram 7.5 visar kvinnornas lI6ner som andel av mannens I6ner under perioden 1999-2019,
uttryckt som en arlig genomsnittssiffra vagd med avseende pa alder. Arbetarna har haft en
mindre kdnsbunden lneskillnad &n tjanstemannen under hela perioden. Kvinnornas Iéner har
legat relativt konstant pa 93 procent av mannens loner under perioden for att de tva senaste aren,

5 Sedan 2017 ar KPIF rikshankens nya malvariabel for penningpolitiken (tidigare KPI).
% For fordjupad information, se rapporten ”Lner inom industrin 2019”.
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2018 och 2019, landa pé nivan 95 procent. Bland tjanstemannen ses en tydlig forbattring for
kvinnorna under perioden. 1999 var kvinnornas léner i genomsnitt 79 procent av mannens léner
och 2019 hade andelen 0Okat till 88 procent. Att kvinnornas loner har ndrmat sig mannens beror
i stor utstrackning pa att kvinnorna fatt mer kvalificerade arbetsuppgifter och hogre befattningar,
vilket framgar av forbundens egen statistik. Det framgar ocksa att fler hégutbildade kvinnor
kommit ut pa arbetsmarknaden under perioden och att gruppen hogutbildade kvinnor ékar.

Diagram 7.5 Kvinnornas 16n som andel av mannens léner 1999 — 2019
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas

7.5 Storre [6nespridning bland tjansteman &n arbetare

Lonespridningen mellan arbetare och tjansteman kan studeras genom percentiler och hur de
forandras 6ver tid. | diagram 7.6 redovisas kvoten mellan 10:e percentilen och medianen (undre
grafen) samt 90:e percentilen och medianen (6vre grafen) for alla arbetare respektive tjansteman
per ar under perioden 1999-2019.

Diagram 7.6 Lonespridningen for arbetare respektive tjansteman 1999-2019, 10/50
percentil respektive 90/50 percentil
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas
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Det framgar att I6nespridningen for tjansteménnen &r betydligt storre an for arbetarna under hela
perioden, saval for 90/50 som for 10/50 kvoten. Det &r storre spridning uppat i 16neférdelningen
bland tjanstemannen, medan den &r ungefar lika stor uppat som nedat bland arbetarna.

Under perioden har 16nespridningen for tjanstemannen blivit mindre. 1999 var 90:e percentilen
63 procent hdgre &n medianen och 2019 var den ungeféar 50 procent hogre. Skillnaden mellan
medianen och 10:e percentilen har ddremot i princip varit oférandrad. FOr arbetarna har
I6nespridningen 6kat nagot under perioden. 2019 var 90:e percentilen cirka 19 procent hogre an
medianen, jamfort med cirka 13 procent hdgre i borjan av perioden.

7.6 Industrin normerar

2017 ars avtal inom industrin gav kostnadsokningar pa totalt 6,5 procent 6ver en trearsperiod
(varav 0,5 procent ar avsattning till pension). Detta motsvarar en arstakt pa knappt 2,2 procent.
Denna kostnad blev sedan den norm (mérket) som kom att gélla for dvriga avtal som tecknades
under 2017.

Tabell 7.1 Sektorsvis arlig nominell I6nedkningstakt 1998-2020

1998-2019 |2017-2019 2020*
Totalt 3,1 2,5 1,9
Naringsliv 3,1 2,3 1,9
Varubranscher 3,1 2,5 1,2
Industri 3,1 2,5 0,9
Bygg 3,1 2,4 1,6
Tjanstebranscher 3,0 2,2 2,3
Stat 3,2 2,6 2,3
Kommuner 3,3 2,9 1,9

Kélla: Konjunkturinstitutets konjunkturlénestatistik. * 2020 &r en prognos.

Tabell 7.1 visar l6neutvecklingen i olika sektorer for tre olika perioder. Sett 6ver hela perioden
1998-2019 har loneutvecklingen i dessa sektorer varit likartad och rort sig i spannet 3,0—
3,3 procent. Den senaste avtalsperioden, 2017-2019, 6kade l6nerna pa arbetsmarknaden totalt i
samma takt som i industrin (2,5 procent). Kommunerna sticker ut i toppen, med 2,9 procent och
tjdnstebranscherna i botten med 2,2 procent. | tabellen redovisas dven Konjunkturinstitutets
prognos for 16nedkningar 2020. Enligt denna beddms I6nerna i staten och i tjanstebranscherna
Oka i snabbare takt an pa 6vriga arbetsmarknaden under 2020.

7.7 Sverige och Europa

Under Industriavtalets tid har I6nerna i Sverige®® 6kat nagot mer an i Vasteuropa® . | diagram
7.7 jamfors den genomsnittliga arliga loneckningstakten i svensk tillverkningsindustri med
genomsnittet for Vasteuropa under olika perioder. Perioderna motsvarar i stort de olika
avtalsperioderna. Sverige har haft hogre 16nedkningar under samtliga perioder utom 2004-2006

% Ericsson har andrat branschtillnérighet och ingar inte langre i industrin i officiell statistik. Fran och
med 2017 ingér Ericsson inte ldngre i industrin i Eurostats LCI-siffror. Detta paverkar 6kningstalet 2017
och déarmed okningstalet for hela delperioden 2017-2019.

57 Med Vasteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Portugal, Spanien,
Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade siffrorna ar KIX-vagda
genomsnitt, dar landerna ges olika vikt utifrén deras betydelse som marknad for svensk export och
konkurrentland till Sverige.
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da okningstakten var lika hog som i Vasteuropa. Det ar utifrdn diagram 7.7 tydligt att bade
Sverige och Vasteuropa har vaxlat ner 16nedkningstakten efter finanskrisen.

Diagram 7.7 Nominell 16neutveckling i Sverige och Vasteuropa, tillverkningsindustrin,
procent
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Kaélla: Eurostat LCI och Konjunkturinstitutet

De tva senaste avtalsperioderna, 2016 respektive 2017-2019, radde det stor variation mellan
landerna (se diagram 7.8). | Sverige 6kade Iénerna med 2,2 procent 2016 och 2,4 procent per
ar 2017-2019. Genomsnittet for Vasteuropa var 1,5 procent 2016 och 2,1 procent 2017-2019.
Sverige uppvisar en nagot hogre I6nedkningstakt an Vasteuropa (diagram 7.8-7.9), men ligger
ungefar i linje med Tyskland som 6kat fran 2,0 procent till 2,5 procent mellan de tva
perioderna.

Diagram 7.8 Nominell I6neutveckling Vasteuropa, 2016 och 2017-2019,
tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: Eurostat LCI och Konjunkturinstitutet
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Diagram 7.9 Nominell I6neutveckling Sverige, Tyskland och Vasteuropa, 2017-2019,
tillverkningsindustrin
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Kélla: Eurostat LCI och Konjunkturinstitutet

De reala l6nerna har okat i samtliga vésteuropeiska lander utom i Spanien, Finland och
Storbritannien under perioden 2017-2019. Genomsnittet for Vésteuropa var 0,5 procent per ar.
Irland har haft hogst reallonedkningar med 1,6 procent per ar, medan Sverige haft 0,6 procent
per ar oavsett om KPI eller HIKP anvands som inflationsmatt (se diagram 7.10).

Diagram 7.10 Reall6neutveckling Vasteuropa, 2017-2019, tillverkningsindustrin
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15
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Kélla: Eurostat LCI och Konjunkturinstitutet

De senast publicerade kvartalssiffrorna 6ver arbetskraftskostnader och l6ner hos Eurostat avser
andra kvartalet 2020. Som en uppskattning av utvecklingen hittills i ar kan
arbetskraftskostnadernas utveckling till och med andra kvartalet 2020 i férhallande till
utvecklingen for motsvarande period 2019 beréknas. Resultatet redovisas i Appendix. Enligt
dessa siffror har I6nerna i svensk industri 6kat med 1,3 procent och i vasteuropeisk industri med
4,4 procent. | flera 1ander &r 6kningstalen mycket hdga, exempelvis Storbritannien och Portugal
som uppvisar 6kningstakter pa 16 respektive 12 procent. Precis som for arbetskraftskostnaderna
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kan de hoga siffrorna i Europa enligt Eurostat ses som en indikation pa att minskningen i antalet
arbetade timmar till foljd av coronakrisen inte till fullo medfért motsvarande minskning av
I6nen. Var bedémning &r att siffrorna bor tolkas med mycket stor forsiktighet och att underlag
for fler av arets kvartal maste invéantas innan materialet kan anvandas for att dra nagra slutsatser.

7.8 Sammanfattning
Under perioden 2017-2019 har de nominella I6nerna i svensk industri 6kat med cirka 2,5 procent
i genomsnitt per ar enligt Konjunkturinstitutet. Reallonerna 6kade med 0,7 procent per ar.

De svenska l6nerna har 0kat snabbare &n i Vasteuropa och ungefar lika snabbt som i Tyskland
under den senaste avtalsperioden. Reallonedkningarna var pd ungefar samma niva som i
Vésteuropa, men nagot langsammare &n i Tyskland.

Under perioden 2016-2019 var lonedkningstakten nagot snabbare for tjansteman an for arbetare.
Lonegapet mellan kvinnor och man har minskat nagot for bade arbetare och tjansteman under
perioden.

Industrin normerar i Sverige och den senaste avtalsperioden dverensstammer l6nedkningstakten
i svensk industri med lonedkningstakten pa arbetsmarknaden totalt. Viss variation mellan
branscherna forekommer dock och i topp under perioden 2017-2019 aterfinns den offentliga
sektorn.

83



8. Jamforelse mellan kriser

| detta avsnitt jamfors hur produktionen och arbetsmarknaden utvecklades under tre kriser:
1990-talskrisen 1990-1994, den globala finanskrisen 2008-2009 och coronakrisen 2020.
Eftersom coronakrisen fortfarande pagar kan den inte jamforas i sin helhet med de andra
kriserna, men redan nu ar det tydligt att ekonomin har paverkats dramatiskt pa mycket kort
tid. Avsnittet inleds med en kort beskrivning av de stora dragen under 1990-talskrisen och
finanskrisen, foljt av en genomgang av hur produktionen och arbetsmarknaden utvecklades.

8.1 1990-talskrisen

1990-talskrisen var framforallt ett svenskt fenomen som till stor del grundades i avregleringar
pa kredit- och valutamarknaderna. Avregleringen ledde till en kraftigt okad utlaning och
stigande priser pa tillgdngar som fastigheter och bostéader. Laga forvantade realrantor gjorde det
frestande att ta 1an. Detta ledde till Gverhettning och sa smaningom en sprucken fastighets- och
bostadsbubbla med kraftigt sjunkande tillgangspriser. Krisen utlostes av en snabb och ovéntad
uppgang i realrantan, en sa kallad realrantechock. Bade inhemska och utlandska faktorer bidrog
till uppgangen i realrantan, t. ex. lagre faktisk och forvantad inflation, andrade skatteregler 1990-
1991, ett hogre europeiskt rantelage till foljd av tyska aterféreningen och att Riksbanken var
tvungen att halla en hogre ranteniva jamfort med omvarlden for att forsvara det sjunkande
fortroendet for kronans fasta vaxelkurs.

Detta skapade en kris i banksektorn som led av stora kreditforluster nar lantagare inte formadde
betala av pa sina skulder. Till skillnad fran idag hade Sverige en fast vaxelkurs. Riksbanken
kunde inte bedriva en expansiv penningpolitik eftersom det verordnade malet var att halla en
fast vaxelkurs. Istallet forsokte Riksbanken forsvara den fasta véxelkursen med kraftigt hojda
rantor, men detta forvarrade enbart krisen.

Realranteschocken bidrog till nedgang i efterfragan eftersom hushallen minskade sin
konsumtion och foretag drog ned pa sina investeringar. Sveriges ekonomi gick in i en allvarlig
recession med dkade konkurser, kraftigt minskad produktion och sysselsattning, och en stigande
arbetsloshet. Byggsektorn och industrin drabbades extra hart, men i stort drabbade
arbetslésheten brett 6ver hela ekonomin.

Sverige var i en kostnadskris. Kronan var évervérderad gentemot andra valutor. Krisen skadade
trovérdigheten for kronans fasta véxelkurs och 1992 6vergick Sverige till rorlig véxelkurs.
Foljden blev en kraftig forsvagning av kronan pa néstan 30 procent, vilket bidrog till att bryta
den akuta nedgangen i den svenska ekonomin. Botten naddes forsta kvartalet 1993, darefter
borjade den ekonomiska aktiviteten aterhamta sig med exporten och industriproduktionen som
motor.

Krisen tvingade Sverige till att infora omfattande strukturreformer som t.ex. en sjélvstandig
Riksbank och ett nytt finanspolitiskt ramverk som gjorde att statsfinanserna kunde saneras.
Dessa reformer bidrog till att lyfta den svenska ekonomin ur krisen. Under senare delen av 1990-
talet utvecklades en ny Iénebildningsmodell i och med Industriavtalet dar industrins parter sétter
”maérket” for dvriga branscher.
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Arvet efter 1990-talskrisen var bland annat en hog statsskuld och en ihallande hog arbetsloshet
under resten av 1990-talet. Efter krisen blev det ocksa svarare att fa tillgang till lan.

8.2 Den globala finanskrisen

Den globala finanskrisen var till skillnad fran 1990-talskrisen, men i likhet med coronakrisen,
en global kris. Krisen borjade som en bolanekris i USA. Orsaken till krisen var de riskfyllda
boléan, s& kallade subprimeldn, som pa tvivelaktiga grunder hade getts till lantagare med svag
aterbetalningsformaga. Krisen utldstes da ovantat manga subprimelantagare inte langre klarade
av att méta sina betalningar under forsta halvaret 2007. Vardepapper med dessa lan som
underliggande tillgang forlorade da snabbt i vérde.

Krisen forvarrades av att bankerna hade salt lanen vidare till olika finansinstitut, vilket gjorde
att man inte visste var i det finansiella systemet de daliga Ianen fanns. Det ledde till att det
uppstod en misstro mellan banker och finansiella institut, med en minskad vilja att 1&na ut pa
kreditmarknaden som féljd.

Kreditforlusterna fick banker pa fall (t. ex. Lehman Brothers) som sedan gjorde att krisen spred
sig vidare till den reala ekonomin och vidare till dvriga varlden via internationell handel och det
globala finanssystemet. Utlaning till foretag och privatpersoner foll, produktion och
sysselsattning minskade och arbetsldsheten steg.

Centralbanker och regeringar pumpade in stora summor pengar i det ekonomiska systemet for
att radda bankerna och fa ekonomin pa fétter. Lander som redan hade stora statsskulder drog pa
sig annu storre skulder och fick problem da deras kreditbetyg sanktes med stigande rantor som
foljd.

2010 ledde det till en storre skuldkris i Europa da flera lander inte langre kunde ta nya lan for
att finansiera sina dagliga verksamheter och de tvingades be om krislan, framst fran EU och
IMF. Atstramningarna som foljde tillsammans med minskad ekonomisk aktivitet orsakade i
manga fall nedgang i ekonomin. Finanskrisen hade darmed blivit en skuldkris som i sin tur blivit
en ekonomisk kris. | sparen av skuldkrisen foljde ocksa en kris i eurosamarbetet.

Krisen kom till Sverige under 2008. Efterfragan fran omvarlden foll kraftigt och manga foretag
fick likviditetsproblem. Nedgangen i Sveriges BNP och sysselséttning var mycket snabb och
arbetslosheten steg. Industrin  var den sektor som drabbades vérst. Betydande
produktionskapacitet slogs ut och sysselsattningen minskade kraftigt. Den inhemska ekonomin
och tjanstesektorn klarade av krisen battre.

Aterhamtningen i den svenska ekonomin var snabbare jamfort med de flesta andra lander.
Strukturreformerna efter 1990-talskrisen och sunda offentliga finanser bidrog till att Sverige var
battre forberett denna gang. Den svenska ekonomin och banksektorn var mer stabila innan krisen
inleddes. Under den globala finanskrisen hade de svenska bankerna likviditetsproblem snarare
&n insolvensproblem (som under 1990-talskrisen). Myndigheternas snabba agerande for att
tillfora likviditet till bankerna forhindrade sannolikt att likviditetskrisen utvecklades till en
solvenskris. Finanspolitiska stimulanser och Riksbankens kraftiga rdntesdnkningar bidrog till
att hushallens disponibla inkomster inte foll s mycket trots att arbetslosheten steg. Detta gjorde
att konsumtionen kunde hallas uppe.
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8.3 Produktionens utveckling

Diagram 8.1 och 8.2 illustrerar utvecklingen av BNP respektive industriproduktionen under
1990-talskrisen, finanskrisen och sa har langt under coronakrisen. Varje period motsvarar ett
kvartal och nivan 100 ar nivan pa produktionen innan BNP respektive industriproduktionen
borjat falla.

BNP-utvecklingen

Storleken pa det sammanlagda BNP-fallet var ungefar lika stort vid 1990-talskrisen som vid
finanskrisen. Nar botten var nadd hade BNP fallit med runt sex procent fran toppnivan innan
kriserna borjade. Forloppet skiljer sig dock at.

1990-talskrisen var en utdragen kris dar BNP succesivt foll under néstan tre ar. Fallet borjade
tredje kvartalet 1990 och véndningen kom férst andra kvartalet 1993. Fram till bottennoteringen
forsta kvartalet 1993 forekom ocksa mindre uppgangar nagra enstaka kvartal. Fran bottennivan
tog det sedan knappt tva ar innan BNP fjarde kvartalet 1994 var tillbaka och tangerade nivan
fran andra kvartalet 1990.

Inledningen pa BNP-tappet vid finanskrisen paminner om det vid 1990-talskrisen. Under 2008
minskade BNP nagot kvartal for kvartal. Det kraftiga fallet kom sedan under fjarde kvartalet
2008 och forsta kvartalet 2009. Botten naddes under sommaren 2009 och aterhdmtningen
inleddes forst fjarde kvartalet 2009, nastan tva ar efter att BNP borjade sjunka. Ett ar senare,
hosten 2010, var BNP tillbaka pa samma niva som fjarde kvartalet 2007.

Diagram 8.1 BNP-utveckling vid olika kriser

110
105
100 — - -
o5 m\//
20
| e BNP - 90 e===sBNP - Finans BNP - Corona |
85
80

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Kélla: Konjunkturinstitutet och egna berékningar

Coronakrisen borjade paverka svensk ekonomi under forsta kvartalet i ar men BNP steg dnda
nagot forsta kvartalet i ar jamfort med fjarde kvartalet 2019. Raset kom under andra kvartalet
da BNP foll med hela 8,3 procent. Det var ett stérre och betydligt snabbare fall an bade vid
1990-talskrisen och finanskrisen. Utifran vad vi vet idag talar data for att botten ocksa naddes
andra kvartalet och att aterhamtningen har borjat.
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SCBs “aktivitetsindex”%® som utgor en skattning av BNP-utvecklingen manadsvis stoder
slutsatsen att botten &r nadd och att aterhamtningen borjat (Tabell 8.1). Hur snabb
aterhamtningen blir &r daremot oklart och olika konjunkturbedémares prognoser gar isar.

Tabell 8.1 Aktivitetsnivan 2020 jamfort med samma manad foregaende ar,
aktivitetsindex, kalenderkorrigerade volymmatt

F6érandring
Jan 2,7
Feb 1,2
Mars -1,7
April -7,8
Maj -10,6
Juni -6,3
Juli -4,1

Kélla: SCB

8.4 Industriproduktionens utveckling

Av diagram 8.2 framgar industriproduktionens utveckling under de olika kriserna.
Industriproduktionen illustreras med tva olika matt, dels gruv- och tillverkningsindustrin® och
dels gruv- och tillverkningsindustrin plus branschen information och kommunikation® i vilken
bl.a. storre delen av Ericssons produktion ingar.

Diagram 8.2 Industriproduktionens utveckling vid olika Kriser
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Kélla: Konjunkturinstitutet och egna berékningar

Det dvergripande monstret for utvecklingen ar detsamma som for BNP-utvecklingen men det
finns ocksa skillnader. Bl.a. &r svangningarna kraftigare.

%8 Aktivitetsindikatorn ar tankt att belysa den samlade aktiviteten i den svenska ekonomin pa ett satt som liknar
den beskrivning av tillvaxten som BNP ger. Den svarar pa hur svensk ekonomi har utvecklats pA manadsbasis,
till skillnad fran de kvartalsvisa nationalrakenskaperna.

%9 B05-C33 gruvor, mineralutvinnings- och tillverkningsindustri

60 358-J63 informations- och kommunikationsverksamhet
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Under 1990-talskrisen borjade industriproduktionen falla mer patagligt det forsta kvartalet 1991.
Det blev ett utdraget fall och botten naddes tva ar senare, forsta kvartalet 1993. DA hade
industriproduktionen fallit med cirka 15 procent. Aterhdmtningen gick fortare. Fyra till fem
kvartal efter att botten var nadd var industriproduktionen tillbaka pa nivan innan fallet.

Liksom BNP sjonk industriproduktionen under 1-3 kvartalet 2008 for att sedan falla rejélt under
fjarde kvartalet 2008 och forsta kvartalet 2009. Fallet var betydligt storre &n BNP-fallet, ndrmare
30 procent om man ser till gruv- och tillverkningsindustrin och drygt 20 procent om man ocksa
inkluderar branschen informations- och kommunikationsverksamhet. Vandningen kom forst
fjarde kvartalet 2009 och sedan tog det ett drygt ar innan produktionsnivan kring arsskiftet
2010/2011 var tillbaka till nivan fore fallet. Ser man till enbart gruv- och tillverkning fattades
forsta kvartalet 2011 fortfarande cirka fem procent upp till nivan fore krisen®! .

Raset i industriproduktionen under coronakrisen blev dramatiskt. Aven aterhamtningen ser ut
att ga rekordsnabbt. Nar denna rapport skrivs finns manadsdata 6ver industriproduktionens
utveckling fram till augusti. Diagram 8.3 visar nivan pa industriproduktion fran augusti 2019
fram till augusti 2020. Fran februari till april foll industriproduktionen med knappt 20 procent.
Fallet verkar vara som storst i april. | augusti 2020, fyra manader efter bottennoteringen har hela
tappet aterhamtas. Orderingangen har en topp i februari men foljer i dvrigt i stort produktionens
utveckling.

Diagram 8.3 Industriproduktionens utveckling augusti 2019 till augusti 2020, index
augusti 2019=100, kalender- och sasongsjusterat
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Kélla: Refinitiv Datastream, SCB o Eurostat

8.5 Utvecklingen pa arbetsmarknaden

Gemensamt for alla tre kriser var kraftiga fall i sysselsattningen. 1990-talskrisen var betydligt
mer langvarig och slog hart pd arbetsmarknaden. Vid en jamforelse mellan topp- och
bottennivan foll sysselsattningen med totalt 580 000 personer, varav 240 000 inom industrin
(diagram 8.4-8.5). Finanskrisen var inte lika langdragen men hade ett fall med 140 000 personer
varav 80 000 inom industrin. Vad som sarskiljer coronakrisen ar att nedgangen har skett i en

1 SCBs

beslut att flytta stora delar av produktionsvardet for Ericsson fran tillverkningsindustri till andra

branscher framforallt Informations- och kommunikationsverksamhet” paverkar statistiken. Daremot oklart hur

mycket.
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dramatisk hastighet. Fran februari nar krisen inleddes till juni foll antalet sysselsatta med runt
150 000 personer, varav 14 000 personer kom fran industrin. Fallet verkar vara storst i juni. De
senaste siffrorna visar pa en aterhamtning under juli och augusti®?.

Diagram 8.4 Antal sysselsatta och sysselsattningsgrad, 16-64 ar, trend
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Kélla: SCB (AKU)

I procent minskade sysselséttningen med 13 procent under 90-talskrisen och med 3,1 procent
under finanskrisen. Sa har langt under coronakrisen &r fallet som storst i juni pa 3,1 procent
jamfort med februari.

Sysselsattningsgraden ar ett matt som &ven tar hansyn till hur befolkningsstorleken utvecklas.
Under 90-talskrisen foll sysselsattningsgraden med néstan 12 procentenheter, fran drygt 84 till
72 procent. Under finanskrisen sjonk andelen sysselsatta med runt 3 procentenheter fran 76
procent till 73 procent. | juni var andelen sysselsatta 75,7 procent, vilket ar ett fall med 2,5
procentenheter jamfort med ndr krisen inleddes i februari. Trots detta dr sysselsattningsgraden i
nulaget pa en hogre niva jamfort med efter 1990-tals- och finanskrisen.

62 | detta avsnitt anvands framst manadsvis sasongrensad och utjamnad data, s& kallade trenddata, fran SCBs
Arbetskraftsundersokningarna (AKU) for personer i dldrarna 16-64 ar.
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Diagram 8.5 Antal sysselsatta industrin (SNI 05-33, 35-39), 1000-tal, trend
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Kalla: SCB (AKU)

Under 1990-talskrisen 6kade arbetslésheten med nastan nio procentenheter fran laga tva procent
till elva procent (diagram 8.6). Under finanskrisen var dkningen inte fullt lika kraftig, men ¢kade
med tre procentenheter fran runt sex procent till nio procent. | februari i ar uppgick
arbetslosheten till 7,2 procent medan den 6kade till 9,4 procent i augusti, en 6kning pa 2,2
procentenheter.

Diagram 8.6 Antal arbetslosa och arbetsloshet, 16-64 ar, trend
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Kalla: SCB (AKU)

Arbetskraften minskade med hela fem procentenheter under 1990-talskrisen (diagram 8.7).
Hogre utbildningskrav andrad demografi och langvarigt svag efterfragan pa arbetskraft bidrog
till att flera ldmnade arbetskraften, bl.a. via omfattande fortidspensionering. Sammantaget
bidrog detta till en dampande effekt pa uppgangen i arbetsldshet. Nedgangen i arbetskraften
under Coronakrisen ar i skrivande stund ungefar av samma storleksordning som under
finanskrisen, ett fall runt en procentenhet, &ven om processen har varit snabbare nu.
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Diagram 8.7 Arbetskraften som andel av befolkningen (15-74 ar), procent, 16-64 ar, trend
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Under 1990-talskrisen minskade antalet arbetade timmar i hela ekonomin med néstan tolv
procent fran nivatoppen 1990 till botten 1993. Inom industrin minskade de arbetade timmarna
med cirka 22 procent. Motsvarande for finanskrisen var en minskning pa nastan 4 procent for
hela ekonomin och runt 13 procent for industrin.

Diagram 8.8 Arbetade timmar hela ekonomin och industrin (SNI 05-33, 35-39), miljoner,
16-64 ar, trend
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Under coronakrisen har antalet arbetade timmar sjunkit mycket snabbt (diagram 8.8). Totalt har
antalet arbetade timmar sjunkit med 8 procent fran februari jamfort med botten i april och med
13 procent inom industrin. Nu borjar de arbetade timmarna att stiga igen och forédndringen
mellan februari och augusti & en minskning med sex procent totalt och atta procent for industrin.
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Diagram 8.9 Sysselséttning och arbetade timmar for hela ekonomin, miljoner, 16-64 ar,
trend
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Kélla: SCB (AKU)
Under 1990-talskrisen och finanskrisen foljdes utvecklingen av bade sysselsattning och arbetade

timmar at (diagram 8.9), men under nuvarande kris har arbetade timmar fallit i betydligt hogre
grad an sysselsattningen, vilket till stor del beror pa de omfattande korttidspermitteringarna.

Diagram 8.10 Antal personer varslade om uppsagning totalt
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Kaélla: Arbetsférmedlingen & Macrobond

Varseltalen under 1990-talskrisen var manga och utdragna. Under de tva varsta topparna
varslades forst 65 000 personer mellan mars och juni 1992, varav 26 000 inom industrin. Under
den andra toppen oktober 1992 till januari 1993 varslades ytterligare 75 000 personer, varav
33 000 inom industrin (diagram 8.10).

Finanskrisens varsta topp pagick fran oktober 2008 till januari 2009 da 6ver 74 000 personer
varslades pa arbetsmarknaden, varav 42 000 inom industrin. Under den nuvarande krisen,
mellan 1 mars och 20 september, har totalt 6ver 100 000 personer varslats om uppsagning, varav
cirka 16 000 inom tillverkningsindustrin. Varseltalen inom industrin &r an sé lange inte lika h6ga
som under nittiotals- och finanskrisen. Det beror till stor del pa att det nu ar mojligt att
korttidspermittera personal.
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Man kan ockséa jamfora antalet varsel under hela krisperioden. Man bor da beakta att 1990-
talskrisen var valdigt utdragen vilket hojer varseltalen och paverkar jamférelsen. Under 1990-
talskrisen mellan 1990-1994 varslades totalt éver en halv miljon personer, under finanskrisen
2008-2009 varslades dver 210 000 personer och under coronakrisen éver 100 000 personer.

Tyvarr finns underlag for industrin endast frdn och med 1992, sa redovisningen av 1990-
talskrisen avser for industrin enbart aren 1992-1994 och uppgar till cirka 124 000. Under
finanskrisen 2008-2009 varslades 97 000 inom industrin. Under coronakrisen har hittills cirka
16 000 varslats inom industrin.

8.6 Sammanfattning

Bade corona- och finanskrisen ar globala kriser dar forandringarna i sysselsattningsgrad och
arbetsloshet sa har langt ar i ungefar samma storleksordning, cirka 2,5-3 procentenheter lagre
sysselsattningsgrad och 2-3 procentenheter hogre arbetsloshet vid en jamforelse av toppnivan
med botten. Laget pa arbetsmarknaden forsamrades som varst under 1990-talskrisen, som framst
var en svensk kris. Da foll sysselsattningsgraden med tolv procentenheter och arbetslésheten
Okade med nio procentenheter.

BNP-fallet under coronakrisen pa 8,3 procent ar storre och betydligt snabbare &n bade 1990-
talskrisen och finanskrisens fall pa cirka 6 procent. Dock verkar aterhamtningen under
coronakrisen bli snabbare, atminstone inledningsvis.

Det 6vergripande monstret for industriproduktionens utveckling ar detsamma som fér BNP,
men svangningarna ar kraftigare. Under 1990-talskrisen foll industriproduktionen langsamt och
nadde botten tva ar efter att krisen inleddes. Da var fallet cirka 15 procent. Under finanskrisen
foll industriproduktionen med narmare 30 procent och aven da under lang tid. Fran februari till
april 2020 foll industriproduktionen med knappt 20 procent. Fallet var som stérst i april. Fyra
manader senare, i augusti 2020, hade hela tappet aterhamtats.

Under 1990-talskrisen och finanskrisen foljdes utvecklingen av bade sysselsattning och arbetade
timmar at, men under nuvarande kris har arbetade timmar fallit i betydligt hogre grad an
sysselsattningen, vilket till stor del beror pa de omfattande korttidspermitteringarna.

Bade under 1990-talskrisen och finanskrisen var industrin den sektor som drabbades hardast,
men coronakrisen slar bredare pa arbetsmarknaden. Finanskrisen slog dnnu hardare mot
industrin &n coronakrisen bade vad galler produktion och sysselsattning. Atminstone sett till
utvecklingen sa har langt.
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Appendix

Diagram A.1 Okning av arbetskraftskostnaden 2020*, Vasteuropa, procent
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Kaélla: Eurostat LCI *Avser utecklingen tom andra kvartalet 2020 i férhallande till motsvarande period 2019.

Diagram A.2 Loénebdkningar i Vasteuropa, 2020*, tillverkningsindustrin
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Kélla: Eurostat LCI *Avser utecklingen tom andra kvartalet 2020 i férhallande till motsvarande period 2019.
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