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Forord

Syftet med rapporten “Ekonomiska bedomningar — infor optionsbeslutet” ar att ge de
fortroendevalda i férbunden i Facken inom industrin ett underlag som beskriver de ekonomiska
forutsattningarna infor forbundens stallningstagande till om det ska ske en uppsagning av det
sista aret pa avtalsperioden 1 november 2020 till 31 mars 2023. Rapporten fokuserar darfor pa
utvecklingen de senaste aren och prognoser for 2021 och 2022.

Nér parterna inom industrin agerar maste de beakta att de har en I6nenormerande roll pa hela
den svenska arbetsmarknaden. Det innebar att forbunden maste anldgga ett langsiktigt
perspektiv och beakta de samhallsekonomiska forutséttningar som rader.

Liksom vid tidigare rapporter foljer upplagget de resonemang och principiella forhallningssatt
som redovisas i Facken inom industrins skrift ”Bésta mojliga — om l6nebildning och
samhéillsekonomi”.

Rapporten inleds med arbetsgruppens sammanfattande bedémningar. Darefter foljer sex kapitel
som i tur och ordning behandlar “Omvérlden”, Sveriges ekonomi”, ”Industrins
konkurrenskraft”, ”Inflation”, ”Sysselséttning och arbetsmarknad” och ”Loner”.

Rapporten innehaller en omfattande mangd fakta. Som underlag har arbetsgruppen anvént
manga olika kallor. SCB ar en naturlig utgdngspunkt men &aven Konjunkturinstitutets
konjunkturlaget juni 2021 och riksbankens penningpolitiska rapport juli 2021 ar tva viktiga
exempel pa kéllor. Vi har ocksa anvént en hel del internationella kallor, framfor allt data och
rapporter fran OECD, Eurostat, ECB och IMF.

De bedémningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjalva for.

| arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingatt Tobias Brannemo och Julia Boguslaw,
Unionen, Jonathan Herlitz, IF Metall, Staffan Bjurulf, Sveriges Ingenjorer, Karin Ewelénn, GS,
Martina Aksberg och Erica Sjolander, Facken inom industrin.

Erica Sjolander
Kanslichef
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1. Sammanfattande beddmningar

| detta kapitel gors en sammanfattning av de ekonomiska férutsittningarna infor
optionsbeslutet om det avslutande avtalsaret. Forutsidttningarna beskrivs mer utforligt i
kapitel 2-7. Kapitlet avslutas med arbetsgruppens sammanfattande slutsatser om de
ekonomiska férutsattningarna.

1.1 Ekonomiska férutsattningar 2021 och 2022

Snabb aterhamtning och forutsattningar for fortsatt tillvaxt

Den ekonomiska tillvaxten i de lander som &r viktigast for svensk export lag under
avtalsperioden 2017-2019 pa drygt tva procent per ar. Det radde hogkonjunktur under delar av
perioden men mot slutet fanns en inbromsning av konjunkturen. I borjan av 2020 fanns det vissa
tecken pa att tillvaxten var pa vég att starkas igen men detta stélldes pa dnda néar pandemin slog
till.

Det senaste aret har det skett en betydande men ojamn aterhdmtning i den globala ekonomin.
Framtagandet av ett effektivt vaccin har forbattrat utsikterna om en hallbar aterhamtning,
forutsatt att vaccinet snabbt kan spridas 6ver hela vérlden samt att efterfragan fortsatter att
stimuleras. Farre restriktioner bidrar ocksa till en starkare ekonomisk utveckling men det rader
fortsatt stor osékerhet om utvecklingen den narmaste tiden med hdga nivaer av virussmitta i
vissa ldnder. Aven om pandemin dréjer sig kvar avtar dndd de negativa ekonomiska
konsekvenserna, men det finns risk for bakslag.

Flera indikatorer visar att det skett en kraftig aterhamtning i den globala ekonomin. Den snabba
aterhamtningen beror dels pa att lagkonjunkturen inte orsakats av underliggande ekonomiska
obalanser samt att det satts in kraftiga ekonomiska och politiska stodatgarder. En viktig
forklaring till den hogre tillvaxten globalt &r att investeringar och utrikeshandel fatt fornyad fart.

Den ekonomiska tillvéxten bedoms bli stark framdver men paverkas av pandemins utveckling,
vaccinationstakten och den ekonomiska effekten av att gradvis oppna lander igen Over tid.
Dessutom finns det risk for att tillvaxten hammas av bristen pa vissa komponenter och
insatsvaror.

Svensk ekonomi ar beroende av omvarldsutvecklingen men kan anda utvecklas samre eller
battre an i omvarlden. Utvecklingen under pandemin &r en bra illustration pa detta da svensk
ekonomi hade ett mindre omfattande ras och studsade tillbaka snabbt jamfort med manga andra
lander.

Det historiskt stora fallet i svensk BNP under det andra kvartalet forra aret har efterfoljts av en
historiskt snabb aterhamtning. Redan efter ett ar var BNP tillbaka pa samma niva som innan
krisen. Tydligt &r att industrin har varit ledande i aterhamtningen. Inte minst har den starka
utvecklingen inom svensk fordonsindustri agerat draglok bade at 6vrig industri och at ekonomin
i stort.

Tillvéxten vantas fortsatta men i en lugnare takt. Det redan héga kapacitetsutnyttjandet inom
industrin, tillsammans med den globala bristen pa komponenter och svérigheter att hitta énskade



kompetenser, gor att produktionen inte kan Oka i samma takt framover. Istéllet kommer
tillvaxten drivas av 6kad konsumtion och investeringar.

Jamfort med méanga andra lander har Sveriges ekonomi klarat sig val genom krisen. BNP foll
med 3 procent 2020. | ar vantas tillvaxten bli runt 4,5 procent och nasta ar runt 3,5 procent.
Industriproduktionen okar kraftigt i ar och forvantas fortsatta att 6ka med runt tre procent 2022.

God konkurrenskraft

Flera indikatorer pekar pa att konkurrenskraften i svensk industri &r god. Mellan 2015 och bérjan
av 2020 6kade den svenska industriproduktionen snabbare an i Tyskland och nagot snabbare &n
i euroomradet. Vid pandemins borjan andra kvartalet 2020, skedde en kraftig nedgang i bade
Sverige och dvriga Europa, men redan efterfoljande kvartal 6kade produktionen kraftigt. Sedan
dess har utvecklingen varit fortsatt positiv och den svenska industriproduktionen var redan
hosten 2020 tillbaka pa nivan fére pandemin och den har sedan fortsatt att 6ka, om an inte i lika
extrem takt.

Aven om det till féljd av pandemin finns en stor osdkerhet nar det galler statistiken Gver
arbetskraftskostnader i olika lander finns det inget som tyder pa att Sverige forsamrat sitt relativa
kostnadslage i forhallande till Vasteuropa den senaste tiden. Arbetskraftskostnaden 2020
uppgick till 385 kr i svensk industri och 403 kr i vasteuropeisk industri. Under den foregaende
avtalsperioden, 2017-2019, 6kade de svenska arbetskraftskostnaderna visserligen snabbare &n i
Europa matt i nationell valuta men en forsvagad svensk krona medforde att 6kningstakten métt
i gemensam valuta blev lagre an i Tyskland och Vésteuropa, vilket forbattrade Sveriges relativa
kostnadslége denna period.

Lonsamheten har varit god for Sveriges industriforetag de senaste aren. Ett undantag var de tre
forsta kvartalen 2020, men sedan dess bedéms I6nsamheten ha gatt stadigt uppat och var andra
kvartalet 2021 pa den hogsta nivan sedan 2005. Den svenska exporten har pa senare ar vaxt
snabbare &n exportmarknaderna, vilket innebdr att Sverige tar marknadsandelar. Industrins
investeringar har ocksa okat.

Genomgangen av de stora industriforetagen visar att de brottas med olika utmaningar for att
fortsatta behalla konkurrenskraften och skapa forutsattningar for produktion i Sverige.
Samarbetet mellan staten, arbetsgivarna och facken &r en viktig faktor for att skapa
forutsattningar for fornyelse och omstéllning. Som verktyg finns samverkansdelen i
industriavtalet som handlar om att skapa forutsattningar for nya jobb, investeringar och
utveckling i Sverige, som i sin tur skapar mojligheter till starkt konkurrenskraft och en god
I6neutveckling.

Inflation och inflationsforvantningar nara malet

Under perioden 2017-2019 lag KPIF-inflationen i genomsnitt pa 1,9 procent. Riksbankens
maluppfyllelse var saledes under denna tredrsperiod mycket god. Under 2020 blev
inflationstakten betydligt lagre, 0,5 procent. Under 2021 har inflationen bade 6kat och minskat
snabbt.

Aven om inflationen varierar pa kort sikt ligger de langsiktiga inflationsférvantningarna kvar
nara inflationsmalet. Under 2021 forvantas inflationen i genomsnitt hamna nara inflationsmalet



och néasta ar vantas inflationstakten sakta in nagot och hamna nagra tiondelar under 2 procent.
De langsiktiga inflationsforvantningarna ligger tva till tre tiondelar under Riksbankens
inflationsmal.

Producentpriserna foll under 2020 men har uppvisat en kraftig tillvéaxt hittills i ar med en 6kning
med 13,5 procent i juli 2021 jamfort med juli 2020. Det ar den hogsta uppmatta arstakten pa 30
ar. Det ar osédkert hur mycket av denna prisokning som kommer markas i hogre inflation
framover men det kan komma att fa effekt.

Penningpolitiken i de lander som ar Sveriges viktigaste handelspartners ar fortsatt expansiv men
i USA har centralbanken flaggat for att man kommer borja ta steg i riktning mot en
normalisering. Riksbankens tydliga fokus pa inflationsmalet under aren fram till pandemin har
aterskapat forutsattningarna for ett bra samspel mellan I6nebildningen och penningpolitiken.

Stigande sysselsattning

Arbetsmarknaden befinner sig i en aterhamtningsfas. Antalet sysselsatta har okat och foretagens
anstallningsplaner pekar pa att sysselsattningen fortsétter att stiga framover. Tillvéxttakten i
sysselsattningen dampas nasta ar. Arbetslosheten har minskat senaste aret och vantas fortsatta
att sjunka. Antalet varsel har sjunkit och ar nu pa historiskt sett laga nivaer.

Det finns dock flera utmaningar pa svensk arbetsmarknad. Langtidsarbetslésheten ar historiskt
hog och narmare halften av de inskrivna arbetslosa pa Arbetsformedlingen ar langtidsarbetslosa.

Ytterligare utmaningar dr kompetensforsorjningen och matchningsproblem mellan de
arbetssokande och de lediga jobben. Andelen foretag som uppger att de har brist pa arbetskraft
gick ner under forsta halvan av 2020 men ¢kade sedan igen och &r nu hdogre &n normalt. Detta
riskerar att halla tillbaka sysselsattningstillvaxten inom vissa delar av arbetsmarknaden.

En annan osakerhetsfaktor ar hur avvecklingen av olika krisstod under narmsta aret kan paverka
sysselsattningen. Under andra halvan av 2021 finns aven en risk for 6kat antal konkurser nér
foretagsstoden fasats ut.

Fortsatt 6kade realléner

2020 var ett annorlunda ar. Pandemin gav upphov till uppskjutna avtalsférhandlingar, vilket haft
stor paverkan pa lonedkningstakten. Under 2020 ¢kade I6nerna i svensk industri med 1 procent.
| ar forvantas lonerna 6ka med omkring 2,5 procent. Reallonerna 6kade med 0,5 procent under
2020 och beddms fortsétta 6ka aven 2021 och 2022.

Industrin normerar i Sverige och sett Over hela industriavtalsperioden 6verensstammer

I6nedkningstakten i svensk industri val med lonedkningstakten pa arbetsmarknaden totalt.

1.2 Sammanfattande slutsatser
Nedan sammanfattas rapportens viktigaste slutsatser och bedémningar.

BNP-utvecklingen i de lander i omvarlden som &r viktiga for svensk export har aterhdmtat det
ras i tillvaxten som kom varen 2020 och tillvaxten véntas fortsatta de narmaste aren. Det ger bra



forutsattningar for en god utveckling av svensk ekonomi och industri. Samtidigt finns det risker
som skapar oro for att utvecklingen ska bromsa in.

Svensk industri havdar sig idag ur de flesta aspekter relativt val jamfort med vara viktigaste
konkurrentlander. Covid-19-krisen verkar inte ha fatt nagon negativ effekt pa svensk
konkurrenskraft.

Svensk industris relativa arbetskraftskostnadsniva ligger sedan nagra ar tillbaka nagra procent
under genomsnittet i Vasteuropa. Den I6nedkningstakt som nu rader bidrar till en balanserad
utveckling av konkurrenskraften. Industrins produktivitetsokning har under senare ar varit nagot
hogre och svensk industriproduktion har utvecklats battre jamfort med landerna i Vasteuropa.

Inflationstakten har under pandemin varierat mycket men &r idag nara malet och forvantas bli
omkring eller nagot under tva procent dven framover. Riksbankens anstrangningar att na
inflationsmalet har gett resultat. Det aterskapar forutsattningarna for ett bra samspel mellan
I6nebildningen och penningpolitiken. Det &r viktigt att Riksbanken fortsatter ha inflationsmalet
i fokus.

Sysselsattningen 6kar och aterhamtningen pa arbetsmarknaden pagar. For att ytterligare minska
arbetslosheten kravs omfattande utbildnings-satsningar dels riktade gentemot grupper av
arbetslosa som har en kortare och bristfallig utbildning och dels till personer som redan finns pa
arbetsmarknaden men som behdver vidareutbilda sig for att kunna ta sig an de nya
arbetsuppgifter som uppstar. Har kan ocksa parterna bidra till att forbattra matchningen pa
arbetsmarknaden genom att fortsatta att utveckla systemen for kompetensutveckling.

Ar 2020 var ett speciellt & med lagre I6nedkningstakt i industrin till féljd av den uppskjutna
avtalsrorelsen. Innevarande avtalsperiod beddms I6nedkningstakten fortsatta att ge
realldnedkningar under 2021 och 2022. Det innebér att innevarande avtalsperiod kommer att ge
reallénedkningar varje ar. Loneokningstakten ar forenlig med inflationsmalet, ger stod for en
aterhamtning pa arbetsmarknaden och uppfyller samtidigt kravet pa internationell
konkurrenskraft.

Infoér avtalsforhandlingarna hosten 2020 konstaterade Facken inom industrin att coronakrisen
fatt stora negativa effekter pa ekonomin under 2020 men att det fanns goda férutsattningar for
att nedgangen skulle bli kortvarig. Trots krisens initialt stora negativa effekter pa
varldsekonomin, och inte minst industriproduktionen bade i Sverige och globalt, fanns inga
tecken pa att Sveriges internationella konkurrenskraft hade forsamrats. Lonebildningen bor
ocksa utga fran ett langsiktigt perspektiv och darmed bidra till 6kad forutsagbarhet och stabilitet.
Var sammantagna bedomning var darfor att de ekonomiska forutséattningarna aven framover
skulle ge ett utrymme for 6kade realléner.

Sa hér ett knappt ar efter avtalsrérelsen kan konstateras att den syn pa de ekonomiska
forutsdttningarna som Facken inom industrin hade visat sig stdmma val 6verens med hur
utvecklingen sedan blivit. Svensk industri star sig stark i en internationell jamférelse och har
varit barande for aterhamtningen i ekonomin.



2. Omvarlden

I det hir kapitlet gérs en dvergripande genomgang av den globala ekonomiska utvecklingen
under de senaste aren och hur virldsekonomin paverkats av pandemin. Fokus ligger framst
pa att beskriva utvecklingen av BNP-tillvixten i olika lander och delar av varlden. For den
framatblickande analysen anvidnds prognoser fran IMF, OECD och Konjunkturinstitutet.

2.1 Stor aterhamtning av BNP

Den globala ekonomiska utvecklingen fortsétter att praglas av pandemin. Efter ett kraftigt fall
av BNP i borjan av 2020 skedde en hastig aterhdamtning av varldsekonomin. Pandemins andra
vag ledde till att nya restriktioner sattes in under slutet av 2020 i flera lander vilket fick negativa
ekonomiska effekter. Framtidsutsikterna for den globala ekonomin har dock férbattrats
avsevart, men i olika utstrackning i olika lander. Den stigande vaccineringsgraden i flertalet
lander har (i viss man) lett till mindre omfattande restriktioner och det tillsammans med
ytterligare stimulanspaket som starker efterfragan bidrar till att aterhamtningen fortsatter
framéver.

Diagram 2.1 BNP, arlig forandringstakt, fasta priser
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Kélla: Eurostat, nationella kéllor och Macrobond

| diagram 2.1 visas att den globala ekonomiska utvecklingen hade en stark tillvéxtperiod 2017
som mattades av under 2018 och fick ny fart 2019. | borjan av 2020 slog coronakrisen till och
BNP rasade under det forsta halvaret, framforallt under det andra kvartalet. Under tredje
kvartalet skedde en tydlig aterhamtning som sedan dampades i stora delar av varlden under
pandemins andra vag. Smittspridningen har under forsta delen av 2021 minskat i manga lander
och i kombination med 6kad tillgang till vaccin och farre restriktioner bidrar det till en starkare
ekonomisk utveckling. Skillnaderna i ekonomisk utveckling mellan lander 6kar och det beror
framst pa olikheter i vaccinationstakt och hur mycket ekonomisk-politiska stod som ges.



Diagram 2.2 BNP, kvartalssiffror, fasta priser, 2019 Kv4=100
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Kélla: Eurostat, nationella kéllor och Macrobond

Den globala ekonomiska utvecklingen ar starkare det andra kvartalet i ar efter att ha inletts svagt
i bland annat Europa. Minskad smittspridning, mindre omfattande restriktioner och storre
tillgang till vaccin gor att foretagen ser optimistiskt pa framtiden och det finns battre
forutsattningar for 6kad efterfragan. Vérldsekonomin &r ater pa aktivitetsnivaer i linje med hur
det sag ut innan pandemin och manga lander narmar sig tidigare BNP-nivaer. USA och Kina
har hogre nivaer an innan pandemin och dven Sverige é&r tillbaka. Tyskland och Euroomradet
narmar sig.

2.2 Vaccinationstakten viktig for den ekonomiska utvecklingen

En viktig forutsattning for varldsekonomins fortsatta aterhamtning ar vaccinationskampanjerna.
| borjan av september var nastan 60 procent av befolkningen inom EU fullvaccinerade (diagram
2.3). USA, Storbritannien, Tyskland och Sverige ligger alla mellan 50 och 65 procent medan
Sydamerika och Asien ligger strax runt 30 procent. Afrika har en mycket lag andel
fullvaccinerade. De stora skillnaderna i vaccinationsgrad gor att aterhdmtningen av
varldsekonomin som helhet kommer att ta lang tid och dven efter 2021 kommer det att finnas
risk for spridning av muterade former pa grund av samre tillgang till vaccination i fattigare
lander. Den 6kade vaccinationsgraden i ett stort antal lander bidrar dock till att foéretag och
konsumenter ser mer positivt pa framtiden. Enligt IMFs prognos kommer flertalet av varldens
lander att ha god tillgang till vaccin under slutet av 2022.



Diagram 2.3 Andel av populationen som ar fullvaccinerad?
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Det pagar en aterhamtning av den ekonomiska utvecklingen i omvarlden och flera globala
konjunkturindikatorer har trots svangningar pekat uppat, &ven om takten har saktat in de senaste
manaderna. Inkopschefsindex indikerar stor tillvaxt i bland annat USA och inom euroomradet
under senare delen av 2020 och 2021, bade vad galler ekonomin i sin helhet och
tillverkningsindustrin, medan det i Kina gar trogare.

Diagram 2.4 Inkopschefsindex tillverkningsindustrin
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Den globala industriproduktionen har fortsatt att aterhamta sig. Utvecklingen av saval
utrikeshandeln och den globala industriproduktionen visar tydligt hur pandemin medférde stora
negativa effekter men ocksa att det skett en kraftig aterhamtning efter det snabba fallet. Jamfort
med finanskrisen &r raset den har gangen mer tvart men det ar ocksa en betydligt snabbare
aterhamtning av varldsekonomin. Den snabba aterhdmtningen beror pa att lagkonjunkturen inte

L Our world in data redovisar andel vaccinerade i férhallande till hela befolkningen, dvs.
alla aldrar. Folkhalsomyndigheten i Sverige redovisar andelen vaccinerade i befolkningen
dver 18 ar och pa senare tid ocksa dver 16 ar.



orsakats av underliggande ekonomiska obalanser samt de ekonomiska och politiska stodatgarder
som satts in i manga lander.

Diagram 2.5 Varldshandel och global industriproduktion
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Under varen uppstod utbudsbrist pa flera viktiga insatsvaror vilket har lett till prishojningar och
langa leveranstider. Det finns tecken pa att problemen borjar latta men det &r sannolikt langt
kvar innan globala leverantorskedjor &r helt aterstéallda. Till dess kommer bristen pa insatsvaror
att hdmma tillverkningsindustrins tillvaxt.

Bakgrunden ar att nar covid-19 brot ut i borjan av 2020 minskade foretag antalet anstéallda samt
order pa nya ravaror. Nar efterfragan aterhamtade sig snabbt innebar det att manga foretag i
slutet av 2020 led av stor brist pa personal och insatsvaror for att mota dkade bestéllningar.
Restriktioner, begransad tillgang till arbetskraft och langa véantetider pa containertransport fran
framst Asien ledde till brist pa manga insatsvaror vilket i sin tur innebar prishéjningar och langre
leveranstider. Framst ar det en bristande tillgang pa datachip (integrerade kretsar), plast och tra.
Det har paverkat flera branscher, bland annat bilbranschen (en central del av
tillverkningsindustrin i Sverige, men ocksa i viktiga konkurrentlander som Tyskland och
Storbritannien) och byggbranschen.

Nu finns tecken pa att begransningarna pa insatsvaror till tillverkningsindustrin i viss
utstrackning borjat latta men utmaningarna med bristen pa exempelvis datachip bestar. De hoga
virkespriserna som drivit upp byggkostnader har sjunkit men allménna prishdjningar finns kvar.
Det innebar att det dréjer innan industriproduktionen kan mota efterfragan och foljden blir att
aven den ekonomiska aterhamtningen tar langre tid.

Den globala ekonomiska tillvaxten framdver paverkas av effekten av pandemin och hur
aterhamtningen fortskrider. IMF? bedomer att global BNP 6kar med cirka 6 procent under 2021.

2 World economic outlook 24 juli 2021.
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Konjunkturinstitutets® prognos ger en liknande bild. Sett till industriproduktion och
utrikeshandel har aterhamtning till nivéer innan pandemin skett pa ett ar, jamfort med tva ar
under finanskrisen. IMF bedomer en fortsatt stark aterhdamtning i den globala ekonomin med
4,9 procent i BNP-tillvaxt under 2022. Konjunkturinstitutets prognos fér omvarldens BNP-
tillvaxt ar nagot lagre. | de lander som &r viktigast for svensk export (KIX-vagd) véntas
aterhamtningen ga ungefar lika snabbt som for den totala vérldsekonomin (se tabell 2.2).

Diagram 2.6 Global BNP, index 2019 Q4=100
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Kélla: OECD Economic Outlook, maj 2021

Enligt OECDs prognos* (diagram 2.4) ar den globala BNP-nivan tillbaka pa nivan som radde i
slutet av 2019 under andra kvartalet 2021. OECD gor ocksa tva alternativa scenarier som beror
pa hur pandemin och dess foljdverkningar pa ekonomin via olika restriktioner utvecklas.

Osakerheterna som préaglat de ekonomiska prognoserna sedan pandemins utbrott har blivit farre
men beddmningarna av varldsekonomins utveckling &r fortsatt forenade med stor osékerhet.
Prognosen vilar pa pandemins utveckling, vaccinationstakten och den ekonomiska effekten av
att gradvis 6ppna lander igen over tid. Grundscenariot for den globala utvecklingen baseras pa
antagandet att vaccinationskampanjerna blir klara under hosten 2021 och till och med annu
tidigare i vissa lander, vilket leder till 1attnader vad galler restriktioner.

Omfattande ekonomisk-politiska atgarder sasom stod till  Kkorttidsarbete, sankta
arbetsgivaravgifter och mojlighet att senarelédgga skatteinbetalningar har genomférts av enskilda
lander for att forhindra foretagskonkurser och mildra effekterna pa arbetsmarknaden. Under
sommaren 2021 har dven forsta omgangen stod fordelats via EU:s aterhdamtningsfond. 14 lander
har hittills beviljats bidrag- och lanemajligheter i syfte att stimulera ekonomin och astadkomma
aterhamtning efter krisen.

2.3 Utvecklingen i olika lander
BNP-tillvaxten i Kina minskade forsta kvartalet 2021 men konjunkturindikatorer pekar pa
fortsatt tillvaxt och en stark efterfragan ger skjuts at kinesisk export. Hog efterfragan pa

3 Konjunkturlaget juni 2021.
4 OECD economic outlook, maj 2021

11



kinesiska produkter samt hoga kostnader for ravaror och transport har lett till hojda priser.
Forvantningen ar att Kina kommer att ha en hog tillvaxt 2021 for att under 2022 aterga till nivaer
innan pandemin. | Kina fortsétter vaccinationsgraden vara relativt 1ag, troligtvis pa grund av
hérda restriktioner vid utbrott som leder till liten risk att bli smittad. For att ekonomin ska kunna
aterhamta sig helt ar en hogre vaccinationsgrad nédvandig.

Aterhdmtningen i USA fortsatter och tillvéxten andra kvartalet 2021 blev 1,6 procent. Nya
stimulansatgarder och lattade restriktioner har bidragit stort till tillvaxten. Dock har hinder inom
industrin, stigande energipriser, hog efterfragan samt pressade priser under forra aret lett till en
snabbt stigande inflationstakt. BNP-tillvéxten vantas bli hog i ar och nagot lagre nasta ar.
Arbetslosheten minskar och kommer att fortsétta gora det under 2021 och dven under 2022.

Gradvis lattade restriktioner och o©kad vaccinationsgrad gav en stark aterhamtning i
Euroomradet med tva procent andra kvartalet 2021. En uppbyggd efterfragan gor att
konsumtionen vantas stiga tillsammans med investeringar och efterfragan fran utlandet.
Stigande energi- och ravarupriser har bidragit till en 6kande inflation. De senaste manaderna har
arbetslosheten minskat och fortsatter gora det under aret. Fortsatt vaccination och helt éppna
ekonomier ger en stark tillvéxt 2022.

| Storbritannien har det sista steget i 6ppnandet av ekonomin forsenats pa grund av spridning av
deltavarianten trots att vaccination har hjalpt till att fa ner antalet sjukhusinlagda. Trots det gick
aterhamtningen starkt framat under andra kvartalet 2021 med en BNP-tillvaxt pa 4,8 procent.
Tillvaxten drivs framst av uppdamd konsumtion och sarskilt tjanster efterfragas. Hojda
tullkostnader i och med uttradet ur EU:s inre marknad kommer dock att fortsatta paverka
utrikeshandeln. Arbetsmarknaden haller pa att stabilisera sig och arbetslosheten fortsatter att
falla.

Tabell 2.2 BNP i valda lander och regioner

2019 2020 2021 2022
Finland 2,8 -1,2 4,0 4,1
Tyskland 2,8 -3,6 4,7 6,0
Euroomradet 1,3 -6,7 4,6 4,4
Danmark 2,8 -2,7 3,1 3,3
Storbritannien 1,4 -9,8 7,3 5,8
Sverige 2,0 -3,0 4,4 3,5
Norge 0,9 -1,3 3,2 3,3
USA 2,2 -3,5 6,6 3,6
Kina 6,0 2,0 8,5 5,7
Vérlden 2,8 -3,7 5,8 4,1
KIX-vagd 2,0 -4,2 5,4 4,3

Kélla: Konjunkturinstitutet och OECD

Kvarstaende restriktioner har dampat tillvaxten under andra kvartalet men aterhamtningen
fortsatter i de nordiska landerna och tar ordentlig fart under andra halvaret. Lattade restriktioner
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och dkat sparande bidrar till 6kad konsumtion framdver. | Norge har tillverkningsindustrin till
viss del motverkat avmattningen i borjan av aret och indikatorer tyder pa att den kommer att
vara fortsatt stark. Ateroppnandet har gatt fortare an véntat i Danmark vilket har gjort bade
handel och konsumenter mer optimistiska samtidigt som arbetsmarknaden halls tillbaka. Finsk
ekonomi har klarat krisen relativt bra bade halsomassigt och ekonomiskt. Daremot foll exporten
mer &n i grannlanderna under 2020. Stigande bostadspriser i pandemins spar kan ses i Sverige,
Danmark och Norge. Sett till krisens bérjan har fallet i BNP i de nordiska landerna varit betydligt
mindre an euroomradet.

2.4 Fortsatt stor osékerhet om utvecklingen kommande ar

Det rader fortfarande stor osdkerhet kring virusets utveckling. Det kan uppsta nya, mer
smittsamma och dddliga, varianter av viruset som dessutom ar mer resistenta mot de vacciner
som tagits fram. Den typen av utveckling kan stavjas om effektiv vaccinering snabbt genomfors
Over hela varlden. En lagre vaccinationstakt i en del lander samt fortsatta utbrott av smitta kan
fordroja 6ppningen av ekonomisk aktivitet och leda till att restriktioner aterinfors. Det skulle ha
en dampande effekt pa tillvaxten och BNP-utvecklingen blir i sadant fall svagare &n vad
prognoserna visar.

Den senaste tidens snabba produktionsokning inom industrin i manga lander har inneburit
flaskhalsproblem med brist pa vissa insatsvaror och hoga fraktkostnader. Tillgangen till viktiga
komponenter &r avgoérande for tillvaxten och det &r osékert ndr skillnaden mellan global
efterfragan och tillverkarnas produktionskapacitet kan minska. Branschernas utmaningar
kommer kvarsta under aret da det finns fa kortsiktiga lsningar pa problemen.

Risken for ihallande kostnader forknippade med pandemin ar fortsatt hdga och det gor att global
tillvaxt i slutet av 2022 tros bli svagare an forvantad innan pandemin. Foretagens formaga att
klara sig pa egen hand nér statliga stod skalas ner ar ocksa en riskfaktor.

Aterhamtningen har dock visat sig ga snabbare &n efter till exempel finanskrisen och det &r en
god forutsattning. Ett relativt kort krisforlopp bidrar till att s3 manga foretag som majligt kan
undvika konkurs och att langtidsarbetslosheten inte stiger patagligt.

Utover att hosten 2021 praglas av en fortsatt forsiktighet kopplat till pandemin sa finns det ocksa
geopolitiska spanningar och politisk osdkerhet i samband med att USA lamnat Afghanistan efter
20 ars narvaro i landet. Storbritanniens uttrade ur EU den 1 januari 2021 har skapat hinder for
handel och utbyte Over granserna. Ett handels- och samarbetsavtal finns pa plats men
konsekvenserna for myndigheter, foretag och konsumenter ar oundvikliga och langtgaende.

2.5 Sammanfattning

Det ar en betydande men ojamn aterhamtning globalt sett. Framtagandet av effektiva vacciner
har forbattrat utsikterna om en hallbar aterhamtning, forutsatt att vaccinet snabbt kan spridas
over hela varlden samt att efterfragan fortsatter att stimuleras. Farre restriktioner bidrar till en
starkare ekonomisk utveckling men det rader fortsatt stor osékerhet om utvecklingen den
narmaste tiden med hoga nivaer av smitta i vissa lander.
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Flera indikatorer visar att det skett en kraftig aterhamtning i den globala ekonomin. Den snabba
aterhamtningen beror dels pa att ldgkonjunkturen inte orsakats av underliggande ekonomiska
obalanser samt att det satts in kraftiga ekonomiska och politiska stodatgarder.

Den globala ekonomiska tillvaxten bedéms bli stark framéver men paverkas av pandemins

utveckling, vaccinationstakten och den ekonomiska effekten av att gradvis dppna lander igen
over tid.
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3. Sveriges ekonomi

I det har kapitlet gors en genomgang av den svenska ekonomiska utvecklingen under de
senaste aren och hur den svenska ekonomin utvecklats under pandemin. For den
framatblickande analysen anvinds ocksa Konjunkturinstitutets och Riksbankens senaste
konjunkturprognoser.

3.1 BNP tillbaka pa hogre niva an innan krisen

Nér coronakrisen slog till med full kraft i varldsekonomin tvarbromsade dven delar av den
svenska ekonomin. Varst drabbad blev initialt fordonsindustrin dar verksamheten pa flera stora
tillverkningsanlaggningar tillfalligt stoppades helt. | och med att efterfragan inom
fordonsindustrin ar sa viktig dven for underleverantorer i andra industribranscher blev effekten
pataglig ocksa dar. Aven den minskade efterfragan pa andra investeringsvaror fick negativ
effekt pa den svenska industriproduktionen.

Samtidigt kunde andra delar av ekonomin ga relativt forskonade genom krisen och i vissa delar
till och med uppleva en okad efterfragan. Det galler till exempel dagligvaruhandeln och viss
annan handel som gynnats av att fler personer tillbringat mer tid hemma. Det galler ocksa delar
av tjanstesektorn sasom IT- och kommunikationsbranschen samt delar av industrin, till exempel
lakemedelsindustrin och gruvnaringen.

De inforda restriktionerna har atfoljts av kraftiga politiska atgarder for att mildra de negativa
ekonomiska effekterna, for bade foretag, hushall och individer. Den férmodligen viktigaste
insatsen har varit systemet med korttidsavtal som kraftigt lyft kostnader fran manga foretag och
med all sannolikhet forhindrat manga uppsagningar. Korttidsarbetet innebar ocksa att foretagen
snabbt kunde véxla upp produktionen igen nar efterfragan aterkom, nagot som hade varit
betydligt svarare och tagit langre tid om inte systemet hade funnits pa plats. Utéver det har
foretagen ocksd bland annat fatt sénkta arbetsgivaravgifter, slopat ansvar for sjukloner,
mojlighet till hyresstod samt ett direkt omsattningsstod till foretag som drabbats sérskilt hart.
For hushallen har bland annat karensdagen vid sjukskrivning tillfalligt tagits bort och villkoren
i a-kassan stérkts, bade gallande ersittningsnivan och kvalifikationsvillkoren. Aven Riksbanken
har satt in ett stort antal atgarder for att underlatta tillgangen pa krediter och likviditet och pa sa
satt forhindra att brist pa pengar eller kraftigt stigande rantor ska forvarra laget.

Totalt sett har den svenska ekonomin klarat sig bra genom krisen jamfort med manga andra
lander. BNP foll med 3 procent under 2020. Varst var fallet under det andra kvartalet dd BNP
var drygt 8 procent lagre an ett ar tidigare. Sedan inleddes en snabb aterhamtning, framst ledd
av en stark utveckling inom industrin, inte minst fordonsindustrin. Redan under hdsten var
industriproduktionen tillbaka pd samma nivd som innan krisen. Aven vissa delar av
tjanstesektorn har haft en god utveckling medan andra delar varit tyngda av restriktioner och
fortsatt 1ag efterfragan. Men dven i de mest drabbade branscherna har laget nu ljusnat och totalt
sett ar svensk BNP tillbaka pa en hogre niva an innan krisen.
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Diagram 3.1 BNP-tillvéaxt per kvartal 2013-2021 Q2, kalenderkorrigerat, arstakt,
procent
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Kalla: Macrobond och SCB

Eftersom utvecklingen under coronakrisen gétt sa snabbt och forandringarna pa kort tid varit sa
stora har SCB publicerat en BNP-indikator som syftar till att ge en bild av hur den samlade
aktiviteten i ekonomin utvecklas varje manad, utéver den sedvanliga BNP-redovisningen per
kvartal. Enligt den manatliga indikatorn var BNP tillbaka pa en hogre niva an innan krisen i
mars. Det berodde dock till en del pa tillfalliga faktorer just den manaden (framst en 6kad
bilférsaljning med anledning av fordndringar i bonus malus-systemet som tradde i kraft den 1
april samt att en del av paskhandeln i ar skedde i mars). | april var aktiviteten nagot mer dampad
for att sedan ater ta ny fart i maj och juni, starkt av 6kad vaccinering, minskad smittspridning
och besked om lattade restriktioner. Aven i juli fortsatte aktiviteten att 6ka.

Diagram 3.2 BNP-indikatorn manad, index respektive arlig forandring, procent
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Aven andra indikatorer pekar pd en stark utveckling under 2021. | Konjunkturinstitutets
konjunkturbarometer passerade industrin vardet 100 (som markerar gransen for tillvaxt) redan i
september 2020. Tjanstesktorn nadde den milstolpen i april medan det for bygg dréjde till maj
2021. Gemensamt for alla branscher &r att kurvorna fortsatt att peka uppat under sommaren. |
augusti noterades en liten nedgang for naringslivet totalt men indikatorn &r fortfarande kvar pa
en historiskt hog niva. For industrin sags heller inte ndgon nedgang och det &r fortsatt den
bransch dar stamningslaget bedoms som starkast, ett forhallande som radit under hela
aterhamtningen. Den exporttunga svenska industrin har gynnats av att varldshandeln snabbt tog
fart igen efter det initiala stoppet forra varen samt den synkroniserade aterhamtningen pa manga
av vara stora exportmarknader vilket lett till snabbt Okad efterfrigan pa svenska
exportprodukter. Svensk industri har ocksa kunnat dra fordel av att ligga langt framme pa flera
omraden dar utvecklingen accelererat under krisen, till exempel gallande innovationer kopplat
till hallbar omstallning.

Diagram 3.3 KI Konjunkturbarometer, jan 2019-aug 2021
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Kélla: Macrobond och Konjunkturinstitutet

| en annan vanligt anvand konjunkturindikator, inkdpschefsindex, sjonk vardet for industrin
nagot i den senaste matningen men var fortfarande kvar pa en hog niva. Data Gver
kapacitetsutnyttjandet visar ocksa att det ar tillbaka pa hoga nivaer. Den snabba aterhamtningen
har gjort att manga delar av industrin ar uppe pa i full produktion och mégjligheten att vaxla upp
ytterligare framover ar darfor begransad. Inom tjanstesektorn, framfér allt de delar som
fortfarande till viss del &r paverkade av restriktionerna, finns fortfarande storre magjlighet att
vaxa och en storre del av tillvaxten framover kommer sannolikt darfor komma fran den delen
av ekonomin.

3.2 Utveckling 2020 och prognoser framat

BNP minskade med 3 procent 2020. Alla komponenter av BNP minskade men storst var fallen
gallande hushallens konsumtion och exporten. Under 2021 véantas BNP-tillvéxten bli 4-4,5
procent. Storst positivt bidrag kommer fran exporten men aven konsumtionen aterhamtar sig
starkt. Konjunkturinstitutet vantar sig att konsumtionen dkar rejalt det tredje kvartalet och att
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det ger en skjuts t hela den ekonomiska utvecklingen. Aterhdmtningen véntas sedan gé in i en
lugnare och mer mogen fas men bade Konjunkturinstitutet och Riksbanken raknar med ett starkt
konjunkturlage &ven nasta ar och en tillvaxt pa drygt 3,5 procent.

Tabell 3.1 Forsorjningsbalansen, med prognoser fran Konjunkturistitutet och
Riksbanken, procent

2020 2021 2022

Ki RB Kl RB
Hushallens konsumtionsutgifter -4,8 4,2 4,0 4,9 5,2
Offentliga konsumtionsutgifter -0,5 2,1 2,3 1,5 1,6
Fasta bruttoinvesteringar -0,5 2,3 3,3 4,1 4,3
Lagerinvesteringar -0,6 0,3 0,2 0,0 0,0
Export -4,6 9,1 9,5 5,0 4,1
Import -5,7 7,3 8,5 5,8 5,0
BNP -2,8 4,4 4,2 3,6 3,7
BNP, kalenderkorrigerad -3,0 4,4 4,1 3,6 3,7
BNP per capita -3,5 3,9 3,1

Kélla: Konjunkturinstitutet (23 juni, BNP-prognos uppdaterad 11 aug) och Riksbanken (1 jul)

Hushallens konsumtion

Under coronakrisen har konsumtionen paverkats bade till storlek och till karaktar.
Restriktionerna har medfort ett &ndrat konsumtionsmaonster dér vi konsumerat mer av vissa saker
och mindre av andra. Den 6kade oron i krisens inledning medférde ocksa ett andrat beteende
dar konsumtionen holls tillbaka till forman for ett Okat sparande. Det totala
konsumtionsutrymmet har ocksa paverkats av att manga personer fatt en minskad inkomst till
foljd av att de blivit arbetslosa eller varit permitterade. FOr att motverka dessa negativa effekter
infordes det atgarder for att halla uppe konsumtionsutrymmet, till exempel det hojda taket i a-
kassan samt att bankerna har tillatits att gora tillfalliga undantag i amorteringskravet for bolan.

Aven den framflyttade avtalsrorelsen paverkade utvecklingen av konsumtionsutrymmet 2020
da en stor del av arbetsmarknaden fick l6nedkningar senare an de annars hade fatt. De nya
avtalen resulterade sedan i stora l6nedkningar redan i bdrjan av avtalsperioden vilket Okat
konsumtionsutrymmet under 2021. Under det andra kvartalet 2020 minskade hushallens
konsumtion med nastan 10 procent jamfort med ett ar tidigare. Det andra kvartalet 2021 okade
istallet konsumtionen med nastan 10 procent i arstakt.
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Diagram 3.4 Hushallens konsumtion, procentuell forandring jamfort med samma
kvartal foregaende ar
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Kalla: Macrobond och SCB

Det hoga 6kningstalet under andra kvartalet 2021 beror saklart till stor del pa att jamforelsen
gors med det svaga andra kvartalet 2020. Men &ven manadsdata visar pa en uppatgaende trend
for konsumtionen och i takt med att allt fler restriktioner lattats under sommaren véntas
konsumtionen ta an mer fart under det andra halvaret 2021, och pa sa satt ge en ytterligare
injektion till den ekonomiska aterhdamtningen aven i branscher som tidigare varit hart drabbade
av restriktionerna.

Diagram 3.5 Hushallens konsumtionsindikator, fasta priser, sasongsrensat, index
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Kélla: Macrobond och SCB

Offentlig konsumtion
Den offentliga konsumtionen 0kade under perioden 2017-2019 med i genomsnitt 0,6 procent
per ar. Under 2020 minskade den istallet med 0,5 procent. Det kan verka forvanande att den

19



offentliga konsumtionen minskade trots den hoga belastningen pa varden samt de stora statliga
stodatgarderna for att lindra de ekonomiska effekterna av krisen. Merparten av stodatgarderna
har dock varit sadana att de far effekt pa BNP-utvecklingen i andra komponenter an i det som
klassas som offentlig konsumtion. VVarden genomgick en stor och snabb omstallning for att méta
det okade trycket av patienter med covid-19 men mycket annan icke-akut vard fick skjutas upp
och det totala antalet vardtillfallen var farre &n normalt.

Antalet sysselsatta i offentlig sektor, vars lénekostnader &r en stor del av den totala offentliga
konsumtionen, minskade ocksd nagot som en foljd av redan pabdrjade neddragningar i
kommunerna. Lonedkningarna ddmpades av den framflyttade avtalsrorelsen och antalet
arbetade timmar foll mer an sysselsattningen pa grund av hog sjukfranvaro. Dessutom sjonk
volymerna i férskola och &ldreomsorg.

Diagram 3.6 Utvecklingen av statlig, kommunal och offentlig konsumtion, procentuell
forandring jamfort med samma kvartal foregaende ar
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Kélla: Macrobond och SCB

Konjunkturinstitutet bedémer att den offentliga konsumtionen kar igen i ar och nésta ar och att
konsumtionsutgifterna totalt sett 6kar snabbare &n det historiska genomsnittet. Framfor allt blir
uppgangen stor inom regionerna, da vardvolymerna ékar for att klara hanteringen av tidigare
uppskjuten vard samt att de har hoga kostnader for vaccinering och for den fortsatta hanteringen
av pandemin. | staten Okar kostnaderna bland annat for arbetsmarknadspolitiska
utbildningsprogram och for universitet och hdgskolor, dit manga sokt sig nar situationen pa
arbetsmarknaden har varit anstrangd.

Investeringar

De totala fasta bruttoinvesteringarna ckade kraftigt mellan 2013 och 2018, bade raknat i fasta
priser och som andel av BNP. Okningen gjorde att Sverige hade den hdgsta investeringsandelen
i hela EU. Under 2018 véande dock trenden och de totala investeringarna minskade nagot under
2018 och 2019, framfor allt forklarat av ett fall i bostadsinvesteringarna. Investeringarnas andel
av BNP sjonk ocksa tillbaka nagot.
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Under det andra kvartalet 2020 minskade investeringarna med fem procent men totalt 6ver aret
visade investeringarna relativt god motstandskraft mot pandemins konsekvenser och
minskningen for heldret kunde begransas till 0,5 procent. Under 2021 och 2022 véantas
investeringarna 6ka med 3-4 procent per ar.

Diagram 3.7 Fasta bruttoinvesteringar, som andel av BNP och sasongsrensat, fasta
priser
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Kélla: Macrobond och SCB

Statistiken Gver de totala investeringarna gar att dela upp dels géllande vilken typ av investering
det &r, dels i vilken bransch de genomfors. Uppdelningen i investeringstyp visar att det under
det andra kvartalet 2020 framst var investeringar i maskiner och inventarier som minskade.
Liksom produktionens utveckling aterhamtade sig en stor del av maskininvesteringarna snabbt
och under det andra kvartalet 2021 fick utvecklingen okad fart.

Investeringarna i immateriella tillgangar, dar forskning och utveckling ingar, har trendméssigt
fortsatt att 6ka genom krisen. Stora trender och teknologiskiften har inte tagit paus utan
formodligen snarare snabbats pa av krisen och det faktum att investeringarna i immateriella
tillgangar okat indikerar att viktiga utvecklingsprojekt kunnat fortskrida.
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Diagram 3.8 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika tillgangsslag respektive olika
branscher, miljarder kr

100
o /\/ \, /‘—/\ /

30 \—A/ A_—N

) / 7

60 — - ‘\ ‘ﬁﬁ/

/ == Maskiner och utrustning
Ovriga byggnader
50 == Bostader
== Immateriella tillgangar
40

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kalla: Macrobond och SCB

En uppdelning av investeringarna per bransch visar att det framst var inom industrin samt
handeln som investeringarna minskade under det andra kvartalet. For industrin innebar det en
fortsattning pa en nedgang som inleddes redan under 2019. Fran och med det tredje kvartalet
2020 har industrins investeringar 6kat och &r nu pa nastan samma niva som innan nedgangen
2019. Inom IT och kommunikation har investeringarna 6kat stadigt de senaste aren och dar fick
de dessutom en ordentlig skjuts under det andra kvartalet 2021, &ven om en sadan snabb 6kning
under ett kvartal ofta beror pa enskilda stora investeringar.

Diagram 3.9 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika branscher, miljarder kr
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Kalla: Macrobond och SCB

Investeringarna vantas som sagt 0ka i snabbare takt framdver, inte minst inom industrin. Den
snabba produktionsékningen under det senaste aret har gjort att kapacitetsutnyttjandet inom
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industrin &r tillbaka pa hga nivaer och begransad maskinkapacitet uppges av allt fler foretag
som ett hinder for okad produktion. Ett gott Ionsamhetslage inom industrin ger ockséa goda
forutsattningar for 6kade investeringar.

Export

Coronapandemins stora effekt pa hela varldsekonomin fick initialt naturligtvis stor paverkan pa
den svenska exporten nar nedstdangningen av lander orsakade stora stérningar i de globala
handelsmdnstren. Efter krisens akuta skede Oppnades vérldshandeln upp igen och en snabb
aterhamtning kunde inledas. Sveriges export minskade med drygt 15 procent det andra kvartalet
2020, andra kvartalet 2021 var istéllet 6kningen drygt 20 procent i arstakt. Med ett liknande
monster som utvecklingen i den svenska ekonomin i stort har varuexporten haft en snabbare
aterhamtning an tjansteexporten.

Diagram 3.10 Sveriges export av varor och tjanster, férandring jamfort med samma
kvartal foregaende ar
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Kaélla: Macrobond och SCB

Exportorderingangen inom svensk industri har Okat under sommaren och industrins
exportorderbocker ar p& manga hall fulla. Aterhdmtningen i vérldshandeln har fortsatt och de
totala handelsvolymerna har under 2021 varit hogre an de var innan krisen, och darmed pa sina
hogsta volymer nagonsin. Detta har medfart en del flaskhalsproblem, bland annat global brist
pa fraktcontainrar med langre leveranstider och dyrare priser an vanligt som foljd.
Vérldshandeln har darfor inte 6kat de senaste manaderna, men ar pa en historiskt hog niva®.

3.3 Naringslivets produktion och produktivitet

Den samlade produktionen i det svenska naringslivet ¢kade under aren 2013-2019 med i
genomsnitt 2,7 procent per ar. Som hogst var 6kningen 2015. Under pandemiaret 2020 var
produktionen i naringslivet 3,5 procent lagre &n aret innan.

Industriproduktionen hade en stark utveckling under aren 2015-2018 da produktionen okade
med i genomsnitt tre procent per ar. En viktig forklaring var den mycket goda utvecklingen i

5 Se diagram 2.5
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fordonsindustrin. Under 2019 skedde en tydlig avmattning inom industrin och produktionen var
nagot lagre an aret innan. Under 2020 minskade produktionen totalt sett med cirka 6 procent
men det var stora skillnader under aret med det stora fallet under varen och den snabba
aterhamtningen under andra halvaret.

Diagram 3.11 Arlig férandring i produktion per &r, fasta priser
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Kélla: Macrobond och SCB

Produktivitetsutvecklingen i néaringslivet var under perioden 2013-2019 i genomsnitt
1,4 procent per ar. Det ar klart lagre an den snabba produktivitetsokningen i Sverige under
perioden fram till 2007 men hogre an perioden under och efter finanskrisen. Under 2020
minskade produktionen, men antalet arbetade timmar minskade &nnu mer och produktiviteten
okade darmed med cirka 1,5 procent, bade for hela naringslivet och for industrin. Under
perioden 2020-2022 beddmer Konjunkturinstitutet att produktivitetstillvéxten i néringslivet i
genomsnitt blir drygt 1 procent per ar.

Diagram 3.12 Arlig forandring i produktivitet per &r, fasta priser
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3.4 Industriproduktionen under coronakrisen

Som vi redan varit inne pa hade industriproduktionen en dramatisk utveckling under 2020 med
det stora fallet i inledningen av krisen och sedan den snabba aterhamtningen, vilken kan ses
tydligt i diagram 3.14. Redan i augusti 2020 var industriproduktionen tillbaka pa nastan samma
niva som innan krisen. Det rekordstora tappet under varen aterhamtade sig alltsa pa bara nagra
manader. Sedan dess har utvecklingen fortsatt att vara gynnsam inom industrin och
produktionen har trendmassigt fortsatt att 6ka. Framdver véantas 6kningstakten av den totala
industriproduktionen att avta. Manga foretag producerar redan for fullt och har darmed inte
kapacitet att 6ka produktionen mer och investeringar i utdkad produktionskapacitet tar tid. Vissa
branscher och verksamheter har ocksa drabbats av den globala bristen pa vissa komponenter,
med tillfalliga produktionsstopp som foljd. Aven svarigheter att hitta arbetskraft med
efterfrdgade kompetenser utgér en hamsko for expansion av produktionen.

Diagram 3.13 Industriproduktionsindex, fasta priser, sdsongsrensat, index 2015=100
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Kaélla: Macrobond och SCB

Den delbransch inom industrin som drabbades varst i krisens inledning var fordonsindustrin.
Verksamheten pa samtliga stora produktionsanlaggningar stoppades helt under nagra veckor
och den totala produktionen i branschen minskade med 75 procent i april 2020 jamfort med aret
innan. Fallet blev dock kortvarigt och fordonsindustrin har varit ledande i den shabba
aterhamtningen, bade for industriproduktionen och for svensk ekonomi i stort. De senaste
manaderna har branschen paverkats negativt av komponentbrist. | juli var produktionen inom
fordonsindustrin cirka 6 procent hogre an den var innan krisen.

Maskin- och metallvaruindustrierna har ocksa aterhamtat det fall som skedde i krisens inledning.
I maskinvaruindustrin &r produktionen nu cirka 16 procent hogre &n innan fallet och i
metallvaruindustrin cirka 8 procent hogre. Tele- och elektronikindustrin upplevde inte ett lika
stort tapp och har det senaste aret haft en véldigt gynnsam utveckling, produktionen i branschen
ar nu hela 53 procent hdgre an i inledningen av 2020.

Aven stal- och metallindustrin, som hade en tuffare situation an flera andra industribranscher en
bit in pa hosten, har sedan dess haft en positiv produktionsutveckling.
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Vissa delbranscher inom industrin har varit mer skonade fran negativa effekter av coronakrisen.
Inom gruvindustrin skedde inte nagon stérre produktionsminskning. Travaruindustrin upplevde
snarare en oOkad efterfrdgan, bland annat driven av hemmafixartrenden. Aven inom
livsmedelsindustrin kunde den totala produktionen hallas uppe val, &ven om det var stora

skillnader inom branschen dar efterfragan okade pa den inhemska konsumentmarknaden men
minskade fran restauranger.

Diagram 3.14a Industriproduktionsindex, delbranscher inom industrin
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Diagram 3.14b Industriproduktionsindex, delbranscher inom industrin
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Kalla: Macrobond och SCB

3.5 Sammanfattning

Det historiskt stora fallet i svensk BNP under det andra kvartalet forra aret har efterféljts av en
historiskt snabb aterhamtning. Redan efter ett ar var BNP tillbaka pa samma niva som innan
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krisen. Industrin har varit ledande i aterhamtningen. Inte minst den starka utvecklingen inom
svensk fordonsindustri har agerat draglok bade at 6vrig industri och at ekonomin i stort.

Nu vantas aterhamtningen ga in i en lugnare fas. Det redan hdga kapacitetsutnyttjandet inom
industrin, tillsammans med den globala bristen pa komponenter och svarigheter att hitta 6nskade
kompetenser, gor att produktionen inte kan 0ka i samma takt framdver. Istallet kommer
tillvaxten drivas av 6kad konsumtion och investeringar.

Jamfort med méanga andra har Sveriges ekonomi klarat sig val genom krisen. BNP f6ll med 3
procent 2020. | ar vantas tillvaxten bli runt 4,5 procent och nasta ar runt 3,5 procent.
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4. Industrins konkurrenskraft

I detta kapitel gors en genomgang av ett antal indikatorer som Facken inom industrin
anvander for att bedoma utvecklingen av svensk industris konkurrenskraft. Jamférelser gérs
6ver tid och med nagra viktiga konkurrentlander.

4.1 Industriproduktion

Utvecklingen av industriproduktionen méts i antingen I6pande eller fasta priser (det vill sdga
utvecklingen justerad for prisforandringar). Beroende pa vilket av dessa matt som anvands blir
bilden som ges olika. | detta avsnitt redovisas kvartalsstatistik Over foradlingsvardenas
utveckling enligt de bada matten (diagram 4.1-4.2).

Mellan 2015 och 2019 utvecklades den svenska industriproduktionen matt i I6pande priser totalt
sett starkare an produktionen i Tyskland och Euro128. Forsta kvartalet 2020 befann sig den
svenska produktionen pa en fortsatt hog niva, men sjonk kraftigt under andra kvartalet till foljd
av pandemin. Ett fall av motsvarande storleksordning skedde &ven i tysk och europeisk industri
under andra kvartalet. En viss minskning skedde dock dven under arets forsta kvartal i Tyskland
och Eurol2. Redan tredje kvartalet 2020 var produktionen tillbaka pa en narliggande niva som
vid arets forsta kvartal i bade Sverige och Eurol2. For Tysklands del skedde motsvarande
aterhamtning nagot langsammare. Forsta kvartalet 2021 var industriproduktionen métt i 16pande
priser pa samma niva som eller hogre an ett ar tidigare i bade Sverige, Tyskland och Euro12.
Under andra kvartalet fortsatte utvecklingen uppat i Sverige, medan produktionen sjénk nagot i
tysk industri och planade ut i Eurol12.

Diagram 4.1a Produktionsutveckling’ i tillverkningsindustrin, I6pande priser, 2015K1-
2021K2, index 2015K1=100
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Kélla: Macrobond och Eurostat

® De 12 forsta landerna som anslot sig till eurosamarbetet; Belgien, Finland, Frankrike,
Grekland, Irland, Italien, Luxemburg, Nederlanderna, Portugal, Spanien, Tyskland,
Osterrike. Euro12 har valts ut eftersom det avser vésteuropeiska lander och underlag finns
for hela perioden.

7 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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Diagram 4.1b Produktionsutveckling® i tillverkningsindustrin, fasta priser, 2015K1-
2021K2, index 2015K1=100
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Kalla: Macrobond.och Eurostat

Né&r produktionen maéts i fasta priser ser utvecklingen delvis annorlunda ut. Under perioden
2015-2019 utvecklades produktionen i svensk industri ungefar i linje med industrin i Tyskland
och Eurol2. Forsta kvartalet 2020 gick produktionen i svensk industri matt i fasta priser upp,
medan den sjonk i Tyskland och Eurol2. Darefter skedde ett mycket stort fall till foljd av
pandemin under arets andra kvartal i bade Sverige, Tyskland och Eurol2. Precis som matt i
I6pande priser 6kade produktionen métt i fasta priser kraftigt redan efterfoljande kvartal och vid
forsta kvartalet 2021 var industriproduktionen métt i fasta priser hogre &n ett ar tidigare i bade
Sverige och Euro12 och pa ungefar samma niva i Tyskland. Under andra kvartalet 2021 avtog
saval den svenska som den tyska produktionen nagot, medan produktionen ékade i Euro12. Tysk
industriproduktion utgor en stor del av den europeiska industriproduktionen och paverkar
saledes starkt utvecklingen i hela Euro12.

| industrin i bade Sverige, Tyskland och Euro12 har produktionsutvecklingen métt i l6pande
priser, sett dver hela perioden, varit hdgre &n métt i fasta priser. Att produktionen dkar snabbare
matt i I6pande &n i fasta priser forklaras av att priserna (féradlingsvardepriserna) stiger.

Foréadlingsvardepriset tas fram som kvoten mellan foradlingsvardet (dvs. produktion minus
insatsforbrukning) matt i I6pande priser och féradlingsvardet matt i fasta priser. Ett stigande pris
pa bruttoproduktionen hojer foradlingsvardepriset, medan ett stigande pris pa forbrukningen ger
ett lagre foradlingsvardepris. Foradlingsvardeprisets utveckling visar darmed hur mycket av
prisdkningarna som féretagen faktiskt kan tillgodogora sig. Ett stigande forédlingsvardepris
innebar att priset okar pa det som foretaget producerat. Det innebar ett 6kat utrymme for 1oner
och vinster.

Diagram 4.2 redovisar foradlingsvardeprisutvecklingen for tillverkningsindustrin jamfoért med
forsta kvartalet 2015. Mellan forsta kvartalet 2015 och andra kvartalet 2021 tkade de svenska
foradlingspriserna med atta procent medan priserna i Tyskland 6kade med fyra procent och
Eurol12 med drygt fyra procent. Féradlingsvardepriserna i Tyskland och Euro12 har foljts at val
med en forhallandevis langsam men jamn okningstakt under hela perioden. Forsta kvartalet
2021 skedde dock en kraftig 6kning, som planade ut andra kvartalet fér Tysklands del och avtog

8 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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nagot i Eurol12. Foradlingsvardepriserna i svensk industri steg kraftigt under 2018 och 2019.
Andra kvartalet 2020 fortsatte foradlingsvardepriserna i svensk industri att dka trots den
minskade produktionen till foljd av pandemin. Daremot skedde en kraftig minskning under arets
tredje kvartal. Sedan dess har foradlingsvardepriset i svensk industri 6kat och andra kvartalet
2021 var foradlingsvardepriset uppe pa ungefar samma niva som ett ar tidigare.

Diagram 4.2 Utveckling av foradlingsvardepriser® i tillverkningsindustrin, 2015K1-
2021K2, index 2015K1=100
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Kalla: Macrobond och Eurostat

En annan kalla for att studera industriproduktionens utveckling &r industriproduktionsindex
(IP1). IPI &r en indikator pa industriproduktionens utveckling och baseras pa industrins
leveranser matt i fasta priser. Indexet ger en manatlig bild av utvecklingen i industrin (och var
det som anvéandes for att visa den svenska industriproduktionens utveckling i kapitel 3). Diagram
4.3 visar att den svenska industriproduktionen hade en mer positiv utveckling under perioden
2017-2019 jamfort med Tyskland och euroomradet. Under varen 2020 skedde ett kraftigt fall i
bade Sverige och Europa till foljd av pandemin, men fallet var nagot mindre i Sverige &an i
Tyskland och euroomradet. Botten naddes i samtliga lander i april men omedelbart darefter blev
trenden tydligt uppatgaende. Svensk industri har uppvisat en fortsatt positiv utveckling sedan
dess medan utvecklingen i tysk industri fortfarande ligger under nivan fore pandemin och med
en nedatgdende trend under hela 2021. | euroomradet har utvecklingen mattats av 2021.

Diagram 4.3 Industriproduktionsindex (IP1), 2015-2021, SNI B-C
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Kalla: Macrobond och Eurostat.

4.2 Svarigheter att mata arbetskraftskostnaderna under pandemin
Diagram 4.4 visar den genomsnittliga arliga ckningen av arbetskraftskostnaden i Sverige,
Tyskland och Vasteuropa (KI1X-vagt'®) uppdelat pa fem olika perioder matt i respektive lands
nationella valuta. Arbetskraftskostnaderna har dkat i langsammare takt efter finanskrisen i bade
Sverige och Vésteuropa. Under 2017-2019 steg de vasteuropeiska arbetskraftskostnaderna med
2,0 procent och 2020 med 2,9 procent.

Diagram 4.4 Procentuell arlig 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland och
Vasteuropa (nationell valuta) 1998-2020
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Kélla: Eurostat Labour cost index (LCI)

Okningstakten for de svenska arbetskraftskostnadernas har foljt ett liknande monster som de
vasteuropeiska, men befunnit sig pa en hogre niva samtliga delperioder utom den senaste. Precis
som i Vasteuropa skedde en nedvéxling av den svenska 6kningstakten efter finanskrisen. Under
avtalsperioden 2017-2019* 6kade arbetskraftskostnaderna med 2,6 procent per ar och 2020
Okade arbetskraftskostnaderna i svensk industri med noll procent. For svensk del har SCB och
Medlingsinstitutet'? vidtagit atgarder i datainsamlingen som haller korttidsarbetet utanfor
statistiken 2020. Statistiken har med andra ord inrapporterats exklusive de andringar som
korttidsarbete inneburit for vissa anstallda. Daremot har det haft stor paverkan®® pa loner och

10 Med Vasteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Portugal,
Spanien, Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade siffrorna ar
KI1X-vagda genomsnitt, dar landerna ges olika vikt utifran deras betydelse som marknad for
svensk export och konkurrentland till Sverige.

1 Ericsson har andrat branschtillhérighet och ingar inte langre i industrin i officiell statistik. Fran
och med 2017 ingér Ericsson inte langre i industrin i Eurostats LCI-siffror. Detta paverkar
Okningstalet 2017 och darmed 6kningstalet for hela delperioden 2017-2019.

2 F6r mer information, se Medlingsinstitutets arsrapport 2020.

13 Under 2020 ¢kade lonerna i snabbare takt an arbetskraftskostnaderna (se diagram 7.7). Man
kan forvanta sig att det motsatta forhallandet kommer att gélla 2021 eftersom perioden med
tillfalliga sénkningar av arbetsgivaravgiften under mars till juni 2020 &r 6ver samt att
ersattningen for sjuklonekostnader till arbetsgivare blivit mindre omfattande &n under perioden
april-juli 2020.
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arbetskraftskostnader att  kollektivavtal  forsenats, arbetsgivaravgifter sankts och
sjukléneansvaret minskat under pandemin.

Tyskland har haft en jamn 6kningstakt mellan de olika perioderna. 2017-2019 var dkningstakten
2,3 procent per ar och 2020 Okade arbetskraftskostnaderna med 1,0 procent. Tyskland &r
Sveriges viktigaste konkurrentland och véger dérmed tyngst vid berékning av den
vasteuropeiska 6kningstakten.

| manga vasteuropeiska lander &ar Okningstalen 2020 mycket hoga och de uppmatta
okningstakterna har varierat stort mellan landerna. Lagst 6kningstakt uppmaéttes pa Irland med
-1,4 procent och hogst i Storbritannien med hela 16 procent. Detta aterspeglar till stor del att de
insatser som satts in pa arbetsmarknaden runtom i Europa under pandemin, sasom korttidsarbete
och permitteringar, fangas upp pa olika sétt i statistiken beroende pa systemens uppbyggnad i
respektive land. Darfor bor siffrorna for 2020 tillsvidare tolkas och slutsatser dras med mycket
stor forsiktighet. Mer information kring detta finns att l1asa i Facken inom industrins kommande
rapport "Globala Arbetskraftskostnader 2020

4.3 Starkt vaxelkurs under pandemin

Eftersom Sverige har rorlig véxelkurs &r véxelkursen en viktig komponent i bedémningen av
konkurrenskraften. Sedan 2015 har den svenska kronans kurs mot euron och dollarn totalt sett
forsvagats, se diagram 4.5. Under andra kvartalet 2020 vande dock utvecklingen och den
svenska kronan har sedan dess starkts mot bade euron och dollarn. Den genomsnittliga
valutakursen mot euron for 2020 skiljer sig dock endast med 10 6re fran 2019 ars véaxelkurs.
2019 var vaxelkursen mot euron 10,59 kr och 2020 var den genomsnittliga vaxelkursen 10,49
kr. Jamfort med det brittiska pundet och den norska kronan har den svenska kronan totalt sett
stérkts under perioden.

Diagram 4.5 Den svenska kronans kurs gentemot euron och dollarn, dagsdata
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Kalla: Macrobond och Riksbanken

Generellt sett gynnas de svenska exportforetagen av en svag krona eftersom det séanker prisnivan
pa svenska varor och tjanster i utlandet och leder darmed till 6kad forsaljning. Detta galler dock
inte alla foretag i och med att exporten kan ha innehall som &r importerat, och som med en svag
kronkurs far en hogre prisniva.
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Sma 6ppna ekonomier som den svenska far ofta en forsvagad valuta nar den globala ekonomiska
osakerheten &r stor. Det kan forklara delar av forsvagningen de senaste aren till och med 2019,
men inte att kronan forsvagats trendmassigt dver en langre period. Utvecklingen hanger ocksa
ihop med Rikshankens expansiva penningpolitik. En annan viktig forklaring &r att det senaste
decenniet har inflationen stigit snabbare i Sverige an i euroomradet.

Nagra forklaringar, som diskuteras bland experter, till att den svenska kronan starkts i samband
med coronakrisen ar att i och med att manga landers centralbanker sankt sina rantor har
rantenivaerna narmat sig den svenska nivan. Det bedoms ocksa ha paverkat att svensk ekonomi
klarat coronakrisen relativt bra.

4.4 Arbetskraftskostnader matt i gemensam valuta

Jamforelse av arbetskraftskostnader mellan lander visar att véxelkursen har stor inverkan. |
diagram 4.6 visas 2020 ars genomsnittliga arbetskraftskostnader per timme i gemensam valuta
(SEK). Den lagsta genomsnittliga arbetskraftskostnaden aterfinns i Portugal med 120 kronor per
timme. Schweiz hade de hogsta arbetskraftskostnaderna med 571 kronor per timme. Den
genomsnittliga arbetskraftskostnaden i Sverige var 385 kronor per timme och i Véasteuropa
403 kronor per timme.

Diagram 4.6 Arbetskraftskostnad per timme, tillverkningsindustrin Vasteuropa 2020
(gemensam valuta SEK/h)
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Kaélla: Conference Board och Eurostat LC/

Diagram 4.7 visar 6kningen av arbetskraftskostnaden 1998-2020 uppdelat pa fem delperioder,
métt med svenska kronor som gemensam valuta. Diagram 4.7 kan jamféras med diagram 4.4,
som visar arbetskraftskostnadernas okningstakt i nationell valuta. Vid jamforelse av de tva
diagrammen blir det tydligt att fordndringar i véxelkursen haft stor inverkan under perioden.

Under 2017-2019 okade arbetskraftskostnaderna betydligt snabbare i Véasteuropa och i
synnerhet Tyskland &n i Sverige, métt i svenska kronor (gemensam valuta). | Sverige 6kade
arbetskraftskostnaderna med 2,6 procent per ar och i Tyskland var ckningstakten 6,4 procent
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per ar (2,5 procent matt i nationell valuta). | Vasteuropa var 6kningstakten 5,6 procent per ar
(2,0 procent matt i nationell valuta). Denna utveckling har forbattrat Sveriges relativa
kostnadslage.

Diagram 4.7 Okning av arbetskraftskostnaden i Sverige, Tyskland och Vasteuropa 1998-
2020 (gemensam valuta SEK), procent
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Kélla: Eurostat LCI

2020 okade arbetskraftskostnaden snabbare i VVasteuropa an i Sverige matt i gemensam valuta.
I Tyskland var ¢kningstakten noll procent métt i gemensam valuta, vilket sammanfaller med
den svenska okningstakten. | saval Vasteuropa som i Tyskland blir 6kningstakten dampad nar
arbetskraftskostnaderna méts i svenska kronor.

| diagram 4.8 presenteras de vasteuropeiska landernas arbetskraftskostnader i forhallande till de
svenska. Under perioden fram till finanskrisen har skillnaden mellan Sverige och Vasteuropa
varit liten. De relativa arbetskraftskostnaderna i Sverige var mestadels omkring tva till tre
procentenheter hogre &n genomsnittet for Vasteuropa. En nagot hogre Okning av
arbetskraftskostnaden i Sverige uppvégdes under denna period av en nagot forsvagad vaxelkurs.

Under perioden 2011-2013 skedde istéllet en forstarkning av kronkursen vilket fick till foljd att
den relativa arbetskraftskostnaden for Vasteuropa sjonk och de svenska arbetskraftskostnaderna
blev relativt hoga. 2014 véande trenden och den relativa arbetskraftskostnaden mellan Sverige
och Vésteuropa minskade for att 2015 stanna upp pa en niva omkring 4-5 procent 6ver den
vasteuropeiska, dar den befann sig till och med 2017. 2018-2020 var arbetskraftskostnaden lagre
i Sverige 4n i Vésteuropa. Aven om Sverige pa senare ar till och med 2019 uppvisat en snabbare
Okning av arbetskraftskostnaderna &n Vésteuropa métt i nationell valuta, har det végts upp av
en svag svensk krona vilket har starkt Sveriges relativa kostnadslage gentemot VVasteuropa matt
i gemensam valuta.
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Diagram 4.8 Sveriges relativa arbetskraftskostnad jamfort med Vasteuropa 1998-2020,
Sverige=100*
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Kélla: Conference Board, Riksbanken, Eurostat LCI och egna berékningar

4.5 Produktivitetsutveckling i linje med Europa

Diagram 4.9 jamfor produktivitetsutvecklingen inom svensk tillverkningsindustri med
utvecklingen i Tyskland och Eurol2 under perioden 2015-2020. Mellan 2015 och 2017
utvecklades produktiviteten i svensk industri langsammare an i Eurol2 och i Tyskland. 2018
Okade den svenska produktiviteten och har sedan dess utvecklats i linje med i Euro12. Den tyska
produktiviteten har minskat stadigt under perioden 2018-2020. Observera att den uppmaétta
produktiviteten 2020 paverkas av de forandringar i arbetade timmar som skett under aret till
foljd av exempelvis korttidsarbete och permissioner.

Diagram 4.9 Produktivitetsutveckling inom tillverkningsindustrin, index 2015=100, 2015-
2020
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Kélla: Eurostat samt egna berékningar.

141 detta diagram ingar aven Schweiz i Vésteuropa.
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4.6 Kapacitetsutnyttjandet ater hogt

Om kapacitetsutnyttjandet skulle ligga pd hundra procent betyder det att industrin producerar
for sin fulla potential for att méta efterfragan®®. Kapacitetsutnyttjandet i svensk industri 1ag
stadigt omkring 90 procent under avtalsperioden 2017-2019 (se diagram 4.10). Nivan &r
jamforbar med nivaerna under den forra hogkonjunkturen. 1 vissa delbranscher var
kapacitetsutnyttjandet sarskilt hogt, exempelvis i fordonsindustrin dar nyttjandegraden var sa
hog som 98,7 procent forsta kvartalet 2019. Det fjarde kvartalet 2019 och férsta kvartalet 2020
skedde en viss nedgang i nyttjandegraden for hela industrin. Under andra kvartalet 2020 sjénk
kapacitetsutnyttjandet kraftigt till en niva pa 82,3 procent, till foljd av pandemin. Det ar mer &n
atta procentenheter lagre 4n samma period ett ar tidigare. Sarskilt stora nedgangar pa arshasis
kunde ses framforallt i fordonsindustrin. Sedan tredje kvartalet 2020 har utvecklingen varit
stadigt uppétgaende och andra kvartalet 2021 var kapacitetsutnyttjandet i svensk industri 91,3
procent. Nyttjandegraden ar saledes tillbaka pa samma hoga niva som 2019.

Diagram 4.10 Industrins kapacitetsutnyttjande, kvartalsvis i procent 2015K1-2021K2
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Kaélla: Macrobond och SCB

4.7 HOg investeringskvot

Eftersom det inte finns nagon jamforbar statistik att tillgd Over investeringarna i
tillverkningsindustrin i ett internationellt perspektiv utan endast for hela ekonomier redovisas
de totala bruttoinvesteringarna som andel av BNP (investeringskvoten) i diagram 4.11 for
Sverige, euroomradet, Frankrike, Tyskland och Storbritannien®. Fér Sverige, Tyskland och
euroomradet finns data tillganglig fram till 2020 och for de 6vriga landerna fram till 2019.

Sveriges investeringskvot uppgar till cirka en fjardedel, vilket ar en relativt hog niva jamfort
med de andra landernal’. Sedan 2013 har andelen 6kat. Sverige och Frankrike féljde varandra
relativt val at fram till 2013, men under perioden efter har Sveriges investeringsandel okat i
snabbare takt &n i Frankrike. De tyska investeringarna lag pa en femtedel som andel av BNP ar
2015 och har sedan 6kat varje ar. Storbritannien har den lagsta investeringsandelen i diagrammet
och den sjonk kraftigt efter finanskrisen for att sedan stiga. De senaste aren har den natt upp till
ungefar samma niva som fore krisen. Sett till investeringskvoten har Sverige statt sig starkt

15 Vad som ar full potential andras Gver tid, da industrier laggs ned och andra dyker upp.
Exempelvis ar det stérre chans att narma sig full potential ifall manga industrier lagts ner
och landet gér in i en hogkonjunktur.

16 Se kapitel 3 for utvecklingen av fasta bruttoinvesteringar i tillverkningsindustrin.

17 Sveriges hoga investeringar har delvis berott pa bostadsbyggandet.
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jamfort med andra lander. Det &r bland annat ként att manga svenska foretag gor stora satsningar
pa forskning och utveckling och ligger i framkant bland annat vad géller fossil omstallning och
digital transformation.

Diagram 4.11 Investeringar som andel av BNP, hela ekonomin, procent, 2000-2020
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Kalla: Eurostat

4.8 Lonsamhet

Lonsamhet och vinster kan matas pa flera olika satt. | detta avsnitt redovisas vinst- och
I6nsamhetsmatt baserat bade pa foretagsekonomisk data och nationalrakenskaperna. | diagram
4.12 redovisas utvecklingen av tre foretagsekonomiska nyckeltal for tillverkningsindustrin,
beraknade utifran SCB:s Foretagens ekonomi.

Diagram 4.12 Vinst och I6nsamhet inom tillverkningsindustrin, 2005-2019, procent
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Kélla: SCB, Féretagens ekonomi och egna berdkningar
Foretagens ekonomi slapar efter en del och 2019 ar senaste aret med tillganglig data. Fordelen

med foretagens ekonomi ar att det ar en arlig totalundersokning dar samtliga av SCB registrerade
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foretag exklusive de finansiella foretagen ingdr i underskningen. Detta ger darfor en bra bild
Over utvecklingen for 16nsamheten i hela tillverkningsindustrin, och inte bara de bolag som ar
noterade pa borsen. Lonsamhetens koppling till konjunkturutvecklingen blir tydlig i
diagrammet, med ett kraftigt fall i samband med finanskrisen och en fortsatt negativ utveckling
i samband med lagkonjunkturen i eurokrisens spar.

Under 2019 sjonk nettomarginalen och avkastningen pa eget kapital till 16 respektive 14
procent. Rorelsemarginalen sjonk med en procentenhet till 7 procent. Lénsamheten inom
tillverkningsindustrin var anda fortsatt god under 2019.

| Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer ombeds fOretagen att sjélva skatta sin l6nsamhet. |
diagram 4.13 redovisas nettot mellan de som bedémer I6nsamheten som god och de som
bedémer den som dalig. Fore finanskrisen var uppfattningen om lénsamheten positiv. Dérefter
kom en langre period da den var dvervagande negativ. Fran fjarde kvartalet 2016 var nivaerna
aterigen positiva och jamforbara med siffrorna fore finanskrisen och forblev sa fram till slutet
av 2019. Under de tre forsta kvartalen 2020 gjorde en majoritet av foretagen en negativ
beddmning av den egna I6nsamheten. Fjarde kvartalet vande utvecklingen och sedan dess har
beddmningen av den egna I6nsamheten blivit allt mer positiv. Andra kvartalet 2021 gjorde
foretagen den mest positiva l6nsamhetsbeddmningen som uppmatts under hela perioden sedan
2005.

Diagram 4.13 Lonsamhet inom tillverkningsindustrin, nuldgesomdome, 1998K1-2021K?2
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Kélla: Konjunkturinstitutet

4.9 Sverige tar marknadsandelar

Hur svensk export utvecklas i relation till tillvaxten av den svenska exportmarknaden &r en
indikator pa svensk konkurrenskraft. Om exporten utvecklas mer langsamt an exportmarknaden
kan det tyda pa att Sverige forlorar exportmarknadsandelar. Ur ett internationellt perspektiv ar
marknadsandelar ett nollsummespel, och det som har skett &r att mer utvecklade lander har
forlorat marknadsandelar till tillvaxtekonomier sedan 1990-talet samtidigt som den globala
ekonomin vuxit. Darfor kan det vara svart att dra nagra slutsatser om den svenska
konkurrenskraften genom att endast titta pa Sveriges marknadsandelars utveckling®®.

18 For vidare lasning, se Konjunkturinstitutets 1onebildningsrapport 2019.
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Né&r exporten véaxer mer &n exportmarknaden betyder det att ett land tar marknadsandelar. Av
diagram 4.14 framgar att exportmarknaden 6kade mer an exporten 2013-2016. 2017-2019 ¢kade
exporten snabbare dn exportmarknaden. Aven under perioden 2020-2022 vantas den svenska
exporten fa en battre utveckling an den svenska exportmarknaden. Det innebér att Sverige tar
marknadsandelar. Exporten och exportmarknaden véntas uppvisa en nagorlunda likartad positiv
utveckling under 2021 och 2022, men under 2020 minskade bade den svenska exporten och
exportmarknaden. Exporten sjonk dock i mindre utstrackning an exportmarknaden.

Diagram 4.14 Marknadstillvaxt och svensk export av varor och tjanster, 2013-2022,
arsgenomsnitt per period, procentuell férandring
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Kaélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen *Prognos

4.10 Bytesforhallandet oforandrat

Utvecklingen av priset pa den svenska exporten paverkar exportforetagens betalningsformaga.
Daremot har exportprisernas utveckling ingen direkt paverkan pa den svenska inflationen.
Importprisutvecklingen har daremot stor paverkan pa konsumentpriserna och det inverkar ocksa
pa foretagens betalningsformaga. Hur mycket beror pa hur beroende foretagen ar av importerade
produkter.

Skillnaderna mellan export- och importprisutvecklingen benamns bytesforhallandet'®. Om
exportpriserna 6kar mer an importpriserna forbattras det svenska bytesforhallandet. Det skapar
ett realt I16neutrymme. Omvant galler att det reala loneutrymmet minskar om bytesférhallandet
forsamras.

Diagram 4.15 visar prisutvecklingen pa Sveriges totala export respektive import av varor och
tjanster samt bytesforhallandets utveckling med 2015 som basar (index=100). Férandringen av
export- och importpriserna foljer ett likartat monster. Bade export- och importpriserna steg
relativt mycket fran 2016 fram till 2019. Under 2020 sjonk saval export- som importpriserna,

19 »Terms of trade” pa engelska.
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men véntas 6ka under bade 2021 och 2022. Eftersom export- och importpriserna 6kar ungefar
lika mycket sa blir effekten att bytesforhallandet i stort sett &r oférandrat.

Diagram 4.15 Bytesférhallande, export- och importpriser 2015-2022
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Kélla: Konjunkturinstitutet och egna berékningar

4.11 Bytesbalansen

Bytesbalansen visar skillnaden mellan vad som produceras och vad som forbrukas i ett land.
Den bestar av fyra delar: handelsbalansen?, tjanstebalansen?!, faktorinkomster? och I6pande
transfereringar?. Nar bytesbalansen &r positiv betyder det att landet har ett positivt sparande
gentemot utlandet. Sa har varit fallet for Sveriges del sedan mitten av 1990-talet.

Diagram 4.16 visar ett 6verskott i bytesbalansen som andel av BNP under alla redovisade ar.
Handelsbalansen for tjanster var positiv mellan 2015 och 2016, for att sedan sjunka till strax
under noll 2017 och 2018. 2019 var den aterigen positiv for att under 2020 bli svagt negativ.
For 2021 och 2022 prognosticeras en positiv utveckling for handelsbalansen for tjanster.
Handelsbalansen for varor har varit positiv under hela perioden och pendlat kring 2-5 procent
av BNP. Prognosen for 2021 och 2022 ar en fortsatt ékning pa runt fem procent. Overskottet i
bytesbalansen forutspas 6ka under 2021.

20 \aruexport minus varuimport. | handelshalansen som avser varor ingar &ven merchanting.
Merchanting innebdr att svenska foretag kdper och séljer produkter som tillverkas i utlandet och
sedan séljs utomlands utan att passera den svenska grénsen. Marginalen mellan inkdps- och
forséaljningspriset bokférs som merchanting i varuférmedlarens land.

21 Tjansteexport minus tjansteimport.

22 Avkastning pd kapital och léner.

23 Bidrag och avgifter till internationella organisationer liksom bisténd.
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Diagram 4.16 Bytesbalansen i relation till BNP i procent, 2015-2022*
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Kélla: Konjunkturinstitutet

4.12 Bruttonationalinkomst

BNI star for bruttonationalinkomst och innehdller samma komponenter som
bruttonationalprodukten (BNP) med skillnaden att dven nettofaktorinkomster, som bland annat
ar loner, aktier och rantor, fran utlandet &r medréknade. Det ar saledes ett inkomstmatt som visar
in- och utflodet fran Sverige for att ta reda pa den reala inkomsten for ett lands invanare och
vilken levnadsstandard dessa har. Utifran ett lontagarperspektiv ar BNI ett bra matt pa Sveriges
konkurrenskraft. Dessutom visar hoga bruttonationalinkomster pa hog produktivitet.

Diagram 4.17 Bruttonationalinkomst i Sverige jamfort med EU19, 2002-2020, index
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Kélla: OECD, National Accounts
| diagram 4.17 presenteras ett genomsnitt for de 19 landerna som ingar i euroomradets
bruttonationalinkomst per capita i forhallande till den svenska under perioden 2002-2020.

Euroomradets BNI per invanare har legat lagre dn den svenska samtliga ar. Efter att ha tappat
relativt Sverige mellan 2002-2012, hamtade euroomradet ikapp mellan 2013 och 2019 och gick
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fran drygt 81 procent av Sveriges BNI per invanare till dver 88 procent. Under aren 2016-2019
har utvecklingen i relativ BNI varit konstant och Sverige har bibehallit sin konkurrenskraft.
2020 sjonk euroomradets BNI per invanare i forhallande till den svenska nivan.

4.13 Sammanfattning

Flera indikatorer pekar pa att konkurrenskraften i svensk industri &r god. Mellan 2015 och bérjan
av 2020 6kade den svenska industriproduktionen snabbare an i Tyskland och nagot snabbare &n
i Euro12. Vid pandemins borjan andra kvartalet 2020, skedde en kraftig nedgang i bade Sverige
och 6vriga Europa, men redan efterfoljande kvartal 6kade produktionen kraftigt. Sedan dess har
utvecklingen varit fortsatt positiv och den svenska industriproduktionen &r tillbaka pa samma
eller hogre niva som fére krisen, beroende pa vilket produktionsmatt som betraktas.
Foradlingsvardepriserna har 6kat snabbare i svensk industri &n i Tyskland och Europa, medan
produktiviteten utvecklats ungefar i linje med Euro12 men béttre &n i Tyskland.

Under pandemin har det uppstdtt stora svarigheter att mata de europeiska
arbetskraftskostnaderna, vilket forsvarar jamforbarheten mellan lander. Aven om osékerheten
ar stor nar det géller de exakta uppmatta siffrorna éver 6kningstakterna finns det inget som tyder
pa att Sverige forsamrat sitt relativa kostnadslage i forhallande till Vasteuropa.
Arbetskraftskostnaden 2020 uppgick till 385 kr i svensk industri och 403 kr i vésteuropeisk
industri. Under den foregdende avtalsperioden, 2017-2019, Okade de svenska
arbetskraftskostnaderna visserligen snabbare dn i Europa matt i nationell valuta men en
forsvagad svensk krona medférde att 6kningstakten matt i gemensam valuta blev lagre an i
Tyskland och Vésteuropa, vilket forbattrade Sveriges relativa kostnadslage denna period.

En genomgang av olika indikatorer visar att ldnsamheten varit god for Sveriges industriforetag
de senaste aren. Ett undantag var de tre forsta kvartalen 2020, da I6nsamheten var samre men
sedan dess bedoms lénsamheten ha gatt stadigt uppat och var andra kvartalet 2021 pa en mycket
hog niva.

Den svenska exporten har pa senare ar vaxt snabbare an exportmarknaderna, vilket innebar att
Sverige tar marknadsandelar. Bytesforhallandet har utvecklas stabilt. Overskottet i
bytesbalansen fortsatter att vara positivt och forutspas att 6ka under 2021. Under aren 2016-
2019 var utvecklingen i relativ BNI konstant men 2020 sjonk euroomradets BNI per invanare i
forhallande till den svenska nivan.
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Fordjupning:
Storforetagsindex forsta halvaret 2021

Bakgrund

Storforetagsindex bygger pa en genomgang och analys av Sveriges 20 storsta industriforetag
ABB, Alfa Laval, Astra Zeneca, Atlas Copco, Assa Abloy, Autoliv, Boliden, Electrolux, Epiroc,
Ericsson, Essity, Husgvarna, SAAB, Sandvik, Scania, SKF, SSAB, Trelleborg, Volvo Cars och
Volvo Group. Omséttning, rorelseresultat och resultatmarginal for det forsta halvaret 2021 har
jamforts med forsta halvaret 2020 och 2019.

Analysen bygger pa ekonomiska data och kommentarer fran vd pa varje foretag i foretagens
bokslutskommunikéer for andra kvartalet 2021. | redovisningen ingar ocksa ett urval pa tre stora
livsmedelsforetag; Cloetta AB, Gunnar Dafgards AB och Orkla Foods Sverige och tva stora
skogsindustriféretag och en ekonomisk forening; Billerud Korsnés, Sodra Skogségarna och
Holmen.

Industriforetagen i allménhet och de stora industriféretagen i synnerhet ar viktiga fér Sverige
och har under pandemin varit sarskilt betydelsefulla for den svenska ekonomin. Industrin har
klarat pandemin relativt bra och har aterhamtat sig snabbare an évriga delar av ekonomin.

Grundlaggande utgangspunkter

Utgangspunkten i analysen &r verksamheternas omsattning. Det innebar omsattning i Sverige
men ocksé i andra lander. Agandet av bolagen ar dvervagande svenskt men ocksa bolag med
huvudkontor i andra lander ingar i analysen. Analysen baseras pa kvartalsboksluten for forsta
och andra kvartalet 2021. Pa grund av pandemin och nedstangningen under andra kvartalet
2020, gors den ekonomiska jamforelsen bade med forsta halvaret 2020 och forsta halvaret 2019.
Analysen bygger pa en jamforelse av omséattning, rorelseresultat och rorelsemarginal. Nagra av
de stora industriforetagen redovisar bokslutssiffrorna i dollar, dar har kursen beréknats pa ett
dollarpris pa 8,67 kronor/dollar. Under perioden augusti 2019 till augusti 2021 sa har
dollarkursen gatt ner nagot jamfort med den svenska kronan, vilket ger en negativ valutaeffekt
for dessa bolag. Kursskillnaden ar inte beaktad i analysen.

Omsattning forsta halvaret 2021 jamfort med 2020 och 2019

Den sammanlagda omséattningen har gatt fran 1 293 miljarder under forsta halvaret 2019 till 1
013 miljarder samma period 2020, ett tapp pa drygt 26 procent. Foretagen har sedan hamtat
tillbaka tappet i omsattningen och nar en sammanlagd omséttning pa 1 280 miljarder under
forsta halvaret 2021 vilket nastan motsvarar nivan innan pandemin forsta halvaret 2019 pa 1 293
miljarder.

I jamforelsen mellan 2021 och 2019 ar det 12 av 20 foretag som Okat omsattningen. Storst
procentuell 6kning mellan de tva aren hade Boliden med en 36-procentig omsattningsokning.
Detta beror bland annat pa okad efterfragan pa metaller och hogre metallpriser. Storst
procentuell minskning hade Volvo AB med -21 procent. Foretaget har utmaningar i
leveranskedjan med brist pa komponenter till produktionen, samtidigt ar dock orderstocken
stark.
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Rorelseresultat forsta halvaret 2021 jamfort med 2020 och 2019

En jamforelse mellan forsta halvaret 2021 och féregaende halvar 2020 visar att 18 av de 20
foretagen Okat sitt rorelseresultat. Tillsammans har de 20 foretagen néstan dubblerat det totala
rorelseresultatet fran 89,3 miljarder kronor till 173,9 miljarder kronor. Om jamforelsen av
rorelseresultatet istallet gors mellan det totala rorelseresultatet forsta halvaret 2019 och det totala
rorelseresultatet 2021 ar det fortfarande en 6kning och da fran 142,3 miljarder till 173,9
miljarder kronor. | jamforelsen mellan 2019 och 2021 &r det 13 fdretag som okat
rorelseresultatet. Storst 6kning av det redovisade rorelseresultatet har ABB. Rorelseresultatet
har minskat mest hos AB Volvo.

Rorelsemarginal forsta halvaret 2021 jamfort med 2020 och 2019
Raorelsemarginalen sjonk fran 11 procent till 8,8 procent i genomsnitt for de 20 foretagen fran
2019 till 2020. Under 2021 har rorelseresultaten stigit mer an omsattningen, vilket gor att
rérelsemarginalen har 6kat och i genomsnitt ligger pa 13,6 procent for det forsta halvaret.

Ekonomisk sammanfattning

Industriféretagen &ar nastan ikapp det omsattningstapp som skedde under 2020 pa grund av
pandemin. Resultatmassigt har foretagen Okat sina samlade vinster jamfort med innan
pandemin. Industriféretagen har en stor efterfragan och har okat sin rorelsemarginal. En
utmaning ar dock de globala vardekedjorna, dar till exempel AB Volvo har en stor orderstock
men har svart att fa insatsvaror till sin produktion, vilket negativt paverkar verksamhetens
ekonomiska resultat.

Foretagsledarna pekar i sina bokslutskommunikéer pa utmaningar

for framtida konkurrenskraft

Effektiva miljotillstandsprocesser med ett miljomassigt, ekonomiskt och socialt
helhetsperspektiv ar betydelsefulla for en hallbar gruvbrytning och mineralframstélining men
ocksa for 6kad produktion av fornyelsebar el. Det behdvs darfor politiska mal med resurser for
att oka effektiviteten men ocksa for att skapa ett helhetsperspektiv i tillstandsprocesserna.

Okade ekonomiska satsningar fran staten p& kompetensutveckling for yrkesverksamma ur ett
bredd- och spetskompetensperspektiv kravs for att hantera efterfrdgan pa ny kompetens nar
omstallningen gar snabbt.

Satsningarna pa FoU okar i foretagen med syfte att fa fram ny hallbar teknik och innovationer.
Samtidigt ar detta ett omrade med hog risk for foretagen. Darfor kan olika finansieringskallor
och samarbeten till exempel inom EU:s olika program bidra till att utveckla ny hallbar teknik
och produktion sasom till exempel fossilfri stalproduktion. Med tekniken och innovationer i
framkant skapas forutsattningar for l1onsamhet och en kaka att dela pa mellan aktieadgare och
I6ntagare.

Klimatfragan ligger hogt pa agendan och foretagen redovisar olika hallbarhetsmal och insatser
for en hallbar produktion.
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5. Inflationen

Kapitel 5 behandlar utvecklingen av priser, rantor och penningpolitik i Sverige. Beskrivningar
och jamforelser gors ocksa med utvecklingen i andra ldnder.

5.1 Inflationen nagot under malet

Under aren 2017 till 2019 6kade konsumentpriserna med omkring tva procent per ar. Detta
oavsett vilket av matten KPI, KPIF eller HIKP som anvénds. KPIF, som &r Riksbankens s&
kallade malvariabel, 6kade under denna period i genomsnitt med 1,9 procent i arstakt.

Diagram 5.1 Konsumentpriser, 12-manadersforéandring, jan 2017 — jul 2021
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Kaélla: Macrobond och SCB

Under inledningen av pandemin sjonk inflationstakten kraftigt. | april 2020 hade KPIF sjunkit
med -0,4 procent jamfort med nivan i april 2019. Trots en rekyl upp under sommaren 2020 var
inflationen fortsatt en bra bit under inflationsmalets 2 procent. Under 2021 steg KPIF kraftigt
for att toppa pa 2,5 procent i april. I juli var inflationen 1,7 procent. Under arets sju forsta
manader har KPIF varierat inom spannet 1,7 — 2,5 procent, med en genomsnittlig 6kningstakt
pa 1,9 procent.

5.2 Tillfalliga faktorer bakom 0kningen i inflation

Flera tillfalliga faktorer ligger bakom uppgangen i inflationen under varen och sommaren i ar.
Bland annat drivs uppgangen av baseffekter nar sommarens hogre inflationsnivaer ska jamforas
med de laga inflationsnivaer som radde under pandemins inledning. Andra tillfalliga faktorer ar
stigande ravarupriser, komponentbrist samt logistikproblem med hogre transport- och
fraktkostnader.

Den viktigaste forklaringen dr den kraftiga 6kningen av energipriserna. Energipriserna tillhor
de priser som ofta uppvisar tillfalliga svangningar och som dessutom vager sd tungt i
konsumtionen att det har betydande paverkan pa hela konsumentprisindex. Sadana tillfalliga
svangningar bor inte paverka penningpolitikens utformning. Det ar nagot som ekonomer ar
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dverens om?4, Det gor att det finns skal att fanga upp just energiprisernas inverkan pa inflationen.
Av den anledningen tar SCB, péa uppdrag av Riksbanken, kontinuerligt fram ett matt pa KPIF
exklusive energi. Aven om KPIF och KPIF exKkl. energi foljer ett likartat monster ar skillnaden
mellan matten ibland betydande, se diagram 5.2. | juli sjonk KPIF exKkl. energi till 0,5 procent.
Det &r ett tecken pa att det underliggande inflationstrycket i ekonomin ar Iagt. Den laga nivan
var dock vantad och beror till stor del pa berakningstekniska faktorer kopplade till &ndrade
konsumtions- och resmonster under pandemin.

Diagram 5.2 KPIF och KPIF exklusive energi, jan 2017 — jul 2021
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Kaélla: Macrobond och SCB

De gula staplarna visar energiprisernas bidrag till KPIF-inflationen. Under hela 2020 var
energiprisernas bidrag till inflationen negativt, medan det under 2021 istallet har varit positivt.
I juli i ar bidrog energipriserna med dver en procentenhet till KPIF.

5.3 Penningpolitik, inflation och rantor i andra lander

Den svenska inflationstakten har under de senaste aren i stort foljt ett liknande monster som
bade i USA och euroomradet, men det finns ocksa skillnader. Generellt sett ar den amerikanska
inflationen hogre an i bade Sverige och euroomradet, medan Sverige ligger hogre &n
euroomradet.

De gula staplarna i diagram 5.3 visar att inflationen i Sverige har varit hogre an i euroomradet
under en klar majoritet av tiden sedan 2017. Mellan januari 2017 och juli 2021 har inflationen i
Sverige i snitt varit runt 0,4 procentenheter hogre an i euroomradet. Daremot har inflationen
under juni och juli i ar 6kat snabbare i euroomradet.

24 Atminstone sé lange det inte paverkar inflationsférvantningarna.
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HIKP som ar europeiska centralbankens malvariabel steg i augusti till 3,0 procent, vilket ar den
hogsta 6kningen sedan november 2011%. Aven hér ar det framforallt hogre energipriser som
driver pa okningstakten. | Sverige har HIKP-inflationen ocksa stigit och i genomsnitt legat pa
2,1 procent mellan januari och juli i ar. I juli sjonk dock inflationen under tvaprocentsstrecket
till 1,8 procent.

Diagram 5.3 Konsumentpriser i olika lander, arlig forandring, jan 2017 — aug 2021
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Kaélla: Macrobond, U.S. Bureau of Economic Analysis och Eurostat

Den amerikanska PCE-inflationen, som ar amerikanska centralbanken Feds maélvariabel, har
okat dverraskande mycket i ar och uppmattes i juli till 4,2 procent. Framst ar det tillfalliga
faktorer relaterat till pandemin som bidrar till uppgangen. Det senaste aret har till exempel
priserna pa begagnade bilar i USA okat med runt 50 procent. Dessutom har finanspolitiken
st6ttat hushallen med checkar for att lyfta konsumtionen vilket bidrar till prisuppgangar. Aven
energipriser och baseffekter spelar roll. Pa langre sikt klingar dessa tillfalliga effekter sannolikt
av. Men risken finns dven att inflationen Gverraskar pa uppsidan framover.

Uppgang i inflationen troligen tillfallig

Den senaste tidens inflationsuppgangar gor det extra intressant att resonera kring hur inflationen
kan komma att utvecklas pa sikt. Flertalet centralbanker, daribland ECB, Fed och Riksbanken,
har formedlat en bild om att inflationsuppgangen ér tillfallig och att temporéara faktorer ligger
bakom arets stigande inflation. Inflationen vantas sedan att sjunka igen nar dessa faktorer ebbar
ut. De senaste hoga noteringarna under slutet av sommaren utmanar den bilden nagot. Nu hors
dven varningar om att den aktuella inflationsuppgangen skulle kunna vara mer varaktig.
Exempelvis skulle de temporara faktorerna kunna bidra till hogre inflationsforvantningar och
en accelererad l16nedkningstakt som i sin tur driver upp den underliggande inflationen pa langre
sikt.

25 Den senaste ménaden med tillgénglig data &r augusti for euroomréadet och juli f6r Sverige och
USA.
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| Feds prognos fran juni prognosticeras inflationen bli 3,4 procent for 2021 och 2,1 procent for
2022. 1 ECB:s juniprognos forvantas inflationen bli 1,9 procent for 2021 och 1,5 procent for
nasta ar. Det & mojligt att dessa siffror revideras upp under hosten.

Penningpolitik och rantor

Under krisen har vérldens centralbanker bedrivit en véldigt expansiv penningpolitik med sénkta
rantor kring nollstrecket och stora obligationskopsprogram for att ge stod till aterhamtningen i
ekonomin och inflationen. Den nuvarande ekonomiska aterhdamtningen med hogre tillvéxttakt
och stigande inflation leder oss in pa diskussionen om tidpunkten for att borja strama at
penningpolitiken.

Pa Riksbankens penningpolitiska méte den 30 juni beslutades att reporantan halls oférandrad pa
noll procent och forvantas stanna dar under den kommande tredrsperioden. Rikshanken
fortsatter att trappa ned tillgangskopen (statsobligationer, foretagsobligationer etc) men ramen
for tillgangskopen pa 700 miljarder kronor, som &r en del av Riksbankens krisatgardsprogram,
kommer att utnyttjas fullt ut fram till slutet av 2021. Direktionen menar att utsikterna for
konjunkturen och inflationen ser ljusare ut, samtidigt som de poéngterar att inflationen paverkas
av matproblem och tillfalliga effekter och att det vantas droja ytterligare en tid innan inflationen
mer varaktigt ar nara inflationsmalet pa tva procent.

Diagram 5.4 Centralbankers styrrantor, jan 2013 —aug 2021
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Kélla: Macrobond, Sveriges Riksbank, Federal Reserve, Bank of England och ECB

Europeiska centralbankens styrranta har legat pa noll procent under flera ar och har fortsatt ligga
dar under pandemin. ECB véantas trappa ner pa takten i sitt pandemirelaterade
tillgangskopprogram PEPP (Pandemic emergency purchase programme) under hosten. PEPP-
programmet gar ut pa att stodkopa tillgangar for upp till 1 850 miljarder euro. Hittills har ECB
anvant cirka 1 300 miljarder euro och i nulaget genomfors tillgangskop om 80 miljarder euro
per manad. Detta beh6ver dock inte betyda att ECB ar pa vag att avsluta tillgangskopen helt och
hallet. ECB har namligen andra mer langsiktiga program som I6per vidare.
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Under inledningen av pandemin siankte USA:s centralbank Fed rantan rejélt till intervallet O-
0,25 procent, dér den har legat sen dess. Fed signalerar att tapering, det vill sdga nedtrappning
av tillgangskop, kan bli aktuellt redan innan slutet av aret forutsatt att ekonomin fortsatter att
forbattras och att deltamutationen inte forsamrar laget. Minskningen av tillgangskopen betyder
dock inte automatiskt att rantehojningar ar pa vag. Fed har tva Gverordnade mal for
penningpolitiken, ett inflationsmal och ett sysselsattningsmal. Enligt Fed-chefen Powell &r
rantehojningar inte aktuellt i nulaget. Arbetsmarknaden har langt kvar till att nd
sysselsattningsmalet och inflationen maste varaktigt ligga éver 2 procent innan kraven for
rantehdjningar ar uppfyllda.

Diagram 5.5 Rénta pa 10-ariga statsobligationer, jan 2013 — sep 2021
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Kélla: U.S. Department of Treasury & Macrobond

En marknadsranta dar den ranta som aktérerna (t ex banker, finansinstitut eller enskilda
investerade) ar beredda att betala for olika typer av krediter. Den prissétts enligt utbud och
efterfragan. | Sverige &r statsobligationer ett samlingsbegrepp for de obligationer som
Riksgaldskontoret ger ut. Riksgéaldskontoret anvander statsobligationer for att finansiera statens
medelfristiga och langfristiga lanebehov.

Langa rantor, t ex den 10-ariga statsobligationsrantan, ar ett vanligt framatblickande matt for att
fanga hur konjunkturen utvecklas. 10-ariga statsobligationsrantorna brukar vara ett riktmarke
for vart de langa rantorna ar pa vag. USA ar extra viktig att titta pa eftersom de brukar vara
drivande i hur rantorna globalt utvecklas. Den langa rantan kan sigas spegla marknadens
inflationsforvantningar. En 1ag marknadsranta &r ett tecken pa att inflationstrycket ar Iagt i
ekonomin.

Trenden har varit fallande langa rantor sedan 1990-talet i Sverige, men dven i omvarlden.
Diagram 5.5 visar att rantorna sjonk tvért under bérjan av pandemin, for att sedan stiga igen
under 2020 nar ekonomierna borjade 6ppnas upp och aterhamta sig. | maj 2021 nadde rantorna
sin kulmen for att sedan vanda nedat. En trolig orsak till nedgangen i de langa
obligationsrantorna ar den Okade smittspridningen av deltavarianten som bidrar till oro om
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Okade restriktioner och lagre ekonomisk tillvaxt globalt. | slutet av augusti ser rantorna istéllet
ut att borja stiga igen, vilket kan bero pa de 6verraskande hoga inflationssiffrorna. | borjan av
september i ar 1ag den langa rantan i USA kring 1,3 procent, i Sverige runt 0,2 procent medan
den i Tyskland var negativ pa -0,4 procent.

5.4 Prisutveckling ur foretagens perspektiv
Konsumentpriser mater utvecklingen av priserna pa de varor och tjanster som hushallen
konsumerar. Det har avsnittet fokuserar istallet pd prisutvecklingen pa producentpriser och
foradlingsvardepriser - priser av stor betydelse for foretagen.

Snabb aterhamtning av producentpriser efter 2020 ars tapp

Prisindex i producent- och importled (PPI) % visar den genomsnittliga prisutvecklingen totalt
och produktgruppsvis for svenska producenters forsaljning, pa olika marknader samt pa
produkter som tas in till Sverige fran utlandet.?” Producentprisindex méter prisutvecklingen pa
tillverkade produkter och erhdlls genom en sammanvagning av de tva serierna
hemmamarknadsindex och exportprisindex.

Diagram 5.6 Producentpriser jan 2017 — jul 2021, jan 2017 = index 100
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% Prisindex i producent- och importled (PPI) ar bendmningen pé ett antal olika prisindex
och méter prisutvecklingen i producent- och importled. Priserna méts i det forsta
distributionsledet d& produkterna levereras fran svenska producenter respektive forsta
inkopsledet da produkterna kommer in i Sverige. Prisutvecklingen redovisas dels som ett
genomsnitt for samtliga produkter och dels uppdelat pa olika produktgrupper. PP omfattar
produkter producerade i ndringsgrenarna A-E.

27 pp| omfattar produkter som producerats inom naringsgrenarna A-E. SPIN 2015 A-E,
produkter fran jordbruk, skogsbruk och fiske, utvinning och mineral, tillverkningsindustri,
forsorjning av el, gas, varme och kyla samt vattenforsorjning, avloppsrening,
avfallshantering och sanering.
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Under pandemin sjonk producentpriserna, bland annat pa grund av lagre priser pa
energirelaterade varor. Efter fallet i priserna under pandemin har alla index aterhamtat sig och
ar nu minst pa samma niva eller hogre an vad som radde innan pandemin.

Producentpriserna har uppvisat en kraftig tillvaxt i ar och steg med 13,5 procent i juli 2021
jamfort med juli 2020. Det &r den hogsta uppmatta arstakten pa 30 ar. Till den positiva arstakten
i juli bidrog framforallt hogre priser pa energirelaterade varor som steg med 37,9 procent jamfort
med juli 2020. Jamfort med juli 2020 steg priserna for investeringsvaror och konsumtionsvaror
med 1,1 procent och 0,1 procent respektive. Fér export- och hemmamarknaden steg priserna i
juni med 13,6 procent respektive 13,5 procent i arstakt, medan priserna pa importmarknaden
steg med 8,9 procent. Nagra ytterligare forklaringar till prisuppgangen i producentpriserna ar
bland annat produktionsstérningar, logistikproblem samt hogre frakt- och ravarupriser. Det ar
osakert hur mycket av denna prisékning som kommer maérkas i inflationen framdver men det
kan komma att fa effekt.

5.5 Prognoser for inflationen

| Riksbankens prognos fran juli respektive Konjunkturinstitutets prognos fran augusti bedéms
KPIF-inflationen for 2021 att hamna runt malet, pa 1,8 procent respektive 2,1 procent, se tabell
5.1. Bade Riksbanken och Konjunkturinstitutet bedomer att inflationstakten bromsas in nagot
under 2022 och landar pé 1,7 procent. De bedomer att energipriserna inte kommer att driva upp
inflationen lika mycket under 2022.

Tabell 5.1 Inflationsprognoser, arlig procentuell forandring

2020 2021 2022

Konjunkturinstitutet (aug 2021)

KPI 0,5 1,9 1,6
KPIF 0,5 2,1 1,7
Riksbanken (jul 2021)

KPI 0,5 1,6 1,7
KPIF 0,5 1,8 1,7
KPIF exkl. energi 1,3 1,2 1,5

Kélla: Konjunkturinstitutet och Sveriges Riksbank

Konsumenter, foretag och andra ekonomiska aktorers forvantningar pa utvecklingen av
inflationen har stor betydelse for hur inflationen faktiskt kommer att utvecklas. Méatningar av
inflationsforvantningarna gors uppdelat pa olika matt, tidshorisonter och aktdrer. Det ar
framforallt inflationsforvantningarna pa langre sikt (5 ar) som anses vara ett viktigt matt pa
tilltron till Rikshankens formaga att na inflationsmalet. Inflationsforvantningarna pa ett och tva
ar foljer i storre utstrackning den aktuella inflationen. | augusti 2021 Iag
penningmarknadsaktérernas forvantningar pa KPIF-inflationen om fem ar pa 1,8 procent, se
diagram 5.7.
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Diagram 5.7 Inflationsférvantningar KPIF, manadsvis
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Kélla: Macrobond och Kantar Prospera

5.6 Sammanfattning

Under trearsperioden 2017 till 2019 lag KPIF-inflationen i genomsnitt pa 1,9 procent.
Riksbankens maluppfyllelse var saledes under denna trearsperiod mycket god. Under 2020 blev
inflationstakten betydligt lagre, 0,5 procent. Under 2021 har inflationen 6kat snabbt, och
toppade pa 2,5 procent i april for att landa pa 1,7 procent i juli. Uppgangen 2021 forklaras till
stor del av kraftigt stigande energipriser. Exkluderas energipriserna var inflationen 0,5 procent
i juli.

Enligt Riksbankens och Konjunkturinstitutets prognoser bedéms KPIF-inflationen 2021 att
hamna runt malet pa 1,8 respektive 2,1 procent. De bedémer att inflationstakten saktar in nagot
under 2022 till 1,7 procent. Energipriserna forvéntas inte att driva upp inflationen lika mycket
under 2022. De langsiktiga inflationsforvantningarna ligger tva till tre tiondelar under
Riksbankens inflationsmal.

Utvecklingen av inflationen i euroomradet och USA har stigit kraftigt under 2021. | euroomradet
uppmattes HIKP-inflationen till 3 procent i augusti och i USA var PCE-inflationen 4,2 procent

i juli.

Producentpriserna foll under 2020 men har uppvisat en kraftig tillvaxt i & med en 6kning med
13,5 procent i juli 2021 jamfort med juli 2020. Det ar den hogsta uppmaétta arstakten pa 30 ar.
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6. Sysselsattning och arbetsloshet

I detta kapitel analyseras utvecklingen av sysselsittning och arbetsloshet, bade totalt i hela
ekonomin och i industrin.

6.1 Arbetslosheten

Efter flera ar av stabilt 6kande sysselsatta och fallande arbetsldshet bréts den starka utvecklingen
tvart av pandemin och dess efterverkningar varen 2020. Efter en period av rekordhoga varseltal
och dver 578 000 permitterade under 2020 ar arbetsmarknaden nu i en stark aterhamtningsfas.

Med anledning av en ny ramlag fran EU lade SCB fran och med i januari i ar om
Arbetskraftsundersokningarna AKU?, Tidsseriebrottet i januari 2021 innebér att statistiken 6ver
arbetsmarknadens utveckling under en tid framover inte kommer kunna jamforas mot tidigare
ar. Diagram 6.1 belyser tidseriebrottet i AKU. | diagrammet synliggors den dramatiska
uppgangen i AKU i borjan av aret och den stadigt sjunkande utvecklingen i
Arbetsférmedlingens statistik dver antalet inskrivna samma period.

Diagram 6.1 Arbetsloshet enligt AKU respektive Arbetsférmedlingen
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Kélla: SCB, Arbetsférmedlingen och Macrobond

28 Anstallda som omfattas - avstamt inkommet,
https://tillvaxtdata.tillvaxtverket.se/tillvaxtdata publik#page=fba48eb5-ede5-4cc4-b4bh5-
7cadb78eab23

29 Bland annat anvands en snavare definition av antalet sysselsatta och ett bredare begrepp
av vad som anses vara aktivt arbetssokande vilket innebar ett tidsseriebrott och en del
forandringar i nivaer.
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Pa grund av osakerheten i AKU blir alternativa matt for utvecklingen av arbetsldsheten och
sysselsattningsutvecklingen viktigare under 2021 och 2022%. Alternativa kallor, som antalet
inskrivna vid Arbetsformedlingen respektive SCB:s kortperiodiska sysselséttningsstatistik
(KS), mater andra saker an AKU och &r darfor inte helt jamférbara, men tillsammans ger de en
sammanvégd bild av hur arbetsldsheten kan forutses utvecklas framover.

Antalet inskrivna vid Arbetsformedlingen har minskat sedan sommaren 2020 och har fortsatt
sjunka under sommarmanaderna 2021. | juli i ar var arbetslosheten 7,9 procent vilket kan
jamforas med 9,2 procent vid samma tid forra aret. Arbetslosheten enligt AKU uppmattes till
8,0 procent (ej sasongsrensat), vilket innebér en markant nedgang fran tidigare manader®!. Det
ar vart att notera att sysselsattning och arbetsloshet tenderar att variera starkt under
sommarmanaderna av sasongsmassiga skal och det ar rimligt att anta att osakerheten i AKU
darfor ar &nnu hogre.

De senaste prognoserna fran Konjunkturinstitutet och Riksbanken pekar pa att arbetsldsheten
kommer fortséatta att sjunka i ar och nasta ar. Konjunkturinstitutet bedomer att den starka
sysselsattningstillvaxten bidrar till att arbetslosheten faller tillbaka i snabb takt, men att den
uppmaétta arbetslosheten i AKU kommer att hamna &éver 7 procent mot slutet av 2022.
Riksbankens prognos for arbetsloshetens utveckling ar i linje med Konjunkturinstitutets
beddmning, om an nagot mer optimistisk.

Aterhamtningen pa arbetsmarknaden har sedan andra halvéret 2020 varit snabbare och starkare
an vantat, vilket bland annat beror pa den snabba vandningen i industrin och ekonomisk-
politiska stodatgarder. 1 ljuset av pandemins ekonomiska effekter inférde regeringen
tillsammans med samarbetspartierna ett antal atgarder, daribland kortidspermitteringssystemet,
som haft en ddmpande effekt pa arbetslosheten. Till exempel &r antalet korttidspermitterade
hittills i ar en brakdel av 2020 ars nivaer®? och det totala antalet varsel har varit tillbaka pa
normala nivaer sedan arsskiftet 2020/2021.

Enligt Tillvaxtverkets statistik dver antalet anstallda som nagon gang omfattats av ansokt och
beviljat stod for korttidsarbete, aterfinns hittills flest permitterade under 2021 inom branscherna
hotell och restaurang respektive handel. Antalet permitterade inom tillverkningsindustrin har
uppgatt till omkring 9 400 (diagram 6.2)*. | allmanhet har antalet korttidspermitterade minskat
drastiskt och systemet anvénds i avsevart mindre utstréckning inom industrin &n under 2020.

%0 Bade Arbetsformedlingens statistik och KS visar en annan utveckling an den i AKU. Se
Konjunkturlaget Juni 2021, s. 17f.

311 juli uppmattes ett relativt arbetsloshetstal pd 9,0 procent (siasongsrensat och
trendjusterat).

32 Antalet anstallda som omfattas av ansokt och beviljat stod for korttidsarbete inom
tillverkningsindustrin hittills i &r 4r 9 402 jamfort med helaret 2020 da antalet uppgick till
totalt 178 180.

3 Tillvaxtverket, 2021-08-13.
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Diagram 6.2 Antal anstdllda som nagon gang omfattats av beviljade ansokningar om
korttidsarbete inom olika branscher under 20213
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Kalla: Tillvéxtverket

Diagram 6.3 Antal varsel per manad i olika branscher
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Kélla: Arbetsférmedlingen och Macrobond

Diagram 6.3 visar utvecklingen av antalet varsel totalt samt inom utvalda branscher. Efter en
markant nedgang under sommarmanaderna 2020 6kade smittspridningen ater under hosten med
hardare restriktioner som foljd, vilket ocksa avspeglades pa arbetsmarknaden med en uppgang

34 Uppgifter hamtade 2021-08-13.
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i antalet varsel och fortsatt negativa anstallningsplaner (om &n mindre negativa an under krisen
inledningsskede) (diagram 6.5). Under bdrjan av 2021 foll antalet varsel tillbaka och
anstallningsplanerna blev mer positiva. Antalet varsel ar i skrivande stund l&gre &n normalt,
sysselsattningen 6kar och arbetsldsheten sjunker stadigt. De goda utsikterna avspeglas aven i att
antalet sokande i a-kassorna minskat markant sedan krisens borjan.

Diagram 6.4 visar att antalet sokande i a-kassorna i procent av medlemsantalet (arbetsléshet per
a-kassa) har sjunkit sedan arsskiftet efter en viss uppgang i slutet av 2020. Utvecklingen sedan
pandemins utbrott har varit olika i de olika a-kassorna. Uppgangen i Akademikernas a-kassa
toppade i juli 2020 men borjade sjunka redan under sommarmanaderna och stabiliserades under
vintern, medan den stérsta uppgangen i antalet sokande i GS a-kassa skedde vintern 2020 da
andelen sokande nadde 8,4 procent. For Unionens a-kassa skedde den storsta ékningen under
varen och sommaren 2020. | juli toppade arbetslésheten pa 7,1 procent.

Under borjan av 2021 var trenden starkt nedatgaende i Livsmedelsarbetarnas, GS och IF Metalls
a-kassor. Diagram 6.4 visar dock pa en viss uppgang under de senaste tva manaderna vilket
géller samtliga a-kassor forutom Livsmedelsarbetarna. Notera dven att arbetsldsheten i GS och
IF Metalls a-kassor numera &r lagre an den var innan krisen. Antalet sokande i Unionens a-kassa
har sjunkit stadigt under forsta halvaret 2021 men ar omkring en procentenhet hégre an fore
krisen. Arbetslosheten i Akademikernas a-kassor ar daremot nastan tillbaka pa forkrisniva.

Diagram 6.4 Arbetsloshet per a-kassa inom industrin, procent av medlemsantalet
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Kélla: Arbetsférmedlingen och Inspektionen for arbetsléshetsférsékringen

Anstéllningsplanerna bland arbetsgivarna inom tillverkningsindustrin och tjanstesektorn har
enligt Konjunkturbarometern varit positiva sedan bérjan av 2021. | takt med lattade restriktioner
och okad vaccinationsgrad under varen och sommaren 2021 har dven kontaktnara branscher
visat pa en viss aterhamtning. Varslen inom hotell- och restaurang samt handel, som drabbats
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sarskilt hart av restriktionerna, har normaliserats, men antalet korttidspermitterade &r fortsatt
relativt hogt (diagram 6.2).

Enligt Konjunkturinstitutets matning fran juli 2021 var anstallningsplanerna inom tjanstesektorn
for de kommande manaderna de mest optimistiska sedan 2011. Under varen 2021 blev ocksa
anstallningsplanerna inom bygg och handel allt mer positiva. Konjunkturinstitutets senaste
métning visar att anstallningsplanerna inom bygg, handel och tjanstesektorn sjonk nagot i
augusti men &r fortsatt hoga. Inom tillverkningsindustrin, som gar pa hogvarv, okade
anstallningsplanerna ytterligare.

Aven anstéllningsplanerna bland industrins arbetsgivare i Arbetsférmedlingens undersokning
varen 2021 ar mer positiva an i tidigare tvda matningar, vilket styrker bilden av en stark
aterhamtning pa arbetsmarknaden®. Ett vaxande problem for foretagen tycks nu vara bristen pa
personal med efterfragad kompetens. Andelen ja-svar var hogre an normalt i juli (diagram 6.6).

Diagram 6.5 Foretagens anstéllningsplaner, nettotal, sésongsrensade manadsvarden
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Kélla: Konjunkturinstitutet

35 Arbetsmarknadsutsikterna varen 2021, s.16.
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Diagram 6.6 Brist pa arbetskraft i naringslivet, andel ja-svar, kvartalsvis, sdsongsrensat
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Samtidigt som fler foretag nu rapporterar om brist pa arbetskraft och antalet lediga jobb &r
mycket hogt, fortsatter langtidsarbetslosheten att stiga. Antalet utan arbete i mer &n 12 manader
har 6kat stadigt sedan krisens borjan och uppgick i juli till nastan 190 000 personer, vilket ar
omkring 25 000 fler jamfort med for ett ar sedan (diagram 6.7). | juli i ar var omkring halften
av de inskrivna arbetslosa langtidsarbetslosa. Kategorin utan arbete i mer &n 6 manader har
sjunkit sedan toppen naddes i december 2020, men 6kade nagot i juli i ar.

Diagram 6.7 Antal Oppet arbetslosa och stkande i program utan arbete efter
arbetsloshetstid samt totalt
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Kélla: Macrobond och Arbetsférmedlingen
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6.2 Sysselséattning

| vér rapport fran i hostas konstaterades att sysselsattningen inom tillverkningsindustrin gick
tillbaka redan under fjarde kvartalet 2019 jamfort med samma period féregaende ar. Darefter
fortsatte sysselsdttningen att sjunka fram till och med andra kvartalet 2020. Den negativa
utvecklingen pa arbetsmarknaden vande dock under andra halvan av 2020 och
sysselsattningsokningen tog fart i slutet av aret. Under det tredje och fjarde kvartalet 2020 6kade
sysselsattningen enligt AKU med 34 400 personer respektive 56 200 personer (sasongsrensat).

Nar det galler sysselsattningsutvecklingen sedan arsskiftet har omlaggningen av AKU i januari
2021 forsvarat forutsattningarna att bedoma arbetsmarknadslaget och utvecklingen framéver3,
Pa grund av tidsseriebrottet i AKU redovisas hadanefter framst sysselsattningsutvecklingen
enligt SCB:s kortperiodiska sysselsattningsstatistik (KS), ett alternativc matt pa
sysselsattningsutvecklingen®’.38

Som tidigare namnts, befinner sig arbetsmarknaden sedan slutet av 2020 i en stark
aterhamtningsfas. Uppgifterna for andra kvartalet pekar pa en fortsatt sysselsattningstillvaxts,
Under andra kvartalet i ar 0kade antalet sysselsatta med 1,5 procent (71 100 personer)®.
Observera att till skillnad mot AKU publiceras inga sésongsrensade tidsserier i KS, varfor
jamforelse bara kan gdéras mot samma period foregaende ar. Vad géller industrin minskade
antalet anstéllda med omkring 15 500 personer under det forsta kvartalet 2021 jamfort med
samma period féregaende ar (diagram 6.8).

% Bland annat anvands en snavare definition av antalet sysselsatta och ett bredare begrepp
av vad som anses vara aktivt arbetssokande vilket innebar ett tidsseriebrott och en del
forandringar i nivaer.

37 Antalet anstallda i samtliga sektorer.

3 Konjunkturinstitutet gor sina prognoser pa sysselsattningen enligt AKU och SCB avrader
fran jamforelser i AKU mot tidigare ar. Eftersom diagram som inkluderar prognoser enligt
Konjunkturinstitutet kan vara missvisande, har vi valt att inte redovisa dem denna gang.

39 Enligt KS minskade det totala antalet sysselsatta under det forsta kvartalet 2021 med 1,5
procent jamfort med samma period foregaende ar. Notera dock att jamforelsekvartalet ar
perioden innan pandemin fick efterverkningar pa arbetsmarknaden. Enligt
Konjunkturinstitutets varden korrigerade for de nya matmetoderna var sysselsattningen
enligt AKU oféréndrad under det forsta kvartalet 2021.

40 Utvecklingen vande dven i AKU da sysselséttningen steg med 1,1 procent under det
andra kvartalet jamfort med det forsta. Aven arbetskraften och sysselsattningsgraden steg
under det andra kvartalet.
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Diagram 6.8 Antalet anstéllda inom tillverkningsindustrin samt procentuell férandring
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar, Kortperiodisk sysselsattningsstatistik,
kvartalsvis
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Kélla: SCB

| Konjunkturinstitutets prognos fran juni 2021 bedéms antalet sysselsatta i industrin 6ka under
2021 och att tillvaxttakten okar under 2022. De beddmer att antalet sysselsatta i
tillverkningsindustrin kommer att vara nastintill tillbaka pa 2019 ars sysselsattningsniva under
2022. Vad galler forandringen i antalet sysselsatta i tjanstesektorn forvantas uppgangen bli
storre och antalet sysselsatta bedéms vara tillbaka pé forkrisniva redan i ar. Ar 2022 forvéntas
tillvaxttakten i sysselsattningen i tjanstesektorn dka ytterligare.

Diagram 6.9 Procentuell forandring i antalet anstéllda inom utvalda branscher jamfért
med motsvarande kvartal féregaende ar, Kortperiodisk sysselsattningsstatistik,
kvartalsvis
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| diagram 6.9 synliggors den dramatiska nedgangen i antalet anstallda inom de kontaktnara
branscherna i borjan av krisen. Inom hotell och restaurang respektive handeln foll
sysselsattningen med éver en femtedel under andra kvartalet 2020. Men diagrammet visar dven
pa en uppstuds och paborjad aterhamtning ocksa inom dessa branscher under andra kvartalet i
ar.

6.3 Sammanfattning

Arbetsmarknadslaget ser nu ut att befinna sig i en stark aterhamtningsfas. Antalet sysselsatta har
Okat anda sedan tredje kvartalet 2020 och tillsammans med starka anstéllningsplaner pekar det
pa att sysselsattningen fortsatter att stiga framover.

Konjunkturinstitutet spar att sysselsattningen kommer att fortsatta stiga snabbt under andra
halvaret 2021. Uppgangen blir dock svagare jamfort med det andra kvartalet. Tillvéaxttakten i
sysselsattningen dampas nasta ar men kar anda med ett par procent jamfort med 2021.

Aterhamtningen pa arbetsmarknaden ar dock ojamn. Langtidsarbetslosheten &r historiskt hog. |
juli i ar var omkring hélften av de inskrivna arbetslosa langtidsarbetslosa.

Ytterligare en utmaning ar kompetensforsorjningsfragan. Andelen foretag som upplever brist pa
arbetskraft enligt Konjunkturbarometern, gick ner under forsta halvan av 2020 men 6kade sedan
igen och &r nu hdgre an normalt inom tillverkningsindustrin och tjanstesektorn. Det finns en risk
att detta haller tillbaka sysselsattningstillvaxten inom vissa delar av arbetsmarknaden.

Fortfarande rader viss osdkerhet eftersom pandemin fortsatt pagar. Kommer restriktionerna
skdrpas i host och vinter for att ddmpa smittspridningen? En annan osékerhetsfaktor &r hur
avvecklingen av stod under narmsta aret paverkar sysselséttningen. Under andra halvan av 2021
finns en risk for dkat antal konkurser nar foretagsstdden fasats ut.
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| kapitlet beskrivs I6neutvecklingen i industrin. Nominella och reala forandringar redovisas.
Blicken vands dven utomlands fér en jamforelse av l6neutvecklingen i Sverige med
utvecklingen i Vasteuropa.

7.1 Industrins |I6neutveckling

Avtalsrorelsen 2013 resulterade i ett tredrigt avtal med I6nedkningar i borjan av varje avtalsar.
| 2016 ars avtalsrorelse kunde parterna inte enas om ett langre avtal utan avtalet blev ettrigt.
Nivan blev i stort sett densamma som i trearsavtalet 2013-2015. | avtalsrorelsen 2017 sl6ts
aterigen ett trearigt avtal med 6verenskommelse om I6nedkningar pa liknande niva som under
de tva féregaende avtalsperioderna. 2020 skots avtalsrorelsens slutforhandlingar upp fran mars
till oktober pa grund av pandemin och de befintliga avtalen prolongerades till sista oktober.
Detta medforde att inga avtal om lonedkningar for 2020 fanns pa plats forran de nya avtalen var
tecknade i slutet av oktober. Det totala avtalsvérdet blev 5,4 procent uppdelat pa 3 procent den
1 november 2020 och 2,4 procent den 1 april 2022.

Diagram 7.1 Nominell 16neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
3,5

3

2,5

2,9
2,6
25 o4 2,4
) ) 2,1

2

1,5
1

1
0,5

0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021*

Procent
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Diagram 7.1 visar utfallet av I6neutvecklingen® i svensk industri for aren 2013-2020 samt
prognos for 2021 enligt konjunkturlonestatistiken. 2013 och 2016 ars I6nedkningar pa 2,0
procent var de lagsta som dittills uppmatts sedan Industriavtalet tecknades. Nar det galler
avtalsperioden 2017-2019 landade 2017 ars l6nedkningar omkring den niva som avtalet anger,
medan 2018 och 2019 resulterade i 2,9 respektive 2,6 procent, vilket ger en positiv 16neglidning.
2020 uppmattes en I6nedkningstakt pa en procent, vilket bland annat forklaras av att en stor del
av de industrianstallda annu inte hunnit fa I6nerevidering enligt de nytecknade avtalen vid arets

4l De uppmatta lI6nedkningarna skiljer sig &t beroende pé vilken kalla som anvénds. |
diagram 7.1 -7.3 anvénds Konjunkturinstitutet som kalla. | den internationella jamférelsen i
diagram 7.4 - 7.7 anvands LCI fran Eurostat som kalla.
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slut. Konjunkturinstitutets prognos for 2021 ar att 1énerna inom industrin kommer att 6ka med
2,4 procent.

7.2 Dampade reallénedkningar

Om lonerna Okar snabbare an inflationen okar reallonerna. Mellan 1998 och 2010 tkade
reallénerna varje ar. 2011 sjonk reallénerna med 0,5 procent. Det var det forsta aret sedan
industriavtalets tillkomst som reallénerna minskade. Sett éver hela perioden 2010-2012 ¢kade
reallénerna dock i genomsnitt med 1,4 procent per ar (diagram 7.2). Aren dérefter, 2013-2015,
okade reallénerna med i genomsnitt 2,4 procent per ar, till foljd av en mycket lag (negativ)
inflation. Reallénerna 6kade med en procent 2016 och med i genomsnitt 0,7 procent per ar under
avtalsperioden 2017-2019. Den dampade 6kningstakten beror under 2016 pa att de nominella
I6nerna dkade relativt langsamt samtidigt som inflationstakten var nagot hogre an de narmast
foregaende aren. Perioden 2017-2019 beror de lagre reallonedkningarna pa att inflationen var
avsevart hogre an tidigare. For de tva forsta aren av den nuvarande avtalsperioden &r prognosen
att reallénerna kommer cka med i genomsnitt 0,6 procent per ar.

Diagram 7.2 Nominell och real I6neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2021 &r en prognos.

Diagram 7.3 Realldneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2021 &r en prognos.
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Inflationen métt med KPI paverkas mycket nar stora ranteforandringar sker. Om KPIF*2anvands
istallet for KPI vid berdkning av reallonen erhélls reallonen med fast ranta. Utvecklingen av
reallonen med fast ranta skiljer sig fran den vanliga realléneutvecklingen och svangningarna
mellan olika ar &r i regel mindre. Diagram 7.3 illustrerar realléneutvecklingen matt med bade
KPI och KPIF under perioden 2013-2021. De senaste aren har skillnaden mellan de bada
inflationsmatten varit liten.

7.3 Lonebdkningar hos arbetare och tjansteméan

Diagram 7.4 visar I6neutvecklingen aren 2001-2020 uppdelat pa olika tidsperioder for arbetare,
tjdnsteman och industrin totalt enligt Facken inom industrins egen statistik. Under perioden
2001-2003 hade tjanstemannen hogre okningstal &n arbetarna. For perioderna mellan aren 2004
och 2015 &r skillnaderna i 6kningstal mellan arbetare och tjansteman sma. Under perioden 2016-
2019 6kade tjanstemannens I6ner i nagot snabbare takt an arbetarnas. Nedbrytning pa respektive
ar visar att arbetarnas loner okade snabbare an tjansteméannens under 2016 och 2018, medan
tjdnstemannens léner 6kade snabbare under 2017 och 2019. Under 2020 ¢kade tjanstemannens
I6ner betydligt snabbare* an arbetarnas I6ner.

Diagram 7.4 Nominell léneutveckling uppdelat pa olika perioder for industrin totalt,
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas

Det gar inte att utifran materialet utesluta att detta speglar verkliga skillnader mellan arbetare
och tjansteman, men nagra kanda faktorer som paverkar skillnaden ar bland annat att det pa
tjanstemannasidan i viss man ingar loner som reviderats enligt de nya avtalen medan endast
oreviderade I6ner finns inrapporterade pa arbetarsidan. En annan kand faktor &r att det skett
storre forandringar &n vanligt i forbundens medlemssammansattning. Sarskilt stora forandringar

42 Sedan 2017 &r KPIF rikshankens nya malvariabel for penningpolitiken (tidigare KPI).
43 Detta resultat skiljer sig fran den officiella statistiken. Enligt Konjunkturldnestatistiken
Okade arbetarnas I6ner med 1 procent och tjansteménnens Iéner med 1,1 procent.
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har skett i ett av forbunden pa tjanstemannasidan dar genomsnittslénen hos de medlemmar som
tillkommit varit hogre &n bland de medlemmar som ldmnat férbundet, vilket bidrar till att driva
upp medellénen 2020. FOr narmare beskrivning och fler forklaringar till skillnaden mellan
arbetare och tjanstemdn 2020, se Facken inom industrins rapport ”Loner inom industrin 2020

7.4 Minskande |6negap

Diagram 7.5 visar kvinnornas loner som andel av méannens loner under perioden 1999-2020,
uttryckt som en arlig genomsnittssiffra vagd med avseende pa alder. Arbetarna hade en mindre
konsbunden loneskillnad 4n tjanstemannen. Kvinnornas léner 1ag relativt konstant pa 93 procent
av mannens I6ner under perioden, for att de tre senaste aren, 2018 till och med 2020, landa pa
nivan 95 procent. Bland tjanstemannen ses en tydlig forbattring for kvinnorna under perioden.
2000 hade kvinnorna i genomsnitt 79 procent av ménnens léner och 2020 hade andelen 6kat till
89 procent.

Diagram 7.5 Kvinnornas I6n som andel av mannens I6ner 1999 — 2020
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas

Att kvinnornas I6ner har narmat sig mannens beror i stor utstrackning pa att kvinnorna fatt mer
kvalificerade arbetsuppgifter och hogre befattningar, vilket framgar av forbundens egen
statistik. Det framgar ocksa att fler hogutbildade kvinnor kommit ut pa arbetsmarknaden under
perioden och att gruppen hogutbildade kvinnor okar.

7.5 Storre [6nespridning bland tjansteméan &n arbetare

Lonespridningen mellan arbetare och tjansteman kan studeras genom percentiler och hur de
forandras 6ver tid. | diagram 7.6 redovisas kvoten mellan 10:e percentilen och medianen (undre
grafen) samt 90:e percentilen och medianen (6vre grafen) for alla arbetare respektive tjansteman
per ar under perioden 1999-2020.

Det framgar att I6nespridningen for tjanstemannen ar betydligt storre an for arbetarna under hela

perioden, saval for 90/50 som fér 10/50 kvoten. Det ar storre spridning uppat i I6neférdelningen
bland tjanstemannen, medan den &r ungefar lika stor uppat som nedat bland arbetarna.
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Diagram 7.6 LoOnespridningen for arbetare respektive tjansteman 1999-2020, 10/50
percentil respektive 90/50 percentil
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas

Under perioden har lonespridningen bland tjanstemannen blivit mindre. 1999 var den 90:e
percentilen 63 procent hogre an medianen, 2020 var den 50 procent hogre. Skillnaden mellan
medianen och den 10:e percentilen har daremot i princip varit oférdndrad. For arbetarna har
I6nespridningen 6kat nagot under perioden. 2020 var den 90:e percentilen ca 18 procent hogre
an medianen, i borjan av perioden var den ca 13 procent hogre.

7.6 Industrin normerar

2020 ars avtal inom industrin gav kostnadsokningar pa totalt 5,4 procent dver en period pa 29
manader (dar avsattningar till pension ingar som en del av kostnaden). Denna kostnad blev sedan
den norm (méarket) som kom att galla for 6vriga avtal som tecknades pa arbetsmarknaden.

Tabell 7.1 Sektorsvis arlig nominell lnedkningstakt 1998-2021

1998-2020 2020 | 2021* 2020-2021*
Totalt 3,1 2,1 2,6 2,4
Naringsliv 3,0 2,0 2,6 2,3
Varubranscher 3,0 1,2 2,5 1,9
Industri 3,0 1,0 2,4 1,7
Bygg 3,1 1,5 2,8 2,2
Tjanstebranscher 3,0 2,4 2,6 2,5
Stat 3,2 2,4 2,1 2,3
Kommuner 3,3 2,3 2,7 2,5

Kélla: Konjunkturinstitutets konjunkturlénestatistik. * 2021 &r en prognos.

Tabell 7.1 visar I6neutvecklingen i olika sektorer for tre olika perioder. Sett 6ver hela perioden
1998-2020 har loneutvecklingen i dessa sektorer varit likartad och rort sig i spannet 3,0—
3,3 procent. Under 2020 uppvisade industrin lagre I6nedkningar an 6vriga sektorer. | tabellen
redovisas dven Konjunkturinstitutets prognos for I6nedkningar 2021. 2021 véntas industrins
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I6nedkningar bli 2,4 procent, vilket ar ndgot lagre an prognosen for naringslivet totalt dar
Iénedkningarna vantas bli 2,6 procent.

7.7 Sverige och Europa

Under Industriavtalets tid har I6nerna i Sverige* ¢kat ndgot mer an i Vasteuropa®. | diagram
7.7 jamfors den genomsnittliga arliga l16nedkningstakten i svensk tillverkningsindustri med
genomsnittet for Vasteuropa under olika perioder. Perioderna motsvarar i stort de olika
avtalsperioderna. Sverige har haft hogre l6nedkningar under samtliga perioder utom 2004-2006
da okningstakten var lika hdg som i Vasteuropa samt under 2020. De uppmaétta 6kningstakterna
2020 har varierat extremt kraftigt mellan landerna. Detta aterspeglar till stor del att de insatser
som satts in pa arbetsmarknaden runtom i Europa under pandemin, sasom korttidsarbete och
permitteringar, fangas upp pa olika satt i statistiken beroende pa systemens uppbyggnad i
respektive land. Framforallt paverkas det uppmétta antalet arbetade timmar pa olika sétt i olika
lander, vilket paverkar timkostnaden for arbetskraften. Siffrorna for 2020 bor darfor tolkas och
slutsatser dras med mycket stor forsiktighet. En narmare beskrivning av pandemins paverkan pa
statistiken ges i Facken inom industrins kommande rapport ”Globala Arbetskraftskostnader
2020”. Det ar utifran diagram 7.7 tydligt att bade Sverige och Vésteuropa har véxlat ner
I6nedkningstakten efter finanskrisen.

Diagram 7.7 Nominell I6neutveckling i Sverige och Vasteuropa, tillverkningsindustrin,
procent
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Kélla: Eurostat LCI

Under 2020 var skillnaderna i de uppmatta l6nedkningstakterna mellan landerna historiskt
stora (diagram 7.8). | Osterrike 6kade I6nerna med 0,6 procent och i Storbritannien med drygt
16 procent. Som tidigare ndmnts bor dessa siffror tolkas med mycket stor forsiktighet. | svensk

44 Ericsson har andrat branschtillnérighet och ingér inte langre i industrin i officiell statistik.
Fran och med 2017 ingér Ericsson inte langre i industrin i Eurostats LCI-siffror. Detta
paverkar 6kningstalet 2017 och darmed 6kningstalet for hela delperioden 2017-2019.

4 Med Vasteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna,
Portugal, Spanien, Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade
siffrorna ar KIX-vagda genomsnitt, dar landerna ges olika vikt utifran deras betydelse som
marknad for svensk export och konkurrentland till Sverige.
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industri 6kade 16nerna med 1,2 procent jamfort med 3,4 procent i VVasteuropa enligt Eurostat
LCI. I Tyskland 6kade 16nerna med 0,8 procent 2020.

Diagram 7.8 Nominell I6neutveckling Vasteuropa, 2020, tillverkningsindustrin, procent
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Kalla: Eurostat LCI

Precis som nar det galler de nominella l6nerna har reallénernas utveckling varierat kraftigt
mellan de europeiska landerna, vilket aven i detta fall forklaras av att de insatser som satts in pa
arbetsmarknaden péaverkar den berdknade timlonen. Lagst okningstakt har uppmitts i Osterrike
dar reallénen minskat med 0,7 procent och hdgst 6kningstakt redovisas i Storbritannien dar
reallénerna 6kade med 15,4 procent. Under foregaende period, 2017-2019, dkade de reala
I6nerna i samtliga vasteuropeiska lander utom i Spanien, Finland och Storbritannien.

Diagram 7.10 Realloneutveckling Vasteuropa, 2017-2019 och 2020, tillverkningsindustrin
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Kélla: Eurostat LCI och Konjunkturinstitutet
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7.8 LOneavtal utanfor Sverige under pandemin

| Finland tecknades ett nytt tvadrigt kollektivavtal for teknologisektorn i januari 2020. Saledes
har det inte varit aktuellt att teckna nagot nytt avtal under tiden da pandemin paverkat den
europeiska arbetsmarknaden som mest. Avtalet ger 3,3 procents lonepaslag under tva ar fordelat
pa 1,3 procent 2020 och 1,4 procent plus en lokal lénepott pa 0,4 procent 2021. Avtalet
tecknades fyra manader efter att det forra kollektivavtalet 16pt ut efter harda forhandlingar och
vidtagna stridsatgarder fran fackligt hall.

Aven i dansk tillverkningsindustri tecknades nya kollektivavtal strax fore pandemin gick in i ett
kritiskt skede for den europeiska arbetsmarknaden. Avtalet tecknades den 9 februari och
omfattar perioden 1 mars 2020-1 mars 2023. | mars varje ar under perioden 2020-2022 hojs
lagstalonerna med drygt 2 procent (2,1, 2,05 respektive 2,0 procent).

I Tyskland tecknades nya kollektivavtal for metall- och elektronikindustrin samt for
stalindustrin i mars 2021. Processen liknade den svenska dar de tidigare avtalen prolongerades
och forhandlingarna skéts upp fran varen 2020 till vintern 2020/2021. For metall- och
elektronikindustrin blev avtalens I6ptid 21 manader (1 januari 2021-30 september 2022). |
avtalet ingar en coronapremie pa 500 euro som utbetalas i juni 2021 samt en ny arlig permanent
engangsutbetalning som kallas “transformationsgeld”. Erséttningen utbetalas &arsvis men
berdknas manadsvis och utgor 2,3 procent av manadslénen. Forsta utbetalningen, pa 18,4
procent av en manadslon (2,3%*8 manader), blir i februari 2022 och avser perioden juli 2021-
februari 2022. Fran och med februari 2023 kommer den s.k. ”transformationsgeld” utbetalas
som en arlig engdngssumma beraknad som 27,6 procent (2,3%*12) av en manadslon. Utslaget
pa hela den 21 manader langa avtalsperioden blir virdet av transformationsgeld” omkring 1,3
procent i arstakt. Observera att “transformationsgeld” inte resulterar 1 att
I6netabellerna/tarifferna hojs. | den tyska stalindustrin traffades ett 15 manader Iangt (1 mars
2021-31 maj 2022) avtal i mars 2021. | avtalet ingar en engangsutbetalning av en coronapremie
pa 500 euro samt ytterligare en engangssumma, “tarifzusatzentgelt”, pd 500 euro. Denna
engangspremie hojs till 600 euro 2023 och kommer darefter att stiga i takt med framtida
avtalshdjningar.

For norsk industri tecknades nya kollektivavtal 2020 inom den s.k. ’industrioverenskomsten”
for perioden 1 april 2020 till 31 mars 2022. Hojningen av minimildnerna sedan forra avtalet som
tecknades 2017 blev 6,3 procent. Den faktiska 16netkningen for 2020 blev 1,7 procent och
berdknas till 2,7 procent 2021.

7.9 Sammanfattning

2020 var ett annorlunda ar. Pandemin gav upphov till uppskjutna avtalsférhandlingar, vilket haft
stor paverkan pa lonedkningstakten. Under 2020 6kade I6nerna i svensk industri med 1 procent,
och forvantas 6ka med 2,4 procent 2021 enligt Konjunkturinstitutet. Reallénerna 6kade med 0,5
procent under 2020 och beddms fortsatta 6ka dven 2021.

Arbetarna har en mindre kénsbunden léneskillnad an tjanstemannen. Detta trots att 16negapet
mellan kvinnor och mén har minskat i snabbare takt bland tjansteméan &n bland arbetare 6ver tid.
2020 var de kvinnliga arbetarnas 16ner 95 procent av mannens Iéner medan motsvarande siffra
bland tjanstemannen var 89 procent. Lénespridningen &r stérre bland tjansteménnen én bland
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arbetarna i industrin. Under industriavtalsperioden har spridningen dock minskat nagot bland
tjanstemannen samtidigt som den 6kat nagot bland arbetarna.

Industrin normerar i Sverige och sett Over hela industriavtalsperioden 6verensstimmer
I6nedkningstakten i svensk industri val med I6nedkningstakten pa arbetsmarknaden totalt.
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