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Forord

Syftet med rapporten “Ekonomiska beddmningar — infér avtalsrorelsen 2023 &dr att ge de
fortroendevalda i forbunden i Facken inom industrin ett underlag som beskriver de ekonomiska
forutsattningarna infor avtalsrorelsen 2023.

Nér parterna inom industrin agerar maste de beakta att de har en I6nenormerande roll pa hela den
svenska arbetsmarknaden. Det innebér att forbunden maste anlagga ett langsiktigt perspektiv och
beakta de samhéllsekonomiska forutsattningar som rader.

Upplégget av rapporten och de bedémningar som arbetsgruppen gor foljer de resonemang och
principiella forhallningssitt som redovisas i Facken inom industrins skrift ”Bésta mdjliga — om
l6nebildning och samhéllsekonomi”.

Rapporten inleds med arbetsgruppens sammanfattande bedémningar. Dérefter foljer sex kapitel
som i tur och ordning behandlar “Omvérlden”, ”Sveriges ekonomi”, “Industrins
konkurrenskraft”, ”Inflation”, ”Sysselséttning och arbetsmarknad” och ”Loner”.

Rapporten innehaller en omfattande mangd fakta. Som underlag har arbetsgruppen anvéant manga
olika kallor, bland annat Konjunkturinstitutets “Konjunkturliget september 2022”. Vi har ocksa
anvant en hel del internationella kéllor, framfor allt data och rapporter fran OECD, Eurostat, ECB
och IMF.

De bedomningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjalva for.

| arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingatt Tobias Brannemo och Tobias
Lundquist, Unionen, Anilla Larsson och Jonathan Herlitz, IF Metall, Staffan Bjurulf, Sveriges
Ingenjorer, Karin Ewelénn, GS-facket, Anna Krantz och Erica Sjélander, Facken inom industrin.

Erica Sjolander
Kanslichef
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Rapportens viktigaste slutsatser
Nedan sammanfattas rapportens viktigaste slutsatser i atta punkter.

e Reallonedkning till medlemmarna &r ett av Facken inom industrins viktigaste mal. Var
sammantagna bedémning &r att den hoga inflationen gor att det malet inte nas pa kort
sikt men att det finns goda forutsattningar att det gor det framover.

e HOg sysselsattning ar Facken inom industrins andra viktiga mal. Utvecklingen pa
arbetsmarknaden med en stark aterhdmtning som pagar sedan sommaren 2020 medfor
ett nulage med hdg sysselséttningsgrad och manga lediga jobb.

o Konsumentpriserna i Sverige 6kade under 2020 med en halv procent. Hosten 2021
borjade inflationen 6ka och i ar har uppgangen fortsatt och inflationen &r i nartid langt
dver malet. Penningpolitiken &r dock tydligt fokuserad pa att ater na inflationsmalet. Det
innebar att Facken inom industrin bor fortsatta att utga fran Riksbankens inflationsmal.

o Den ekonomiska tillvaxten i de lander som ar viktigast for svensk export har haft en god
aterhamtning sedan pandemin slog till. Under hosten och nésta ar dampas tillvéaxten. Det
innebar en langsammare tillvaxt i nartid men det finns méjligheter till en aterhamtning
framdver. Dessa forutsattningar paverkar den svenska ekonomins utveckling.

e Foretagens langsiktiga formaga att betala hogre I6ner till sin anstallda paverkas framfor
allt av annat &n det aktuella konjunkturlédget. Det handlar om hur produktiviteten och
kostnaderna utvecklas jamfort med andra lander och hur Sverige och svensk industri star
sig i den internationella konkurrensen.

e En genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri idag
havdar sig val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander. Konkurrenskraften har
tydligt starkts under de senaste fyra aren.

e Den nominella arbetskraftskostnaden i nationell valuta har under aren fére pandemin
Okat mer i Sverige an i Vasteuropa men samtidigt har produktiviteten okat nagot snabbare
i Sverige. Sedan 2020 har kostnaderna istallet 6kat langsammare i Sverige. Svensk
industris arbetskraftskostnadsniva i gemensam valuta ligger nu strax under ett
genomsnitt i Vasteuropa och har sjunkit med 10 procent jamfort med 2014. Férandringen
av kostnadslaget beror till en del pa en forsvagning av kronans véxelkurs.

e De senaste tio aren har I6nedkningstakten varit klart lagre jamfort med perioden innan
finanskrisen. Léagre tillvaxt, lagre loneutveckling i Europa, langsammare
produktivitetsutveckling och ett efter finanskrisen anstrangt konkurrenskraftslage for
svensk industri motiverade en sadan nedvéxling. Det finns sammantaget nu goda skal att
ldmna perioden med nedvéaxlade I6nedkningar. Det motiveras av saval den positiva
utvecklingen av konkurrenskraften, den goda lénsamheten i svenska foretag, den héga
sysselsattningen i Sverige samt av l6neutvecklingen i Europa. Samtidigt maste vi ha en
I6nedkningstakt som inte driver upp inflationen ytterligare, for att ater kunna na
reallonedkningar.



1. Sammanfattande beddmningar

I avsnitt 1.1 gérs en sammanfattning av de ekonomiska forutsattningarna infor avtalsrérelsen
2023. Dessa forutsattningar beskrivs mer utforligt i kapitel 2-7. Avsnitt 1.2 innehaller en
kortversion av de utgangspunkter och forhallningssitt, rorande I6nebildning, som Facken
inom industrin dr 6verens om. | avsnitt 1.3 appliceras de principiella utgangspunkterna och
forhallningssétten pa de radande ekonomiska forutséattningarna.

1.1 Ekonomiska forutsattningar infor Avtal 2023
Efter kraftiga fall av BNP i samband med att pandemin brot ut varen 2020 skedde en hastig

aterhdmtning av varldsekonomin. Aterhdmtningen stottades av en massiv finanspolitisk stimulans
som var sarskilt framtradande i USA. Den ekonomiska tillvaxten i de lander som &r viktigast for
svensk export var god under 2021 och borjan av 2022. Foérvantningarna pa 2023 &r att tillvaxten
avmattas men att den borjar 6ka igen 2024.

Den ryska invasionen av Ukraina och det pagaende kriget paverkar tillvaxtforutséttningarna. Det
medfor 6kad osékerhet och risk for negativa ekonomiska konsekvenser. Aven osékerheterna kring
energiforsorjningen i Europa medfor nedatrisker for tillvaxten kommande ar. Dessutom har det
funnits en viss kvardréjande osékerhet kring pandemin och Kinas nolltolerans mot covid-19-
utbrott men tidigare utbudsproblem med brist pd komponenter och leveransstorningar for
industrin avtar.

Den lagre globala tillvaxten &r ocksa en foljd av den snabbt stigande inflationen som medfor att
efterfragan bromsar in. Inflationen borjade stiga som effekt av den snabba efterfragan som kom
efter raset i varldsekonomin i samband med pandemin. En expansiv finanspolitik bidrog och
priserna bérjade stiga till foljd av flaskhalsar, komponentbrist och stigande energipriser. Den
ryska invasionen av Ukraina har forstarkt effekterna pa inflationen och centralbanker vérlden éver
tar nu krafttag for att bryta prisokningarna och fa ned inflationen.

Forutsattningarna i omvarlden paverkar ocksa den svenska ekonomins utveckling. Pa marginalen
kan svensk ekonomi utvecklas samre eller béttre &n omvarlden. Tillvéxten i den svenska
ekonomin har under de senaste aren varit snabbare &n den genomsnittliga tillvaxten i Sveriges
viktigaste export- och konkurrentl&dnder. Till en del hnger den starka svenska tillvaxten ihop med
att den svenska mixen av produkter har varit internationellt efterfragade. De stora industribolagen
ligger i den tekniska frontlinjen globalt och deras framgangar har gett positiva effekter som spridit
sig i svensk ekonomi.

BNP-tillvaxten i Sverige har varit stark sedan sommaren 2020 och fram till mitten av 2022.
Svensk industri har uppréatthallit en god utveckling jamfort med viktiga konkurrentlander under
de senaste aren. Prognoser och konjunkturindikatorer pekar mot en inbromsning av tillvaxten i
host och en svensk BNP-tillvaxt pa omkring noll procent 2023.

Forbattrad konkurrenskraft

Konkurrenskraften for svensk industri ar god och har stéarkts de senaste aren. Mellan 2013 och
2018 utvecklades svensk ekonomi och industri i takt med Europa. Efter 2018 har svensk industri
haft en battre utveckling &n Europa. Det géller bade innan, under och efter pandemin.



Industriproduktionen har 6kat och I6nsamheten i svensk industri har forbattrats och bedéms nu
av industriforetagen sjalva vara pa hdga nivaer. Industrins investeringar har ocksa okat.

De nominella arbetskraftskostnaderna i nationell valuta har aren fore pandemin utvecklats i
samma takt om man jamfor Sverige och Tyskland medan de utvecklats snabbare i Sverige jamfort
med Vasteuropa. Aren 2020 och 2021 har de svenska arbetskraftskostnaderna 6kat mer langsamt
an Vasteuropa. Arbetskraftskostnaderna i gemensam valuta har sedan 2018 varit lagre i svensk
industri jamfort med genomsnittet for Vasteuropa. Den &r nu pa ungefar samma niva vid en
jamforelse med de viktigaste konkurrentlanderna i Vasteuropa. Svensk industris
produktivitetsokning har samtidigt varit nagot snabbare. Till det kommer en vasentligt lagre
kronkurs.

Lonsamheten i svensk industri ar god. Aven under pandemiaret 2020 kunde l6nsamhetsnivaerna
hallas uppe och under 2021 6kade de markant. Forsta halvaret 2022 rapporterar foretagen en
fortsatt stark utveckling. Industrins bruttovinstandel har ocksa 6kat de senaste aren.

Hog inflation - langsiktiga inflationsférvantningar nara malet

2017-2019 lag inflationen nara malet pa tva procent. Under 2020 var inflationen ovanligt lag 0,5
procent. Hosten 2021 bérjade inflationen ¢ka och i ar har uppgangen fortsatt och inflationen &r
nu langt 6ver malet. Inflationen kommer vara hog dven kommande halvar. Till en borjan berodde
inflationsuppgangen mest pa direkta effekter av stigande energipriser, men det ger nu &ven
genomslag i andra priser. Kriget spar pa 6kningen, bade av energipriserna och genomslaget i
Ovriga priser.

Penningpolitiken ar fokuserad pa att ater na inflationsmalet. Inflationsforvantningarna pa fem ars
sikt ligger nara tva procent men pa kortare sikt ar de hoga vilket kan hanféras till den aktuella
inflationstakten. Prognoser visar att inflationen faller tillbaka fran och med varen 2023 och narmar
sig malet pa hosten.

Foretagens foradlingsvardepriser i naringslivet har sedan 2013 ¢kat med i genomsnitt knappt tva
procent per ar. | industrin har foradlingsvardepriserna 6kat med narmare tre procent i genomsnitt
under samma period. | och med den héga inflationen stiger ocksa foradlingsvardepriserna i ar.

Sysselsattningen har dkat

Arbetsmarknaden har aterhamtats starkt efter pandemin. Sysselséttningen i Sverige har 6kat med
ungefar 250 000 personer sedan sommaren 2020, samtidigt som sysselsattningsgraden ocksa stigit
snabbt. Antalet personer som &r direkt sysselsatta inom industrin har 6kat med 20 000 personer
sedan sommaren 2020.

Arbetslésheten har minskat sedan sommaren 2020. Samtidigt &r antalet lediga jobb manga,
foretagen har behov att anstalla men har svart att hitta personal. Det finns fortfarande ett stort
antal lediga jobb som inte kan tillséttas.

Langtidsarbetslosheten har fallit tilloaka igen efter 6kningen under pandemin. Men det ar
fortfarande en stor grupp manniskor som har varit arbetslésa i minst tva ar och de utgor en allt
stOrre andel av de arbetslosa.



| takt med att konjunkturen mattas av ar dock en forsamring dven pa arbetsmarknaden att vanta.
Foretagens anstallningsplaner har borjat sjunka och antalet varsel kommer sannolikt snart att 6ka.
Arbetslosheten forvantas 6ka under 2023.

Fallande realléner 2022

De industrianstélldas I6ner har 6kat med ungefar 2,5 procent per ar under de senaste aren
(undantaget ar 2020 da lonerna 6kade med en procent) och Iénedkningstakten vantas bli cirka 2,7
procent under 2022. Lonedkningarna pa ovriga delar av svensk arbetsmarknad féljer i stort de
inom industrin.

Realldnerna fortsatte att 6ka 2020-2021. Under 2022 kommer realldnerna minska, hur mycket
beror pa utvecklingen av inflationen under aret.

Aren 2017-2019 ékade l6nerna i Sverige snabbare &n i Vésteuropa i genomsnitt. Sedan 2020 har
de svenska lonerna Okat langsammare jamfort med Vasteuropa. | ar har 16nedkningstakten i
Vésteuropa stigit och nya avtal och prognoser pekar mot en vasentligt hogre I6nedkningstakt i en
del lander.

1.2 Principiella utgadngspunkter och forhallningssatt
Facken inom industrin har enats om ett antal principiella utgangspunkter och forhallningssatt till

stod for att bedoma hur stort 16neutrymmet ar. I avsnitt 1.2 gors en genomgang av dessa
utgangspunkter och forhallningssétt.

Industrins l6nenormerande roll

De speciella forhallanden som rader for verksamheter som tillndr den internationellt
konkurrensutsatta sektorn motiverar att parterna inom denna sektor har en sérstallning i
I6nebildningen i Sverige. Avtalsomradena inom industrin utgér kdrnan i den internationellt
konkurrensutsatta sektorn. Darfor bor parterna inom industrin vara forst med att teckna nya avtal.
Det ar en bra ordning for industrins anstéllda, industrin och hela samhéallsekonomin.

Efter att det forsta Industriavtalet traffades 1997 har parterna inom industrin haft en
I6nenormerande roll pa svensk arbetsmarknad. Erfarenheterna av den ordningen ar goda. Nar
parterna inom industrin tar gemensamt ansvar for normeringen vinner den kraft och legitimitet pa
svensk arbetsmarknad.

For att industrins parter ska kunna normera lonedkningar pa hela arbetsmarknaden kravs att de
centrala avtalen innehaller I6nedkningar som signalerar till 6vriga parter pa arbetsmarknaden vad
I6nedkningstakten bor vara.

Industrins parter har att bedoma de ekonomiska férhallandena inom den konkurrensutsatta
sektorn men de maste ocksa ta hansyn till de ekonomiska forutsattningarna i hela den svenska
ekonomin.

L1 skriften “Bésta mojliga — om 16nebildning och samhillsekonomi” gors en utforligare genomging
av dessa utgangspunkter och forhéallningssatt. Finns pa www.fackeninomindustrin.se.
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Inflationsmalet

Riksdagen har beslutat att malet for den svenska penningpolitiken &r att uppratthalla ett fast
penningvarde. Riksbanken har preciserat ett operativt mal som innebér att den arliga 6kningen av
konsumentprisindex med fast ranta (KPIF) ska vara tva procent. Tvaprocentsmalet ar ett ankare
for pris- och lénebildningen i svensk ekonomi. Parterna bér agera som om Riksbanken nar sitt
inflationsmal och inte forsoka félja inflationens tillfalliga svangningar upp och ner.

Konkurrenskraften

Innan Facken inom industrin faststéller sina I6nekrav maste en bedémning goéras av den svenska
ekonomins internationella konkurrenskraft. Utveckling av produktivitet och féretagens priser har
stor betydelse for den svenska industrins konkurrenskraft.

En bedémning av den internationella konkurrenskraften ~maste ocksa beakta
produktionsvolymernas utveckling. Produktiviteten kan ©¢ka genom att lagproduktiva
verksamheter slas ut. For att detta ska vara langsiktigt hallbart maste andra verksamheter med
hogre produktivitet vaxa till.

En situation dar svensk ekonomi véxer, men dar tillvaxten enbart beror pa att hemmamarknaden
véaxer samtidigt som den internationellt konkurrensutsatta sektorn trangs tillbaka, &r inte
langsiktigt hallbar. Men en analys av tillstandet for den internationellt konkurrensutsatta sektorn
som enbart bygger pa industrins utveckling kan bli missvisande. Det beror pa att den
internationellt konkurrensutsatta sektorn &r stérre an enbart industrin och vad som i statistiken
klassificeras som industri.

Forandras nivan pa det internationella kapitalavkastningskravet eller befinner sig svensk
konkurrensutsatt sektor i obalans gentemot omvérlden kan lonekraven behdva modifieras.
Bytesforhallandet som anger prisutvecklingen pa svenska exportprodukter jamfort med
prisutvecklingen pa svensk import ar en annan faktor som paverkar utrymmet for 1onedkningar.

Facken inom industrins perspektiv ar att ett land med en hég konkurrenskraft befinner sig pa en
hog produktivitetsnivd och darmed kan bdra hoga arbetskraftskostnader. Hdga
arbetskraftskostnader ar darmed en indikator pa stark konkurrenskraft dvs. nagot positivt. Starkt
konkurrenskraft innebér att arbetskraftskostnaderna kan oka.

Ur ett foretags perspektiv kan en sankning av arbetskraftskostnaderna uppfattas som nagot som
starker foretagets konkurrenskraft. Ur de anstélldas och samhallets perspektiv ar daremot en stérkt
konkurrenskraft nagot som ar efterstravansvart utifran att det ger mojligheter till hogre I6ner och
hogre arbetskraftskostnader.

Sysselséattningen

Utvecklingen av sysselsattning och arbetsldshet paverkas av en mangd faktorer. Misslyckad
ekonomisk politik kan fa forodande effekter pa sysselséttningen. Exempelvis var den kraftiga
Okningen av arbetslésheten under 2009 en direkt effekt av finanskrisen. Bristerna i de finansiella
marknadernas satt att fungera, éverdriven kreditexpansion och handel med finansiella instrument
som fa forstod sig pa m.m., var orsaken till att miljontals lontagare miste sina jobb och att
arbetslosheten steg kraftigt i manga lander.



Awven lonebildningen kan paverka utvecklingen av arbetsloshet och sysselsattning. Savl for hoga
som for laga lonedkningar kan leda till lagre sysselsattning och hogre arbetslshet. Lonedkningar
som utgar fran inflationsmalet och har sin grund i okad produktivitet har positiva effekter pa
sysselsattningen.

Kortsiktiga variationer i vaxelkursen

Utvecklingen av vérdet pa den svenska kronan har stor betydelse for foretag med stor export och
import och for hela den svenska ekonomin. Lénebildningen kan ocksa paverka vaxelkursen direkt
och indirekt via I6nebildningens effekter pa penningpolitiken. Det talar for att parterna borde féasta
stort avseende vid radande vaxelkurs och forsoka prognostisera den framtida utvecklingen nar de
forhandlar om nya loner.

Problemet ar att vaxelkursen paverkas av manga olika faktorer och att vaxelkursens utveckling ar
svarprognostiserad. Ibland kan vaxelkursen variera kraftigt pa kort tid. Om parterna skulle forsoka
ta hansyn till vaxelkursens utveckling nar de férhandlar om nya l6ner ar faran stor for att effekten
skulle bli densamma som om parterna skulle forsoka ta hénsyn till tillfalliga variationer i
inflationstakten. Lonebildningen skulle bli mer instabil och risken 6kar for att 16nebildningen
skulle forstarka obalanser i den samhéallsekonomiska utvecklingen. Facken inom industrin har
darfor gjort beddmningen att parterna, i sina forhandlingar om nya I6ner, varken kan eller bor ta
héansyn till vaxelkursens framtida svangningar nar de uppskattar [6neutrymmet.

Langsiktigt perspektiv

Den ekonomiska utvecklingen foljer ett konjunkturellt monster. Ibland ar det hégkonjunktur,
ibland lagkonjunktur och ibland befinner sig ekonomin nagonstans daremellan. De ekonomiska
forutsattningarna kan svanga snabbt. Ofta ar det forandringar i var omvarld som driver pa. |
praktiken &r det tillfalligheter som avgor i vilket konjunkturlége forhandlingarna sker.

Om konjunkturléget ges stor betydelse blir det viktigt att forsoka “ta ut s& mycket som mojligt”
for facken i hogkonjunktur och pressa ner 16nedkningstakten sd mycket som mojligt” for
arbetsgivarna nar forhandlingarna sker i lagkonjunktur. Ett sadant beteende riskerar att leda till
mer konfliktfyllda avtalsrorelser och att I6nebildningen 6kar pa obalanser i ekonomin och bidra
till 6kade svangningar i konjunkturcyklerna.

Facken inom industrin menar att forhandlingar om nya Ioner inte bor folja de konjunkturella
svangningarna utan utga fran ett mer langsiktigt perspektiv. Pa sa sétt kan I6nebildningen bidra
till 6kad forutsagbarhet och stabilitet.

Ekonomisk politik

Regering och riksdag har ansvaret for att utforma en finanspolitik som hanterar de konjunkturella
svangningarna. Riksbanken har, givet inflationsmalet, ett ansvar for att féra en penningpolitik
som bidrar till att stabilisera utvecklingen av produktion och sysselsattning. Om
resursutnyttjandet ar lagt och arbetslosheten hdg, bor Riksbanken féra en expansiv
penningpolitik. Det galler &ven om inflationen ar nara malet. Det &r inte parternas uppgift att via
l6nebildningen bedriva stabiliseringspolitik™.



1.3 Basta mojliga I6nedkningstakt
| detta avsnitt appliceras de i avsnitt 1.2 beskrivna principiella utgdngspunkterna och

forhallningssatten pa de radande ekonomiska forutsattningarna. Ett antal avvagningar och
beddomningar kommenteras i fyra delavsnitt.

7] takt med Europa” eller ”pris + produktivitet”

I Facken inom industrins skrift ”Bésta mdjliga” anges tva olika ansatser for att ringa in
loneutrymmet. Det tva ansatserna bendmns I takt med Europa” respektive “pris + produktivitet”.
Innan ndgon av ansatserna omvandlas till ett siffersatt Ionekrav maste en avstamning goras av
I6nekravets effekt pa sysselsattning, konkurrenskraft och inflationsmalet.

Om man inte raknar med 2020 som var speciellt utifran pandemin och prolongeringen av avtalen
har l6nedkningstakten i svensk industri de senaste aren varit drygt 2,5 procent. | den tyska
tillverkningsindustrin har lénerna dkat nastan lika snabbt. | Vasteuropa har l6netkningstakten
varit i genomsnitt drygt tva procent. Preliminar statistik 6ver loneutvecklingen i ar och nyligen
slutna avtal inom industrin i viktiga konkurrentl&nder pekar mot att 16nedkningstakten kommer
stiga i Europa framdver.

Naringslivets foradlingsvardepris har haft en 6kningstakt pa tva procent i genomsnitt sedan 2015
och det forvantas 6ka med 6 procent i ar for att sedan 6ka med knappt tre procent nasta ar. Nar
inflationen &r tva procent vantas foradlingsvardepriset 6ka med cirka 1,8 procent?. Naringslivets
produktivitetsutveckling har varierat mellan noll och niarmare tre procent de senaste aren och
forvantas falla med cirka en procent nasta ar. Prognoser for aren darefter pekar mot en
produktivitetstillvaxt pa 1,5-2 procent per ar.

Tumregeln I takt med Europa” &r tinkt att automatiskt beakta den svenska 16nebildningens
restriktioner i form av inflationsmalet och kravet pa internationell konkurrenskraft. Tumregeln 1
takt med Europa” utgér fran att priser och produktivitet 6kar ungefar pa samma sétt i Europa och
i Sverige. Europeiska Centralbankens (ECB) inflationsmal och den svenska Riksbankens
inflationsmal ar inte exakt lika men ganska lika®. Egentligen dar ECBs inflationsmal nagot lagre.
Inflationen har under flera ar varit runt en halv procent lagre i euroomradet. Samtidigt har
produktiviteten i svensk industri utvecklas nagot starkare dn i Vésteuropa och det ar ocksa en
skillnad att beakta da man analyserar tumregeln "’ takt med Europa”.

Aven ansatsen “pris + produktivitet” har sina svagheter. For att ansatsen ska indikera ritt
I6nedkningsutrymme krévs att uppskattningarna av den framtida utvecklingen av det svenska
naringslivets foradlingsvérdepriser och produktivitet &r korrekta. Uppskattningar som till stor del
bygger pa hur det har varit. Hur det blir framover ar hogst osakert. Ansatsen utgar ocksa fran att
kravet pa internationell konkurrenskraft ar uppfyllt.

Beddmning av Sveriges internationella konkurrenskraft

Var analys visar att Sveriges arbetskraftskostnadsniva matt i gemensam valuta 2021 ligger strax
under Vasteuropas och ar ungefar 10 procent lagre jamfort med 2014. Var bedémning ar samtidigt
att forandringen av Sveriges arbetskraftskostnader i gemensam valuta aren 2014-2018 skedde

2 Enligt Konjunkturinstitutets berakningar.
3 ECBs penningpolitik syftar till att uppratthalla prisstabilitet, vilket definieras som en inflationstakt nara
men inte dver tva procent, dvs. strax under tva procent pa arsbasis.
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utifrdn ett for svensk industri anstrangt lage, dvs. det var rimligt att de svenska
arbetskraftskostnaderna  minskade  relativc ~ Vasteuropas  genomsnitt.  Nivan  pa
arbetskraftskostnaderna har fortsatt ligga under Vasteuropas genomsnitt sedan 2018, delvis till
foljd av en svagare kronkurs.

Ett flertal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri idag hévdar sig val jamfort med
vara viktigaste konkurrentlander. Nominell arbetskraftskostnad i nationell valuta har de senaste
aren utvecklats i samma takt da man jamfor Sverige och Tyskland. Det géller bade aren narmast
fore men ocksa under pandemin. Detsamma galler utvecklingen av produktiviteten. Utvecklingen
av svensk industris produktion jamfért med viktiga konkurrentlander har varit stark vilket ger en
tydlig bild av en starkt konkurrenskraft. Att Sverige Okat sina exportmarknadsandelar under de
senaste fem dren ar en annan viktig indikator. Dessutom har industriforetagen mycket god
I6nsamhet enligt deras egna bedomningar vilket ocksa syns tydligt i en 6kad bruttovinstandel och
i de stora industriforetagens bokslutsrapporter.

Pa lang sikt avgors svensk industris konkurrenskraft av om nya jobb skapas i foretag som véaxer
och levererar konkurrenskraftiga produkter och ett hogt foradlingsvarde. Industrins parter bor
arbeta annu mer intensivt med atgarder som syftar till att skapa bra miljoer for forskning och
utveckling i Sverige och med att 6ka svensk industris innovationskraft. Fler kraftfulla verktyg
behovs for att 6ka de anstalldas och foretagens fornyelse- och omstéllningsférmaga. Det nya
omstallningsstudiestddet &r ett viktigt steg. Facken inom industrin &r 6vertygade om att satsningar
pa kompetensutveckling betalar sig. Investeringsnivan bor kunna hojas ytterligare och det behovs
ett langsiktigt industriellt perspektiv.

Viktigt att halla fast vid inflationsmalet

| de senaste avtalsrorelserna har fragan om inflationsmalets betydelse for I6nebildningen i Sverige
haft stor betydelse i diskussionen med arbetsgivarna. Bakgrunden var den laga inflationen och
Riksbankens penningpolitik under 2010-talets inledning som skapade oklarhet kring vad som
styrde penningpolitiken.

Efter omfattande kritik och under trycket av fallande inflationsforvéntningar lade Riksbanken om
sin penningpolitik 2014. Penningpolitikens fokus blev att nd inflationsmalet. | de penningpolitiska
rapporterna och i tal fran Riksbankens direktionsledamoter utvecklade Riksbanken sin syn pa
samspelet mellan penningpolitik och I6nebildning. Beskrivningar som stamde val med Facken
inom industrins uppfattningar. Vikten av ett bra samspel mellan 16nebildning och penningpolitik
understroks.

Industrins arbetsgivare och andra arbetsgivare fortsatte dock att kritisera Riksbanken ocksa efter
omléaggningen av politiken. Nagon samsyn mellan parterna om inflationsmalets betydelse for
I6nebildningen kunde darfor inte nas i avtalsforhandlingarna infor 2016, 2017 och 2020 ars avtal.

Infér avtalsrorelsen 2023 ar diskussionen en helt annan. Den héga inflationen under 2022 har
gjort att arbetsgivarna sdager att om man dverhuvudtaget ska bry sig om inflationen &r det bra om
facken haller fast vid inflationsmalet som utgangspunkt. Samtidigt hojs det en del andra roster
kring att I6nedkningarna kommande period maste kompensera for den hoga inflationen i nulaget.
Forsamrad kopkraft under 2022 &r motivet for detta.
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Facken inom industrin menar dock att en sadan strategi skulle vara mycket riskfylld. Skulle vi
fullt ut kompensera oss med lika hoga l6nedkningar som inflationen skulle det bara innebéra &nnu
hogre inflation och &nnu mer réantehdjningar. Att sedan kompensera oss for det igen ger en spiral
som kommer att sluta med urholkade 16ner och risk for 6kad arbetsloshet.

Dérfor menar vi att dagens situation med en mycket hdg inflation understryker vikten av att de
fackliga lonekraven och bedomningar av en avtalsuppgorelse utgdr fran Riksbankens
inflationsmal.

Reallénedkning viktigt mal

Reall6nedkning till medlemmarna ar ett av Facken inom industrins viktiga mal. Med
utgangspunkt i de ekonomiska forutsattningar som nu rader bedomer vi att det inte kan uppnas pa
kort sikt. Fortsatta reallonedkningar ar dock rimliga att na igen nar inflationen faller tillbaka och
inflationsmalet uppfylls.

De senaste tio aren har I6nedkningstakten varit klart lagre jamfort med perioden innan
finanskrisen. Lagre tillvaxt, lagre I6neutveckling i Europa, langsammare produktivitetsutveckling
och ett efter finanskrisen anstrangt konkurrenskraftslage for svensk industri motiverade en sadan
nedvéxling. Det finns sammantaget nu goda skal att ldmna perioden med nedvaxlade
I6nedkningar. Det motiveras av saval den positiva utvecklingen av konkurrenskraften, den goda
Iénsamheten i svenska foretag, den hdga sysselsattningen i Sverige samt av l6neutvecklingen i
Europa. Forutséttningarna for I6nedkningar paverkas dock av den i nuldget hoga inflationen.
Lonedkningstakten ska inte bidra till att driva upp inflationen ytterligare, sa att reallénedkningar
kan nas igen.
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2. Omvarlden

I det hir kapitlet gors en 6vergripande genomgang av den globala ekonomiska utvecklingen
under de senaste aren och hur virldsekonomin har paverkats av pandemin och kriget i
Ukraina. Fokus ligger fraimst pa att beskriva utvecklingen av BNP-tillvixten i olika ldnder och
delar av vérlden. For den framatblickande analysen anvénds prognoser fran IMF, OECD och
Konjunkturinstitutet.

2.1 HOg inflation och vikande global konjunktur

Diagram 2.1 BNP, kvartalssiffror, fasta priser, 2019 Kv4=100
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Kélla: Eurostat, nationella kéllor och Macrobond

Aterhamtningen efter nedgangen under pandemin gick fort och 2021 kan sammanfattas som ett
ar med historisk stark global BNP-tillvaxt pa 6 procent. Manga landers ekonomier gick pa
hogvarv med stdd av omfattande finanspolitiska stimulanser. Tillvaxten under det andra kvartalet
2022 har saktat in och mycket talar for att tillvaxten kommer fortsatta mattas av under nasta ar.
BNP-prognoser har successivt reviderats nedat. Tillvaxten forvantas att sakta in bade 2022 och
2023 for de flesta lander men aterhamta sig under 2024, se tabell 2.1.

Tabell 2.1. BNP i valda lander och regioner

2020 2021 2022* 2023* 2024*
Varlden -3,1 6,1 2,8 2,4 3,1
KIX-vagd -4,1 5,2 2,7 1,0 2,3
USA -3,4 5,7 1,7 0,8 1,8
Euroomradet -6,2 5,2 3,1 0,1 1,8
Japan -4,6 1,7 1,5 1,2 1,1
Storbritannien -9,3 7,4 3,4 -0,2 1,5
Sverige -2,4 4,9 2,7 0,1 2,0
Norge -1,3 4,0 2,2 1,4 1,9
Danmark -2,0 4,9 2,5 0,0 1,8
Kina 1,8 8,6 3,1 5,0 5,3

Kélla: Konjunkturinstitutet (septemberprognos)
*Siffrorna for 2022-2024 &r prognoser.
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Den ekonomiska tillvaxten i de lander som ar viktigast for svensk export har legat runt 2,1 procent
per ar under perioden 1998-2021. Diagram 2.2 visar att KIX-vagd BNP mattas av till 1 procent
under 2023, en bra bit under det historiska snittet. Efter en relativt kortvarig nedgang aterhamtar
sig BNP under 2024 och vantas stiga igen till en mer normal takt pa 2,3 procent. Det skakiga
omvérldsléget gor att alla prognoser for tillfallet &r osékrare &n normailt.

Diagram 2.2 BNP-utveckling i omvarlden enligt utrikeshandelsvagt index (KIX), procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet
*2022, 2023 & 2024 &r prognoser.

Den globala konjunkturen har forsamrats under de senaste kvartalen och paverkats negativt av
hog inflation, rantehdjningar, fortsatta storningar i globala leveranskedjor och Rysslands invasion
av Ukraina. Det globala inflationstrycket &r brett och arbetsmarknaden &r het i princip Overallt
med rekordlag arbetsloshet i flera lander, se diagram 2.3. Jobbtillvaxten i USA och Europa har
dock saktat ned och arbetslésheten verkar ha bottnat eller till och med vént uppat i vissa lander.

Diagram 2.3 Arbetsl6shet i Storbritannien, euroomradet och USA. Jan 2018 — sep 2022
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Kalla: SCB, Eurostat, BLS och Macrobond.
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Faktorer kopplade till pandemin och nu dven kriget har lett till utbudschocker som drivit upp
priser for leveranser, insatsvaror och energi. Prisbkningarna har sedan letat sig vidare till
konsumenterna och lett till en bredare och hogre inflation dn vad manga bedémare véntade sig.
Viarldsekonomin &r pd vég in i en tillfallig 1agkonjunktur under 2023. Ar 2024 vantas tillvéxten
att stiga till en mer normal takt nér inflationen bedéms falla tillbaka.

Inflationen var pd uppgdng i manga lander redan innan Rysslands invasion av Ukraina.
Uppgangen drevs av stigande energipriser i ekonomier som 6ppnade upp igen efter pandemin,
flaskhalsar i leveranskedjor, stigande fraktkostnader och 6kad konsumtion. Kriget har drivit upp
energi- och matpriser kraftigt vilket har forstarkt pristrycket. Den globala inflationen forblir hdg
men vantas rora sig nedat under 2023 enligt IMF, OECD och KI.

En huvudfaktor till att den globala tillvaxten mattas av ar att centralbanker tvingas strama at
penningpolitiken for att fa ner inflationen mot malen, vilket sker pa bekostnad av lagre tillvéxt.
Minskade reala disponibla inkomster for hushallen och hogre energipriser dampar privat
konsumtion och foretagens investeringar. Samspelet mellan finans- och penningpolitiken ar for
tillfallet extra komplicerad. Regeringar infor stodatgarder till foretag och hushall for att lindra de
stigande kostnaderna samtidigt som penningpolitiken stramar at. Finanspolitiken riskerar att
motverka penningpolitiken, vilket riskerar att spa pa inflationen ytterligare. Da tvingas
centralbanker hoja rantan &nnu mer.

Konjunkturinstitutet raknar med en global tillvaxt pa 2,8 procent under 2022 som minskar till 2,4
procent under 2023 (se Tabell 2.1). Det &r lagt i ett historiskt perspektiv och kan jamforas med en
global BNP-tillvéxt pa 3,5 procent i snitt sedan 1970-talet fram till idag (eller ca 3,6 procent per
ar under 2010-talet). 2024 spas tillvaxten stiga till 3,1 procent. Enligt OECDs septemberprognos
kommer den globala tillvéxten att sjunka fran 3 procent 2022 till 2,2 procent 2023. Enligt IMFs
prognos fran oktober blir den globala tillvéxten 3,2 procent 2022 och 2,7 procent 2023.

Diagram 2.4 Varldshandel och global industriproduktion
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Kalla: CBP World Trade Monitor och Macrobond

Bortsett fran en minskning under mars och april i ar, i samband med Rysslands invasion av
Ukraina, har den globala industriproduktionen och utrikeshandeln fortsatt att ga starkt och ligger
pa betydligt hogre nivaer &n innan pandemin. Jamfort med finanskrisen var pandemiraset mer
tvart samtidigt som aterhamtningen ocksa var snabbare. Den snabba aterhdamtningen beror pa att
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lagkonjunkturen inte orsakats av underliggande ekonomiska obalanser samt de ekonomiska och
politiska stodatgéarder som satts in i manga lander.

Diagram 2.5 Stress av globala virdekedjor (global supply chain pressure index*)
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Kalla: Federal Reserve Bank of New York och Macrobond

Positivt for varldshandeln &r att covidrestriktioner till stor del har dragits tillbaka 6ver hela varlden
och att transportkostnader har bérjat sjunka. Dessutom syns tecken pa att pressen pa de globala
vardekedjorna har lattat under den senaste tiden, dven om problemen &r vérre &n normalt, se
diagram 2.5. Vi narmar oss prepandemiska nivaer vilket ar ett gott tecken eftersom det minskar
kostnadstrycket och darmed inflationen framover.

Diagram 2.6 Inképschefsindex tillverkningsindustrin
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Stamningslaget bland inkopscheferna i tillverkningsindustrin i Sverige, USA och euroomradet
har gatt fran att ha varit positivt under stérre delen av forra aret till att bli mer neutralt i ar med
indextal néra eller en bit under 50-strecket. Ett indextal éver 50 indikerar tillvaxt medan ett index

4 Indexet (Global Supply Chain Pressure Index) bygger pa transportkostnader och indikatorer for
tillverkningsindustrin i euroomradet, Kina, Japan, Storbritannien, Sydkorea, Taiwan och USA.
Indexet visar standardavvikelser fran medelvardet.
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under 50 innebér kontraktion. | Kina har optimismen bland inkdpscheferna inte varit lika stor,
men har forbattrats nagot till foljd av borttagna restriktioner i vissa regioner som tidigare varit
nedstangda pa grund av smittspridningen av covid19.

2.2 Utvecklingen i olika lander

USA

USA har haft ett starkt 2021 som foljts av en negativ BNP-tillvéxt under de forsta tva kvartalen
2022. Trots det har utvecklingen pa arbetsmarknaden varit mycket god med sysselsattningsnivaer
hogre an innan pandemin och arbetsloshet pa historiskt laga nivaer. Den starka arbetsmarknaden
har bidragit till att den nominella Iéneutvecklingen har borjat ta ordentlig fart. Inflationen ar pa
hoga nivaer och centralbanken Federal Reserve har hojt intervallet for styrrantan till 3,00— 3,25
procent och kommunicerat att det ar sannolikt med fortsatta hojningar i ar. Fed siktar pa en
mjuklandning av ekonomin men det finns risker att atstramningen av penningpolitiken leder till
en storre nedkylning av ekonomin an befarat, med stigande arbetsldshet som féljd.

Den amerikanska dollarn har starkts kraftigt och i ar redan apprecierat med runt 10 procent mot
Kinas renminbi, 15 procent mot euron, 20 procent mot pundet och 25 procent mot Japans valuta
yen. Det kan medfora negativa effekter for varldshandeln, landers skuldséttning och
konkurrenskraft pa sikt.

Euroomradet

Aterhamtningen i euroomradet under 2021 var stark och BNP steg med 6ver 5 procent. Kriget
slar hart mot Europa, framfor allt genom stigande el- och gaspriser som pressar hushall och
foretag. Tillverkningsindustrin paverkas negativt av de hdga kostnaderna for energi, minskade
gasleveranser och flaskhalsar i leveranskedjor. Stamningslaget bland hushallen ar mycket dystert.
Trots detta visar ekonomin motstandskraft och BNP i euroomradet 6verraskade pa uppsidan under
andra kvartalet i ar med en tillvéaxt pa 0,8 procent. Har var aterhamtningen i tjanstesektorn i sodra
Europa en viktig drivkraft, mycket tack vare stark utveckling av turismen. Arbetsmarknaden ar
an sa lange robust och arbetslosheten &r pa historiskt laga nivaer, dven om utvecklingen skiljer
sig mellan landerna. Utsikterna for andra halvan av 2022 och under nésta ar vantas bli tuffare och
Konjunkturinstitutet forutspar att tillvaxten bromsar in fran 3,1 procent 2022 till 0,1 procent 2023.
2024 vantas BNP stiga igen till 1,8 procent.

EU har under hosten enats om ett stodpaket for att hantera energikrisen i vinter. Paketet innehaller
atgarder for att minska efterfragan pa el under topplasttimmar for att fa ner elpriset, atgarder for
att samla in Overskottsintdkter fran elproduktion och ett solidaritetshidrag fran
fossilbranslesektorernas overskottsvinster, som ska anvandas for att mildra konsekvenserna for
hushall och foretag som drabbas av de hdga elpriserna. De hdga elpriserna paverkar konjunkturen
och férhoppningsvis kommer dessa atgarder kunna mildra de negativa effekterna pa produktionen
och arbetsmarknaden framéver.

Tyskland ar ett av de lander som har drabbats hardast av energikrisen. Tyskarna har till stor del
forlitat sig pa rysk naturgas for sin energiférsorjning till bade hushallen och industrin. Nar
Ryssland stangde kranarna blev laget snabbt anstrangt. Inflationen i september &r nu uppe péa 10
procent, vilket ar den hogsta nivan sedan 1951. Hog inflation i kombination med osékerhet kring
energiforsorjningen har bidragit till ett dystert stimningslage i tysk ekonomi. Nyligen inforde
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regeringen ett stodpaket pa 200 miljarder euro som bland annat innehaller pristak pa el och gas
for hushéllen och foretagen. Tyskarna har lyckats fylla pa gaslagren infor vintern men osakerheten
ar fortsatt stor. BNP steg med bara 0,1 procent under andra kvartalet i ar och flertalet
prognosmakare spar negativ tillvaxt under 2023. Arbetsmarknaden visar motstandskraft trots de
forsamrade ekonomiska utsikterna och ar stabil. Sysselsattningen &r pa hogre niva an innan krisen
men arbetslosheten har stigit ndgot under de senaste manaderna till 5,5 procent i september fran
arslagstanoteringen pa 5 procent i maj. Okningen &r huvudsakligen en effekt av att ukrainska
flyktingar nu raknats in i arbetsmarknadsstatistiken. Tysk industri och export vantas paverkas
negativt framdver till foljd av de stigande energipriserna, en vikande global efterfragan och
inbromsningen i Kina, som ar Tysklands viktigaste exportmarknad.

Kina

Kina har inte drabbats av den hdga inflationen pa samma satt som Europa och USA. | augusti
uppmattes inflationen till 2,5 procent. Istdllet har Kina stora strukturella problem pa
hemmamarknaden och BNP sjonk under andra kvartalet i ar. Nedgangen beror bland annat pa
Kinas nolltolerans mot smittspridning av covid19 dar man stangt ned mangmiljonstader vilket i
sin tur har hammat tillvaxten. Kina har ocksa stora problem i fastighetssektorn dar flera foretag
brottas med likviditetsproblem, minskad férséljning och fallande bostadsinvesteringar.
Fastighetssektorn &r enorm och utgdr runt 1/5 av den kinesiska ekonomin. Problemen medfér
finansiella risker. Kina genomfor omfattande finanspolitiska stimulanser for att halla uppe
tillvaxten. Trots det vantas tillvaxten i ar bli blygsamma 3,1 procent. Det innebér att man inte nar
tillvaxtmalet pa 5,5 procent, som trots allt var det lagsta malet pa tre decennier. Under 2023 och
2024 vantas tillvaxten bli drygt 5 procent per ar, vilket ar historiskt laga tillvaxttal. Utvecklingen
i Kina far konsekvenser globalt eftersom avmattningen dar paverkar globala handelskedjor.

Storbritannien

De senaste aren i Storbritannien har varit turbulenta med bland annat Brexit, pandemi och
fortroendekriser. BNP-upphamtningen efter pandemin har varit utdragen och &r pa strax under
forkrisniva. BNP 6kade med 0,8 procent forsta kvartalet i &r men sjonk med 0,1 procent under
andra kvartalet. Enligt Konjunkturinstitutet vantas BNP for helaret 2022 6ka med 3,4 procent,
men sjunka med 0,2 procent 2023. 2024 vantas aterhamtningen blir svag med en BNP-tillvéaxt pa
1,5 procent.

Arbetsmarknaden &r het och i juli var arbetslosheten 3,6 procent, den lagsta nivan sedan 1974.
Sysselsattningen ar dock inte tillbaka pa forkrisnivan. Den tajta arbetsmarknaden har lett till
kraftigt stigande loner, vilket bidrar till att halla uppe inflationen. Inflationen i augusti &r pa runt
10 procent och vantas fortsétta stiga under vintern.

Samtidigt som Bank of England (BoE) stramar at penningpolitiken for att fa ned inflationen
aviserade regeringen ett nytt skattepaket under hosten. Paketet innehdll bland annat stora
ofinansierade skattesankningar, vilket skapade oro pa finansmarknaderna. BoE tvingades ingripa
med stora stodkop av statsobligationer och deklarationer om att rantan kan hdjas sa mycket som
kravs. Regeringen har sedan backat fran delar av sitt budgetférslag. Premiarministern har bytts
ut. Tidigare har regeringen &ven presenterat ett stort stodpaket med pristak pa el for hushall och
foretag.
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Norden

| ett internationellt perspektiv kom Finland, Norge och Danmark lindrigt undan pandemin. BNP-
fallen var mattliga och aterhdmtningen snabb. | Norge foll BNP med endast 0,7 procent under
2020 och steg med 3,9 procent under 2021. | Danmark och Finland sjonk BNP med runt 2 procent
under 2020. Under 2021 steg BNP med 3,5 procent i Finland och 4,7 procent i Danmark. 2022
ser ut att bli ett tuffare ar med vikande konjunktur och hog inflation. Inflationen i september ligger
pa mellan 7-10 procent for de tre landerna.

Finland hade en stark ekonomisk utveckling under det forsta halvaret i ar, men tillvaxtutsikterna
har férsamrats under sommaren. Energikrisen och den accelererande inflationen 6kar risken for
recession. Arbetsmarknaden och sysselsattningsutvecklingen har varit stark men den vikande
konjunkturen gor att medvinden avtar. Under sommaren har sysselsattningen borjat sjunka och
arbetslosheten borjat stiga nagot. Finlands Bank tror pa en tillvaxt pa 2,2 procent for 2022, 0,3
procent under 2023 och 1,1 procent under 2024.

I Norge och Danmark &r aktiviteten i ekonomierna hdg och arbetsmarknaden stark, men nu syns
tecken pa avmattning. Bada landerna hade negativ BNP-tillvaxt under forsta kvartalet i ar, men
positiv tillvaxt under andra kvartalet. Norges Bank tror pa 2,8 procent BNP-tillvaxt i ar foljt av
en svagare utveckling pa 0,8 procent under bade 2023 och 2024. Danmarks centralbank
Nationalbanken spar en tillvaxt pa 2,0 procent i ar, foljt av ett svagt 2023 pa -0,1 procent och 1,2
procent 2024,

2.3 Framtiden ar oviss

Prognoser éver den globala ekonomiska utvecklingen praglas av stora osékerheter. Nagra faktorer
som beddms ha ett extra stort avtryck framdver ar utvecklingen av kriget i Ukraina, hur lang tid
det tar for penningpolitiken att bekd&mpa inflationen och sannolikheten for fortsatta
pandemirelaterade utbudschocker.

Geopolitisk oro och en potentiell rysk eskalering av kriget i Ukraina kan fortsatta att destabilisera
varldsekonomin. En 6kad energibrist skulle fortsatt sla hart mot industri och hushall, framférallt
i Europa. Det ar svart att saga hur inflationen utvecklas pa sikt eftersom priset pa energi paverkas
sa kraftigt av handelseutvecklingen i kriget, hastigheten med vilken Europa lyckas hitta alternativ
till rysk gas och pa vadret. | oktober 2022 var den genomsnittliga fyllnadsnivan for gaslagring
bland medlemslanderna éver 92 procent vilket ar positivt. En kall vinter skulle dock leda till 6kad
efterfragan pa gas och upptrissade elpriser.

Centralbanker varlden dver héjer rantor i snabb takt och tampas med avvagningar kring hur
penningpolitiken ska justeras for att fa ned inflationen utan att gora for stor skada pa den
ekonomiska aktiviteten. Om inflationsbekdmpningen blir mer kostsam &n forvéantat, kan
penningpolitiska atstramningar tvinga lander i recession. Om penningpolitiken istallet gar for
mjukt fram riskerar man att inflationen biter sig fast pa hoga nivaer.

Det ar positivt att leveransproblem och brist pa insatsvaror har borjat latta. Samtidigt kan nya

utbrott av covid19 i varlden forvarra laget med nedstangningar och lagre ekonomisk aktivitet,
som vi sett i Kina.
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2.4 Sammanfattning

Den globala konjunkturen har forsamrats under de senaste kvartalen och paverkas negativt av hog
inflation, rantehdjningar, fortsatta storningar i globala leveranskedjor och Rysslands krig i
Ukraina.

BNP-tillvaxten forvantas att sakta in bade 2022 och 2023 for de flesta lander men aterhamta sig
under 2024. Konjunkturinstitutet spar en global tillvaxt pa 2,8 procent i &r som sjunker till 2,4
procent 2023. Under 2024 bedoms ekonomin stiga mot en mer normal tillvéaxttakt pa 3,1 procent.

Det globala inflationstrycket ar brett och arbetsmarknaden ar het i princip 6verallt med rekordlag
arbetsloshet i flera lander. En huvudfaktor till den globala avmattningen framodver ar att
centralbanker tvingas strama &t penningpolitiken for att fa ner inflationen mot malen, vilket sker
pa bekostnad av lagre tillvaxt.

Den globala industriproduktionen och utrikeshandeln har fortsatt att ga starkt och ligger pa rejalt
hogre nivaer an innan pandemin. Pressen pa globala vardekedjor har borjat latta och minskar
inflationstrycket. Den globala inflationen forblir hog men véntas rora sig nedat under 2023.

Stamningslaget bland inkopscheferna i tillverkningsindustrin i Sverige, USA och euroomradet
har gatt fran att ha varit positivt under storre delen av 2021 till att bli mer neutralt under 2022.

Prognoser éver den globala ekonomiska utvecklingen praglas av stora osékerheter. Nagra faktorer
som bedoms ha ett extra stort avtryck framdver ar utvecklingen av kriget i Ukraina, hur lang tid
det tar for penningpolitiken att bekd&mpa inflationen och sannolikheten for fortsatta
pandemirelaterade utbudschocker.
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3. Sveriges ekonomi

I det hidr kapitlet gors en genomgang av den svenska ekonomins utveckling under de senaste
aren, bade géllande BNP och dess ingdende komponenter och av niringslivets produktion och
produktivitet. F6r den framatblickande analysen anvdnds olika indikatorer samt
Konjunkturinstitutets senaste prognos.

3.1 Hoga tillvaxttal i aterhamtningen efter pandemin

Efter det snabba fallet i borjan av pandemin har den svenska tillvaxten utvecklats starkt. 2021
steg BNP med 6ver 5 procent och under det forsta halvaret 2022 var tillvaxttakten i arstakt nastan
4 procent. Saval hushallens konsumtion, naringslivets investeringar och exporten bidrog till en
god utveckling.

Diagram 3.1 BNP-tillvdxt per kvartal 2013-2022 Q2, kalenderkorrigerat, arstakt, procent
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Kélla: Macrobond och SCB

Den starka utvecklingen under det senaste ett och ett halvt aren har kunnat ske trots att delar av
naringslivet under den har perioden varit paverkade av kvarvarande restriktioner kopplade till
pandemin och andra delar paverkade av utbudsbegransningar i form av brister pA manga viktiga
insatsvaror samt dverbelastning i de globala fraktsystemen.

SCB:s manatliga BNP-indikator visar pa en relativ god tillvaxt for det tredje kvartalet 2022

jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Den arliga foérandringen for september manad
mattes upp till 2,8 procent (se diagram 3.2).
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Diagram 3.2 BNP-indikatorn manad, index respektive arlig forandring, jan 2019-sep 2022,
index 2011=100 respektive procent, sasongsrensat
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Kélla: SCB och Macrobond

BNP-tillvaxten vantas framover vaxla ner mer ordentligt. Flera framatblickande indikatorer visar
att stamningslaget forsamras. Framfor allt har det gallt hushallens syn pa den ekonomiska
utvecklingen som i Konjunkturinstitutets matningar har fallit i ver ett ars tid till att nu vara pa
historiskt laga nivaer. Den hoga inflationen gor att hushallen far mindre varor och tjanster for de
pengar de spenderar. Riksbanken hojer styrrantan snabbt for att fa ner inflationen och det paverkar
konsumtionsutrymmet negativt. De forvéntat osedvanligt hoga elpriserna i vinter gor ocksa att
hushallen behdéver anpassa sina utgifter redan nu for att forbereda sig pa samre tider.

Fram till halvarsskiftet avspeglades inte hushallens pessimism i en samre utveckling for foretagen
men de senaste manaderna har &ven stamningslaget i naringslivet forsamrats. |
Konjunkturinstitutets métning i oktober var det samlade indexvérdet for hela néringslivet en bra
bit under 100, vilket ska vara nivan som utgor gransen for tillvaxt.

Diagram 3.3 Konjunkturinstitutet Konjunkturbarometer, jan 2019-sep 2022
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Kélla: Macrobond och Konjunkturinstitutet
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Olika branscher drabbas dock olika mycket och olika shabbt av den stundande
konjunkturnedgangen. Tjanstesektorn har paverkats mer an industrin, inte minst inom handeln
syns en tydlig avmattning nar hushallen haller igen pa vissa inkép som kan undvaras eller skjutas
pa. For industrin har indexet fallit tillbaka fran tidigare rekordnivaer men &r fortfarande pa en niva
som enligt Konjunkturinstitutet indikerar att laget &r starkare &n normailt.

Aven i inkopschefsindex, som &r en annan valanvand konjunkturindikator, har stimningslaget
fallit tillbaka den senaste tiden. Till skillnad fran i Konjunkturinstitutets barometer &r det dar i
industrin laget bedéms som sdmre medan féretagen i tjanstesektorn inte ar lika pessimistiska.

3.2 Dipp i tillvaxten vantas det kommande aret

Det forsamrade stamningslaget bland hushall och féretag gor att tillvaxten mattas av under slutet
av 2022 och Sverige gar enligt Konjunkturinstitutet in i en lagkonjunktur under 2023 da BNP-
tillvaxten blir i stort sett noll. Under 2024 véantas BNP ater vaxa med runt tva procent, till en
borjan framst drivet av en 6kad efterfragetillvéaxt for svensk export men langre fram &ven av en
relativt snabb tillvéxttakt i fasta investeringar och i hushallens konsumtion.

Tabell 3.1 Forsorjningsbalansen, med prognos fran Konjunkturinstitutet, procent

2021 2022 2023 2024
Hushallens konsumtionsutgifter 6,0 3,0 -0,6 1,3
Offentliga konsumtionsutgifter 2,8 0,1 2,1 1,9
Fasta bruttoinvesteringar 6,3 5,2 -2,2 2,3
Lagerinvesteringar 0,4 0,9 -0,8 -0,1
Export 7,9 5,3 1,4 3,4
Import 9,6 8,1 -0,7 2,8
BNP 51 2,7 -0,1 2,0
BNP, kalenderkorrigerad 4,9 2,7 0,1 2,0
BNP per capita 4,4 2,0 -0,7 1,5

Kélla: Konjunkturinstitutet (28 sep)

Hushallens konsumtion

Hushallens konsumtion var i manga ar en stabil och drivande motor for den svenska tillvéaxten.
Laga réntor, sankta inkomstskatter och god realloneutveckling lag bakom en under manga ar
gynnsam utveckling. Nar pandemin slog till férdndrades forutsattningarna for den privata
konsumtionen drastiskt. Den totala konsumtionen foll kraftigt och dessutom skedde en
omfordelning av konsumtion till mer varor och mindre tjanster nar pandemirestriktionerna gjorde
att hushallen spenderade mer tid hemma och helt omdjliggjorde en stor del av
tjanstekonsumtionen. Totalt sett minskade konsumtionen under 2020 och hushallen byggde
istallet upp en stor buffert. Lattade restriktioner och en atergang till mer normala forhallanden
har, tillsammans med en valdigt stark utveckling pa arbetsmarknaden, gjort att konsumtionen
istallet har 6kat snabbt under 2021 och hittills under 2022.
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Diagram 3.4 Hushallens konsumtion, procentuell férdndring jamfért med samma kvartal
féregaende ar
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Kaélla: Macrobond och SCB

Under loppet av 2022 har forutsattningarna for hushallens konsumtion pa nytt forandrats kraftigt.
Denna gang inte av begransningar av vilken konsumtion som varit mojlig, utan istallet av snabbt
stigande priser. Hushallens syn pa den egna ekonomin har sjunkit till rekordlaga nivaer. Trots det
har konsumtionen hittills hallits uppe relativt val men de senaste manaderna har en avmattning
borjat ske och ytterligare forsamring ar att vanta. Hushallen fortsétter att spendera pengar men
med de hdgre priserna minskar konsumtionen matt i fasta priser. Riksbankens réntehdjningar
lamnar mindre utrymme foér évrig konsumtion och en férvantan om annu hégre rantor och en
forberedelse pa vad som beskrivits som extrema elpriser i vinter gor att hushallen bérjar halla allt
hardare i planboken. Hushallen kommer med storsta sannolikhet till viss del kompenseras for de
hoga elpriserna men innan de stoden ar pa plats ar osékerheten stor.

Diagram 3.5 Hushallens konsumtionsindikator och hushallens stamningsldge, index
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Kalla: Macrobond och SCB
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Offentlig konsumtion

Den offentliga konsumtionen har de senaste aren paverkats mycket av pandemin, bade gallande
den omfattande vaccineringen och av vard av patienter med covid-19 och tillhérande uppskjuten
annan vard. Stora svangningar i sjukfranvaron har ockséa paverkat den offentliga konsumtionen.
Dessa faktorer paverkar i olika riktning men totalt sett vantas den offentliga konsumtionen vara i
stort sett oforandrad under 2022 jamfort med 2021.

Diagram 3.6 Utvecklingen av statlig, kommunal och offentlig konsumtion, procentuell
forandring jamfort med samma kvartal foregaende ar
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Kalla: Macrobond och SCB

Nasta ar véantas den offentliga konsumtionen vaxa igen. Inom kommuner och regioner bidrar ett
Okat antal aldre samt fler elever i skolan och i staten bidrar utbyggnaden av forsvaret till att den
offentliga konsumtionen 6kar nagot mer &n vad som foljer av den demografiska utvecklingen.

Investeringar

Sverige hade under aren 2013-2018 en valdigt snabb 6kning av de fasta bruttoinvesteringarna,
bade raknat i fasta priser och som andel av BNP (se diagram 3.7). Nar konjunkturen mattades av
avtog ocksa investeringstakten. Efter pandemin har investeringarna aterigen 6kat i snabb takt, inte
minst under det forsta halvaret 2022. Under andra kvartalet var investeringarnas andel av BNP
over 26 procent. Det ar klart hdgre &n genomsnittet i Europa och den hogsta nivan som uppmatts
i Sverige sa langt bak som jamforbar statistik finns.
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Diagram 3.7 Fasta bruttoinvesteringar, som andel av BNP och sdsongsrensat, fasta priser
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Kaélla: Macrobond och SCB

Statistiken Gver de totala investeringarna gar att dela upp dels géllande vilken typ av investering
det &r och dels i vilken bransch de genomférs. Uppdelningen i investeringstyp visar att det efter
pandemin varit investeringar i bostader och i immateriella tillgangar som 6kat mest. Investeringar
i maskiner och inventarier var det som paverkades mest av pandemins och dven investeringarna
minskade i inledningen nér en stor del av produktionen tillfalligt stoppades. | aterhamtningen efter
pandemin har &ven maskininvesteringarna okat och ar nu pa hogre nivaer an innan pandemin. Ett
hogt kapacitetsutnyttjande inom industrin har Okat behovet av investeringar i uttkad
produktionskapacitet.

Investeringarna i immateriella tillgangar, dar forskning och utveckling ingar, minskade i stort sett
inte alls n&r pandemin slog till och har sedan dess fortsatt att Oka. Stora trender och
teknologiskiften har inte tagit paus utan formodligen snarare snabbats pa av krisen och det faktum

att investeringarna i immateriella tillgangar okat indikerar att viktiga utvecklingsprojekt kunnat
fortskrida.

Diagram 3.8 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika tillgangsslag, miljarder kr
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En uppdelning av investeringarna per bransch visar att investeringarna efter pandemin har okat i
stora delar av néringslivet medan de har minskat i offentlig sektor. Inte minst inom industrin och
byggsektorn har investeringarna ©Okat kraftigt, men &ven inom handeln och IT- och
kommunikation. Inom industrin var investeringarna under det andra kvartalet 2022 cirka 20-25
procent hégre an de var under aren innan pandemin.

Diagram 3.9 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika branscher, miljarder kr
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Kalla: Macrobond och SCB

Né&r konjunkturen mattas av och réntorna stiger kommer investeringstakten att sjunka framover.
Storst forsamring sker for bostadsinvesteringarna som vantas minska med nastan 10 procent nasta
ar. Ett stort antal lagenheter paborjades forra aret vilket haller uppe investeringstillvéaxten i ar.
Stigande rantor och lagre bostadspriser, i kombination med hoga priser pa ravaror och material,
forsamrar I6nsamheten for nybyggnation och antalet pabdrjade lagenheter minskar bade i ar och
nasta ar.

Inom industrin vantas investeringarna hallas uppe relativt val. Det hdga kapacitetsutnyttjandet
tillsammans med en hittills god efterfragan pa foretagens varor medfor ett fortsatt underliggande
investeringsbehov. Anpassningar hos foretagen samt nyetableringar med anledning av
klimatomstallningen understddjer ocksa investeringarna. Det gor aven energikrisen i Europa som
véantas leda till 0kade investeringar inom energisektorn i Sverige. Dyrare finansiering med
anledning av det hogre rénteldget tillsammans med hoga insatsvarupriser dampar dock
utvecklingen framéver. | och med en i utgangslaget hog investeringsniva raknar
Konjunkturinstitutet sammantaget darfor med att investeringarna inom industrin minskar nagot
under nasta ar.

De offentliga investeringarna har utvecklats svagt de senaste aren da stora kostnadsokningar har
bidragit till att halla nere investeringarna i bland annat infrastruktur, maskiner och inventarier.
Framover vantas investeringarna oka igen om an langsamt, drivet av okade investeringar i olika
infrastrukturprojekt och satsningar pa forsvaret samt att det inom kommunerna finns ett stort
investeringsbehov i VA-system, sjukhus och vardcentraler, bland annat eftersom investeringarna
har hallits tillbaka under pandemin.
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Export

Den svenska exporten har totalt sett haft en bra utveckling under 2021 och férsta halvaret 2022.
Detta trots stora problem inom vissa branscher med brist pa insatsvaror och logistikproblem,
vilket till viss del hallit tillbaka exportékningen inom industrin. Samtidigt har tjansteexporten haft
en stark utveckling, inte minst forklarat av att utlandsk konsumtion i Sverige 6kat snabbt nér
restriktionerna efter pandemin har lattats.

Diagram 3.10 Sveriges export av varor och tjanster, forandring jamfort med samma kvartal
foregaende ar
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Kalla: Macrobond och SCB

Framover vantas exportefterfragan dampas i takt med att den globala konjunkturen forsvagas.
Exportorderingangen har hittills hallits uppe relativt val men flera indikatorer pekar pa att
foretagen vantar sig en forsamring framover. Konjunkturinstitutet raknar dnda med att svensk
exporttillvaxt kommer att gynnas av att stora delar av var omvarld ar i behov av Okade
forsvarssatsningar och infrastrukturinvesteringar for att minska beroendet av rysk energi samt for
att klara klimatmalet, omraden dar svensk industri ar val positionerade och erbjuder
konkurrenskraftiga produkter och lgsningar. Exporten véntas 6ka med omkring 1,5 procent nésta
ar och 3,5 procent 2024.

3.3 Naringslivets produktion och produktivitet

Den samlade produktionen i det svenska naringslivet okade under aren 2013-2019 med i
genomsnitt 2,7 procent per ar. Under pandemiaret 2020 var produktionen i néringslivet drygt 2
procent lagre an aret innan men under den snabba aterhdamtningen 2021 véandes det till en 6kning
pa nastan 6 procent.

Industriproduktionen hade en stark utveckling under aren 2015-2018 da produktionen 6kade med
i genomsnitt tre procent per ar. En viktig forklaring var den mycket goda utvecklingen i
fordonsindustrin. Under 2019 skedde en tydlig avmattning inom industrin och produktionen var
nagot lagre &n aret innan. Under 2020 minskade produktionen totalt sett med cirka 6 procent men
det var stora skillnader under aret med det stora fallet under varen och den snabba aterhdmtningen
under andra halvaret. Under 2021 6kade industriproduktionen med nastan 10 procent jamfort
med aret innan.

28



Diagram 3.11 Arlig férandring i produktion per ar, fasta priser
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Kalla: Macrobond och SCB

Produktivitetsutvecklingen i naringslivet var under perioden 2013-2018 i genomsnitt 1,3 procent
per ar. Under 2019-2021 har produktivitetstillvaxten i naringslivet varit klart hogre, omkring 2,5
procent per ar. Som visats ovan minskade produktionen i inledningen av pandemin men antalet
arbetade timmar minskade annu mer och produktiviteten 6kade darmed. Det har ocksa varit stora
skillnader mellan olika branscher. Industrin hade en svagare produktivitetsutveckling &n
tjanstesektorn under 2019 och 2020 men en starkare under 2021 nar industriproduktionen 6kade
sa kraftigt.

Diagram 3.12 Arlig férandring i produktivitet per ar, fasta priser
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Kaélla: Macrobond och SCB

Det ar vanligt att produktivitetsutvecklingen ar ryckig i snabba upp- och nedgangar i
konjunkturen, da anpassningen av produktion och arbetade timmar sker i olika takt. Sa vantas
ocksd ske i den kommande konjunkturnedgangen. Konjunkturinstitutet raknar med att
naringslivets produktivitet 6kar med en knapp procent i ar for att sjunka med en dryg procent
nasta ar. | de scenarioberakningar Konjunkturinstitutet gor raknar de med att naringslivets
produktivitet sedan 6kar med i genomsnitt 1,8 procent per ar under perioden 2024-2026.
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3.4 Sammanfattning
Svensk ekonomi har utvecklats starkt efter fallet i inledningen av pandemin. BNP 6kade med
drygt 5 procent forra aret och vantas 6ka med nastan 3 procent i ar.

Hog inflation, stigande rantor och inte minst en osékerhet om elpriserna paverkar bade hushall
och foretag och gor att konjunkturutsikterna nu forsamras snabbt. En konjunkturnedgang &r att
vanta med noll eller till och med negativ tillvaxt under 2023. Nedgangen vantas dock bli relativt
kortvarig och ekonomin vaxer igen med runt 2 procent 2024.

Industrin har hittills statt emot pafrestningarna battre &n manga andra delar av ekonomin och laget
beddms fortfarande som béttre &n normalt. Fortsatt stora investeringar, inte minst i forskning och
utveckling, pekar ocksa pa en god framtidstro.

Produktiviteten i naringslivet 6kade ovantat mycket 2019-2021, med i genomsnitt 2,5 procent per

ar. Nar konjunkturen nu viker av blir produktivitetstillvéxten i stort sett noll i ar och nasta ar. Pa
langre sikt vantas dock en dkad produktivitetstillvéaxt pa 1,5-2,0 procent per ar
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4. Industrins konkurrenskraft

I detta kapitel gérs en genomgang av ett antal indikatorer som Facken inom industrin
anvander for att bedéma utvecklingen av svensk industris konkurrenskraft. Jamforelser gérs
over tid och med nagra viktiga konkurrentléander.

4.1 Industriproduktionen har utvecklats positivt

Diagram 4.1a visar att den svenska industriproduktionen maétt i I6pande priser har utvecklats
béttre an Tyskland och Euro 12° under den givna perioden. Nedgangen under andra kvartalet 2020
till foljd av pandemin var gemensam for samtliga men aterhamtningen var snabbare i Sverige.
Redan under sista kvartalet 2020 steg den svenska industriproduktionen upp pa en niva hogre an
innan pandemin. For Euro 12 drgjde det fram till tredje kvartalet 2021 innan industriproduktionen
hade aterhamtat sig till en niva likvardig med den innan pandemin och for Tysklands del drojde
motsvarande aterhdamtning ytterligare ett halvar. Utvecklingen har sedan dess fortsatt uppat i bade
Tyskland och Euro 12 men i en blygsam hastighet jamfort med Sveriges. Sedan andra kvartalet
2021 har Sveriges industriproduktion ¢kat i snabb takt och vid det senaste uppmaétta kvartalet var
Sveriges utveckling langt 6ver Tyskland och Euro 12.

Diagram 4.1a Produktionsutveckling® i tillverkningsindustrin, Iépande priser, 2015K1-2022K2,
index 2015K1=100
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Kalla: Macrobond och Eurostat

Nér produktionen mats i fasta priser (det vill sdga utvecklingen justerad for prisforandringar) ser
utvecklingen delvis annorlunda ut (se diagram 4.1b). Landernas utveckling & mer i linje med
varandra men efter pandeminedgdngen skiljer sig utvecklingen &t ndgot. Aven om
industriproduktionen i bade Sverige och Euro 12 snabbt var tillbaka pa likvérdiga nivaer som
innan pandemin och har fortsatt att 6ka dérefter, har utvecklingen matt i fasta priser varit mer
dampad an den for I6pande priser. For Tysklands del r detta extra tydligt da industriproduktionen
i fasta priser istallet utvecklats negativt efter den initiala pandemiaterhamtningen. Till skillnad
fran Sverige och Euro 12 har den tyska industriproduktionen darfor annu inte natt upp till liknande
nivaer som innan pandemin.

5| Euro 12 ingér: Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal, Spanien och Grekland.
6 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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Diagram 4.1b Produktionsutveckling” i tillverkningsindustrin, fasta priser, 2015K1-2022K2,
index 2015K1=100
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Kalla: Macrobond.och Eurostat

Inom industrin i bade Sverige, Tyskland och Euro12 har produktionsutvecklingen matt i [6pande
priser, sett 6ver hela perioden, varit hdgre an matt i fasta priser. Att produktionen dkar snabbare
matt i I0pande &n i fasta priser forklaras av att priserna (foradlingsvérdepriserna) stiger. For
svensk del ar skillnaderna mellan matten sarskilt stora for perioden efter pandeminedgangen.
Okningen i lopande priser har i synnerhet stegrat sedan inflationen borjade trappas upp under
andra halvan av 2021. Oavsett matt har den svenska industriproduktionen utvecklats mer i takt
med Euro 12 och betydligt battre an Tyskland.

Diagram 4.2 Utveckling av foradlingsvardepriser® i tillverkningsindustrin, 2015K1-2022K1,
index 2015K1=100
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Kélla: Macrobond och Eurostat

Diagram 4.2 redovisar foradlingsvardeprisutvecklingen for tillverkningsindustrin jamfort med
forsta kvartalet 2015. Mellan forsta kvartalet 2015 och andra kvartalet 2022 har de svenska
foradlingsvérdepriserna 6kat med 25 procent medan priserna i Tyskland och Euro 12 har okat

7 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
8 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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med 13 respektive 11 procent. | Tyskland och Euro 12, vars utveckling har varit likartad under
hela perioden, har 6kningstakten varit relativt [angsam fram tills sista kvartalet 2021. Sedan dess
har det skett en pataglig okning, sarskilt under andra kvartalet 2022. Till en borjan var
utvecklingen hos de alla tre relativt jamn men efter 2018 bérjade foradlingsvérdepriserna i svensk
industri dka i snabbare takt. Sedan tredje kvartalet 2021 har foradlingsvardepriserna i svensk
industri uppvisat en kraftig okning. Pa grund av denna uppgang har forspranget okat rejalt
gentemot foradlingsvardeprisernas utveckling i Tyskland och Euro 12,

Foréadlingsvardepriset tas fram som kvoten mellan fordadlingsvérdet (dvs. produktion minus
insatsforbrukning) métt i I1épande priser och féradlingsvardet matt i fasta priser. Ett stigande pris
pa bruttoproduktionen hojer foradlingsvardepriset, medan ett stigande pris pa forbrukningen ger
ett lagre foradlingsvardepris. Foradlingsvardeprisets utveckling visar darmed hur mycket av
prisokningarna som foretagen faktiskt kan tillgodogora sig. Ett stigande foradlingsvérdepris
innebar att priset Okar pa det som foretaget producerat i forhallande till priset pa
insatsforbrukningen. Det innebdr ett 6kat utrymme for I6ner och vinster.

En annan kalla for att studera industriproduktionens utveckling ar industriproduktionsindex (IP1).
IP1 &r en indikator pa industriproduktionens utveckling och baseras pa industrins leveranser matt
i fasta priser. Indexet ger en manatlig bild av utvecklingen i industrin och visas for Sverige,
Tyskland och Euroomrédet i diagram 4.3. Aven detta matt visar att den svenska
industriproduktionen har utvecklats battre an Tyskland och Euroomradet.® Enligt IPI har Sveriges
industriproduktion fortsatt att 6ka efter pandemin och befinner sig nu pa hogre nivaer an innan.
Utvecklingen i euroomradet dr pa samma niva som innan pandemin men aterhamtningen i tysk
industri har slapat efter. Tyskt industriproduktionsindex uppnadde aldrig samma niva som innan
pandemin vid aterhamtningen och har sedan slutet pa 2020 uppvisat en negativ trend.

Diagram 4.3 Industriproduktionsindex (IP1), 2015-2022, SNI B-C
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Kalla: Macrobond och Eurostat.

Vid jamforelse med andra nordiska lander har de utvecklats mer i linje med Sverige. De svenska,
danska och finska industriproduktionsindexen féljer en néstintill identisk utveckling under
perioden 2015-2022 bortsett fran Sveriges nagot djupare nedgang under pandemins utbrott samt
att Danmark haft en &nnu starkare utveckling &n Sverige under 2022.

° Toppen i juli 2022 beror pa sasongsrensning. | samband med semestrar tenderar produktionen att
tillfalligt sjunka i juli manad varje & men pa grund av hogt tryck holls den igang i hdgre utstrackning
under juli 2022. Detta skapar en uppgang av indexet nér tidsserien sasongsrensas, trots att produktionen
var lagre i juli jamfort med narliggande manader.
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4.2 Arbetskraftskostnaderna langsam utveckling pa senare ar
Diagram 4.4 visar den genomsnittliga arliga 6kningen av arbetskraftskostnaden i Sverige,

Tyskland och Vasteuropa (KIX-vagt!®) uppdelat pa fyra olika perioder matt i respektive lands
nationella valuta. Bortsett frn den senaste perioden har Tysklands arbetskraftskostnader okat i
en jamn takt medan de svenska och de vésteuropeiska dkningstakterna tydligt har trappats ned
efter finanskriséren. Okningstakterna har varit hogre i Sverige an i Tyskland under samtliga
perioder, dock endast marginellt fér innevarande period. De svenska arbetskraftskostnaderna har
foljt ett liknande monster som de vasteuropeiska men befunnit sig pa en hogre niva under samtliga
delperioder utom den senaste. 2020-2022 har de vésteuropeiska arbetskraftskostnaderna dkat med
2,5 procent per ar medan de svenska och tyska har okat med 1,6 respektive 1,5 procent per ar.
Tyskland ar Sveriges viktigaste konkurrentland och vager darmed tyngst vid berdkning av den
vasteuropeiska okningstakten men pa grund av manga andra landers hoga okningstakter under
pandemiaren 2020 och 2021 dras snittet upp.

Diagram 4.4 Procentuell arlig 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland och
Viasteuropa (nationell valuta) 1998-2022*
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Kélla: Eurostat Labour cost index (LCI) och Office for National Statistics
*Férandringen for 2022 &r en uppskattning berdknad pa arets forsta tva kvartal. Siffran for Storbritannien &r berdknad pa eft kvartal
och representerar féréndringen pa hela arbetsmarknaden.

Under aren 2020 och 2021 har okningstalen varierat stort mellan de vasteuropeiska landerna och
bor med tanke pa omstandigheterna tolkas med forsiktighet. Anledningen till periodens avvikande
resultat &r till stor del att de insatser som satts in pa arbetsmarknaden runtom i Europa under
pandemin, sasom korttidsarbete och permitteringar, fangas upp pa olika satt i statistiken beroende
pa systemens uppbyggnad i respektive land. Det har har medfort 6kade svarigheter att mata
arbetskraftskostnadernas utveckling och gora jamforelser mellan lander. Mer information kring
detta finns att ldsa i Facken inom industrins rapport ”Globala Arbetskraftskostnader 2021

For svensk del har SCB och Medlingsinstitutet'! vidtagit atgarder i datainsamlingen som haller
korttidsarbetet utanfor statistiken 2020 och 2021. Statistiken har med andra ord inrapporterats
exklusive de andringar som Korttidsarbete inneburit for vissa anstéllda. Déremot har det haft stor

10 Vésteuropa avser Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederldnderna, Portugal, Spanien, Tyskland,
Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade siffrorna &r KIX-vigda genomsnitt, dar linderna ges
olika vikt utifran deras betydelse som marknad for svensk export och konkurrentland till Sverige.

1 F6r mer information, se Medlingsinstitutets arsrapport 2020.
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paverkan pa loner och arbetskraftskostnader att kollektivavtal forsenats, arbetsgivaravgifter
sankts och sjukléneansvaret minskat under pandemin. Detta syns tydligt i tabell 4.1 da de svenska
arbetskraftskostnaderna sjonk under 2020 for att sedan stiga igen 2021, en 6kning som var hogre
an den for I6nerna (se diagram 7.8 i kapitel 7). For bade Vasteuropa och Tyskland var 6kningen
av arbetskraftskostnaderna hogre under 2020 an 2021. Jamforelsevis ar samtliga landers dkningar
for 2022 mer narliggande. De svenska arbetskraftskostnaderna 0kade med 2,5 procent under
forsta halvaret 2022 jamfort med samma period 2021. | Tyskland och Vasteuropa var samma
siffra 2,2 respektive 3,0 procent.

Tabell 4.1 Procentuell 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland och Vasteuropa
2020, 2021 och 2022

2020 2021 2022*
Sverige -0,8 2,9 2,5
Vasteuropa 2,6 1,5 3,0
Tyskland 1,3 0,6 2,2

Kaélla: Eurostat LCI, Office for National Statistics, Rikshanken samt egna berékningar.
* Forandringen for 2022 &r en uppskattning berdknad pa arets forsta tva kvartal. Siffran for Storbritannien representerar férdndringen
for hela arbetsmarknaden och &r berdknad pa férsta kvartalet.

4.3 Stora svangningar i vaxelkursen
Eftersom Sverige har rorlig vaxelkurs r vixelkursen en viktig komponent ibeddmningen av

konkurrenskraften. Sedan 2015 har den svenska kronans kurs mot euron och dollarn totalt sett
forsvagats (diagram 4.5), varav mycket av denna forsvagning skedde under 2018 och 2019 men
mot det har det dven skett stora forsvagningar under det senaste aret. Sedan véaxelkurserna toppade
i samband med att pandemin brét ut i mars 2020 har kronan starkts for att sedan forsvagas igen
mot saval euron som dollarn. Svangningarna har dock varit storre for vaxelkursen mot dollarn.

Diagram 4.5 Den svenska kronans kurs gentemot euron och dollarn, dagsdata
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Kélla: Macrobond och Riksbanken

Den genomsnittliga vaxelkursen mot euron 2021 landade pa 10,14 och skiljde sig darmed 35 6re
fran 2020 ars véaxelkurs som lag pa 10,49. Den genomsnittliga vaxelkursen mot dollarn sjonk
istallet mellan de tva aren fran 9,20 ar 2020 till 8,58 ar 2021, en niva som inte langre ar aktuell
pa grund av senaste arets forsvagningar. Under september 2022 steg kronkursen mot dollarn upp
over 11 kronor, vilket aven kronkursen mot euron gjorde under oktober manad. Hittills i ar
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(oktober 2022) ligger genomsnittskurserna mot euron och dollarn pa 10,55 respektive 10,00
kronor.

Sma dppna ekonomier som den svenska fér ofta en forsvagad valuta nar den globala ekonomiska
osakerheten &r stor pa grund av att investerare anser det sakrare att investera i storre valutor som
exempelvis dollarn och euron. Marknaden har de senaste aren praglats av bérsnedgangar och stor
ekonomisk oro, vilket enligt Riksbanken, tillsammans med de snabbare stigande rantorna i
utlandet, &r en stor del av forklaringen till den senaste tidens kronfdrsvagning. Anledningen till
varfor just USD/SEK é&r s& hdg beror dock enligt valutaexperter till storsta delen pa att dollarn ar
sa stark. Under 2022 har dollarn lyckats sta emot oroligheterna som préaglat varldens ekonomier
samtidigt som amerikanska Fed var forst ut med att hoja rantan av alla centralbanker vilket ocksa
fick manga investerare att flytta kapital till USA och dollarn. Sammantaget har detta starkt dollarn
pa den globala valutamarknaden. Enligt Riksbankens senaste penningpolitiska rapport (september

2022) kan man dock férvanta sig att kronans vaxelkurs kommer att starkas de narmaste aren.

4.4 Arbetskraftskostnader matt i gemensam valuta
Jamforelser av arbetskraftskostnader métt i gemensam valuta mellan lander visar att vaxelkursen

har stor inverkan pa relativkostnader. | diagram 4.6 visas 2021 ars genomsnittliga
arbetskraftskostnader per timme i gemensam valuta (SEK). Den lagsta genomsnittliga
arbetskraftskostnaden aterfinns i Portugal med 120 kronor per timme medan Schweiz hade den
hogsta pa 593 kronor per timme. Den genomsnittliga arbetskraftskostnaden i Sverige var 393
kronor per timme, vilket var 6 kr under det visteuropeiska snittet som hamnade pa 399 kronor per
timme.

Diagram 4.6 Arbetskraftskostnad per timme, tillverkningsindustrin Vasteuropa 2021
(gemensam valuta SEK/h)
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Kalla: Conference Board, Eurostat LCI & Office for National Statistics

Né&r hénsyn tas till vaxelkursen och respektive 6kningstakt i diagram 4.4 gérs om till gemensam
valuta &r skillnaderna mellan periodernas 6kningstakter stora, vilket tyder pa att vaxelkursen har
haft en stor inverkan pa de relativa arbetskraftskostnaderna. | diagram 4.7 presenteras
utvecklingen av de vasteuropeiska landernas arbetskraftskostnader i forhallande till de svenska.
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Enligt diagrammet har Sveriges arbetskraftskostnader i stort utvecklats i takt med Vasteuropa
bortsett fran perioden runt 2013 da de svenska arbetskraftskostnaderna var dyra i forhallande till
de vasteuropeiska. Aren efter finanskrisen utvecklades arbetskraftskostnaderna métt i gemensam
valuta snabbare i Sverige an i Vasteuropa vilket var anledningen till att Sveriges relativa
kostnadslage forsamrades. Perioden efter sag daremot annorlunda ut. Pa grund av den markanta
forsvagningen av kronan gentemot euron under den har perioden var den genomsnittliga 6kningen
for 2013-2019 mycket hogre i Vésteuropa an i Sverige nér arbetskraftskostnaderna méts i
gemensam valuta och Sveriges relativa kostnadsldge forbattrades. Sedan 2018 har
arbetskraftskostnaderna varit hogre i Vasteuropa an i Sverige. Under 2020-2021, da kronan
forstarktes gentemot euron, Okade arbetskraftskostnaderna matt i gemensam valuta nagot
snabbare i Sverige an i Vésteuropa.

Diagram 4.7 Sveriges relativa arbetskraftskostnad jamfort med Vasteuropa 1998-2021,
Sverige=100"?
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Kélla: Conference Board, Riksbanke Office och egna berékningar

S

4.5 Produktivitetsutveckling i linje med Tyskland
Diagram 4.8 jamfor produktivitetsutvecklingen inom svensk tillverkningsindustri med

utvecklingen i Tyskland och eurozonen under perioden 2015-2022. Sedan 2015 har
produktiviteten okat for saval Sverige som Tyskland och eurozonen. Utvecklingen for eurozonen
har dock slépat efter under hela perioden. Sveriges och Tysklands produktivitet har legat i linje
med varandras under i stort sett hela perioden bortsett fran perioden efter pandeminedgangen.
Aterhamtningen var nagot starkare i Sverige och utvecklingen har sedan dess hallit sig nagot
starkare i Sverige an i Tyskland.

12 detta diagram ingdr dven Schweiz i Vasteuropa.
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Diagram 4.8 Produktivitetsutveckling inom tillverkningsindustrin, index 2015K1=100, 2015-
2021
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Kaélla: Eurostat, Macrobond samt egna berékningar.

4.6 Kapacitetsutnyttjandet ater hogt

Om kapacitetsutnyttjandet skulle ligga pa hundra procent betyder det att industrin producerar for
sin fulla potential for att mota efterfragan?®. Efter ett stort fall i pandemins inledning aterhamtade
sig kapacitetsutnyttjandet snabbt tillbaka till samma niva som innan pandemin. Problem med
flaskhalsar och komponentbrister gjorde sedan att nyttjandegraden foll tillbaka nagot igen under
hosten 2021. | takt med att dessa problem har lattat har industrin pA manga hall kunnat narma sig
full produktion igen. Det syntes inte minst under det andra kvartalet 2022 da
kapacitetsutnyttjandet var 91,4. Det var hogre an under hdgkonjunkturen fére pandemin och
faktiskt det hogsta som nagonsin uppmatts. Gruvor och mineralutvinningsindustrin hade ett hogt
kapacitetsutnyttjande pa 94,0. Fordonsindustrin hamnade pa 90,6, vilket ar en lagre niva an fore
pandemin men en klar forbattring fran pandemins inledande skede da den som lagst lag pa 61,9.

Diagram 4.9 Industrins kapacitetsutnyttjande, kvartalsvis i procent 2015K1-2022K2
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Kélla: Macrobond och SCB

13 vad som ar full potential andras 6ver tid, da industrier laggs ned och andra dyker upp. Exempelvis ar det storre
chans att narma sig full potential ifall manga industrier lagts ner och landet gar in i en hdgkonjunktur.
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4.7 H6g investeringskvot

Eftersom det inte finns nagon jamforbar statistik att tillgd Over investeringarna i
tillverkningsindustrin ur ett internationellt perspektiv utan endast for hela ekonomier redovisas de
totala bruttoinvesteringarna som andel av BNP (investeringskvoten) i diagram 4.11 for Sverige,
euroomradet och Tyskland.

Sveriges investeringskvot uppgar till cirka en fjardedel, vilket ar en relativt hog niva jamfort med
de andra landerna. Sedan 2013 har andelen 6kat trendméssigt. De tyska investeringarna Iag pa en
femtedel som andel av BNP ar 2015 och har sedan Okat varje ar fram till 2020 da 6kningen
planades ut. Sett till investeringskvoten har Sverige statt sig starkt jamfort med andra lander. Det
ar bland annat kant att manga svenska foretag gor stora satsningar pa forskning och utveckling
och ligger i framkant bland annat vad galler klimatomstéllning och digital transformation.

Diagram 4.10 Investeringar som andel av BNP, hela ekonomin, procent, 2000-2021
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Kalla: Eurostat

4.8 Forskning och utveckling

Sveriges forskning och utveckling (FoU) i internationell jamfdorelse

Satsningar pa FoU skapar forutsattningar for 6kad produktivitet och teknikledarskap, vilket i sin
tur bidrar till battre utgangspunkter for starkt konkurrenskraft och mojligheter att forvarva
marknadsandelar. OECD méter investeringar i FoU i relation till BNP i 44 lander globalt (ett urval
ses i diagram 4.11). | sammanstallningen framkommer att Sverige med 3,49 procent i FoU-
investeringar av BNP ar 2020 ligger som nummer tre efter Israel och Sydkorea. Sverige har efter
en bottenniva pa 3,10 procent 2014 hojt sin andel. Israel ligger 6ver fem procent per ar och
Sydkorea narmar sig fyra procent. Sydkorea passerade Sverige ar 2010 och USA och Schweiz
narmar sig Sverige. Genomsnittet for OECD lag 2020 pa 2,67 procent.
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Diagram 4.11 FoU-investeringar som andel av BNP

6,0

55 1

el G

—@— Sverige
e USA

Korea
«cc«@ - Schweiz
—@— OECD - Total

5,0

4,5

4,0

Procent

3,5

3,0

2,5

2,0

2000

2001
2002
2003
2004
2005

Kalla: OECD, 2022

2006
2007
2008
2009
2010

Sveriges FoU uppdelat pa sektorer

| Sverige har satsningen pa forskning och utveckling 6kat de senaste sju aren inom samtliga
sektorer, vilket ocksa ar en forklaring till att totala andelen av BNP okat fran 3,10 procent 2014
till 3,4 procent’* 2021, en andel som motsvarar drygt 183 miljarder kronor. Sektorernas
investeringar som andel av BNP har sedan 2014 varierat i utveckling. Medan andelen okat i
foretagssektorn och offentlig sektor har den minskat nagot i universitets- och hogskolesektorn.

2011
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Sett till hela perioden sedan 2007 har dock &ven den ¢kat (Diagram 4.12).

Diagram 4.12 Utgifter for egen FoU efter sektor och total FoU som andel av BNP, 2007-2021,

fasta priser (2021)
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Kalla: SCB

14 Siffran kommer frdn nypublicerad statistik fran SCB och ar en minskning pa 0,1 procentenhet fran
andelen 2020, vilken anges i Diagram 4.11. Enligt SCB ska denna minskning bero pa att BNP 6kat i
snabbare takt &n FoU under 2021.
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Foretagssektorn som motsvarar den storsta delen av de totala FoU-investeringarna uppgick 2021
till 132 miljarder kronor vilket &r en 6kning som motsvarar 0,4 procent mot foregaende ar matt i
2021 ars priser. Inom offentlig sektor och universitets- och hogskolesektor var motsvarande
okning 3,5 respektive 2,6 procent. FoU-investeringarna inom universitets- och hégskolesektorn
motsvarade 2021 drygt 8 miljarder kronor och investeringarna inom den offentliga sektorn
motsvarade 43 miljarder kronor.

European Innovation Scoreboard 2022

EU-kommissionen gor arligen en sammanstéllning Over innovationskapaciteten i de 28
medlemslanderna baserat pa 32 indikatorer. Sverige toppar rankingen fore Finland och Danmark.
Schweiz, som inte & med i EU men &nda mats, ligger hdgre an Sverige.

| en fordjupad jamforelse mellan de fyra landerna star sig Sverige liksom Finland starkt inom
omradet informationsteknologi med hogst andel foretag som erbjuder digitala tjanster och hogst
andel anstallda experter. Schweiz ar starkast inom humankapital med stérst andel disputerade
forskare. Storst forbattringspotential har Sverige inom omradet klimatrelaterad teknik, dar
Danmark &r starkt.

Diagram 4.13 Innovationskapacitet enligt European Innovation Scoreboard 2022
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4.9 God lénsamhet i svensk industri

Lonsamhet och vinster kan matas pa flera olika satt. | detta avsnitt redovisas vinst- och
I6nsamhetsmatt baserat bade pa foretagsekonomisk data och nationalrakenskaperna. | diagram
4.14 redovisas utvecklingen av tre foretagsekonomiska nyckeltal for tillverkningsindustrin,
beraknade utifran SCB:s Foretagens ekonomi.

Foretagens ekonomi sléapar efter en del och 2020 &r senaste aret med tillganglig data. Fordelen
med foretagens ekonomi &r att det ar en arlig totalundersokning dar samtliga av SCB registrerade
foretag exklusive de finansiella foretagen ingar i undersokningen. Detta ger darfor en bra bild
Over utvecklingen for I6nsamheten i hela tillverkningsindustrin, och inte bara de bolag som &r
noterade pa borsen. Lénsamhetens koppling till konjunkturutvecklingen blir tydlig i diagrammet,
med ett kraftigt fall i samband med finanskrisen och en fortsatt negativ utveckling i samband med
lagkonjunkturen i eurokrisens spar.

41



Diagram 4.14 Vinst och I6nsamhet inom tillverkningsindustrin, 2005-2020, procent
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Kélla: SCB, Féretagens ekonomi och egna berékningar

Under 2019 sjonk nettomarginalen, avkastningen pa eget kapital och rérelsemarginalen men
I6nsamheten inom tillverkningsindustrin var anda fortsatt god under 2019. Déarefter kom
pandemin och nivaerna for nettomarginalen och avkastningen pa eget kapital ar jamforbara med
nivaerna efter finanskrisen medan rérelsemarginalen inte minskat lika dramatiskt.

I Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer ombeds foretagen att sjalva skatta sin Ionsamhet. |
diagram 4.15 redovisas nettot mellan de som bedémer I6nsamheten som god och de som beddmer

den som dalig.

Fore finanskrisen var uppfattningen om I6nsamheten positiv. Darefter kom en langre period da
den var Overvagande negativ fram till 2017 da I6nsamheten aterigen upplevdes som god.
Pandemin bidrog till negativa siffror men sedan fjarde kvartalet 2020 &r bilden dvervégande
positiv och Iénsamhetsbeddomningarna har under flera kvartal de senaste aren varit bland de mest
positiva som uppmatts under hela perioden sedan 2005. Lénsamhetsomdomet for kvartal tre 2022
sjonk relativt mycket jamfort med perioderna innan men ligger fortfarande pa en positiv niva strax
Over genomsnittet.

Diagram 4.15 Lonsamhet inom tillverkningsindustrin, nuligesomddéme, 1998K1-2022K3
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Utover de foretagsekonomiska matt som redovisas i diagram 4.14 och foretagens egna
I6nsamhetsbedémningar i diagram 4.15 sa gar det aven att ta fram makroekonomiska vinst- och
I6nsamhetsmatt fran nationalrakenskaperna. Ett sddant matt ar vinstandelen. Det foradlingsvarde,
dvs. produktionen minus insatsférbrukningen, som skapas i ett foretag gar antingen till vinster
eller arbetskraftskostnader. Genom att sétta dessa i relation till foradlingsvardet fas vinstandelen
och arbetskostnadsandelen. Om vinstandelen Okar sa sker det pad bekostnad av
arbetskostnadsandelen och tvartom.

I diagram 4.16 redovisas utvecklingen av bruttovinstandelen i industrin som utgor vinstandelen
fore kostnader for kapitalforslitning. Industrins vinstandel var ndra sitt genomsnitt 2015-2019.
Sedan dess har vinstandelen stigit snabbt till att vara pa den klart hogsta nivan sedan 1998.

Diagram 4.16 Bruttovinstandel, procent av foradlingsvardet i industrin, 1998-2022
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Kélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen

4.10 Sverige tar marknadsandelar

Hur svensk export utvecklas i relation till tillvaxten av den svenska exportmarknaden &r en annan
indikator pa svensk konkurrenskraft. Om exporten utvecklas mer langsamt an exportmarknaden
kan det tyda pa att landet forlorar exportmarknadsandelar. Ur ett internationellt perspektiv ar
marknadsandelar ett nollsummespel. Mer utvecklade lander, daribland Sverige, har forlorat
marknadsandelar till tillvaxtekonomier sedan 1990-talet samtidigt som den globala ekonomin
vuxit, men nu tar Sverige marknadsandelar igen vilket ar ett tecken pa starkt konkurrenskraft.
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Diagram 4.17 Marknadstillvaxt och svensk export av varor och tjanster, 2013-2022,
arsgenomsnitt per period, procentuell forindring
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Av diagram 4.17 framgar att exportmarknaden 6kade mer an exporten 2013-2016 men 2017-
2019 6kade istillet exporten snabbare an exportmarknaden. Aven under perioden 2020-2022
vantas den svenska exporten fa en battre utveckling an den svenska exportmarknaden, det vill
séga att Sverige tar marknadsandelar. Exporten och exportmarknaden vantas uppvisa en positiv
utveckling under 2022, vilket den &ven gjorde 2021, men under 2020 minskade bade den svenska
exporten och exportmarknaden. Exporten sjénk dock i mindre utstrackning an exportmarknaden.

Diagram 4.18 jamfor hur exporten har utvecklats i férhallande till hur exportmarknaden har vuxit
for Sverige och EU-8%. Sedan 2017 har EU-8 haft en fallande utveckling av marknadsandelarna
medan Sverige tagit marknadsandelar.

Diagram 4.18 Exporttillvaxt i forhallande till exportmarknadstillvaxt, index 2015=100, 2015-
2022
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Kélla: OECD Economic outlook via Macrobond

15 EU-8 dr en indelning som anvénds i Medlingsinstitutets drsrapport for 2021 och hér ingér Tyskland,
Nederlénderna, Belgien, Frankrike, Italien, Finland, Danmark och Osterrike med KIX-vikter.
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4.11 Bytesforhallandet oférandrat
Utvecklingen av priset pa den svenska exporten paverkar exportforetagens betalningsformaga.

Déremot har exportprisernas utveckling ingen direkt paverkan pa den svenska inflationen.
Importprisutvecklingen har daremot stor paverkan pa konsumentpriserna och det inverkar ocksa
pa foretagens betalningsformaga. Hur mycket beror pa hur beroende foretagen ar av importerade
produkter.

Skillnaderna mellan export- och importprisutvecklingen bendmns bytesforhallandet'®. Om
exportpriserna dkar mer an importpriserna forbattras det svenska bytesforhallandet. Det skapar
ett realt I6neutrymme. Omvant géller att det reala I6neutrymmet minskar om bytesforhallandet
forsamras.

Diagram 4.19 visar prisutvecklingen pa Sveriges totala export respektive import av varor och
tjanster samt bytesforhallandets utveckling med 2015 som basar (index=100). Férandringen av
export- och importpriserna foljer ett likartat monster. Bade export- och importpriserna steg relativt
mycket fran 2016 fram till 2019. Under 2020 sjonk saval export- som importpriserna, men 6kade
under bade 2021 och vantas 6ka markant under 2022. Eftersom export- och importpriserna har
okat ungefar lika mycket sd har effekten blivit att bytesfoérhallandet i stort sett har varit
oforandrat.

Diagram 4.19 Bytesforhallande, export- och importpriser 2015-2022*
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Kélla: Konjunkturinstitutet och egna berékningar

4.12 Bytesbalansen
Bytesbalansen visar skillnaden mellan vad som produceras och vad som férbrukas i ett land. Den

bestar av fyra delar: handelsbalansen®’, tjanstebalansen'®, faktorinkomster'® och l6pande
transfereringar®®. Nar bytesbalansen ar positiv betyder det att landet har ett positivt sparande

16 »Terms of trade” pa engelska.

17 Varuexport minus varuimport. | handelsbalansen som avser varor ingar dven merchanting. Merchanting innebar att
svenska foretag koper och séljer produkter som tillverkas i utlandet och sedan séljs utomlands utan att passera den
svenska gransen. Marginalen mellan inképs- och forsaljningspriset bokférs som merchanting i varuférmedlarens
land.

18 Tjansteexport minus tjansteimport.
19 Avkastning pa kapital och I6ner.
20 Bidrag och avgifter till internationella organisationer liksom bisténd.
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gentemot utlandet. S har varit fallet for Sveriges del sedan mitten av 1990-talet och forutspas att
vara fortsatt positiv under 2022.

Diagram 4.20 Bytesbalansen i relation till BNP i procent, 2015-2022*
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Kélla: Konjunkturinstitutet

4.13 Sammanfattning
En genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri idag havdar sig

val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander. Konkurrenskraften har tydligt starkts jamfort
med Europa under de senaste fyra aren.

Efter en starkare och snabbare aterhdamtning efter pandemin har den svenska industriproduktionen
fortsatt att Oka. Sveriges stallning gentemot Tyskland och Euroomradet har sedan dess forstarkts.
Foradlingsvardepriserna har under det senaste aret 6kat betydligt snabbare i Sverige dn i Tyskland
och Euro 12. Aven den svenska produktiviteten har aterhamtat sig snabbt efter pandemin och stér
fortsatt stark i relation till Tyskland och Euroomradet.

Trots att den pandemidrabbade statistiken skapar osékerhet kring de exakta uppmétta
Okningstakterna av arbetskraftskostnaderna under avtalsperioden 2020-2022 finns det inget som
tyder pa att Sverige forsamrat sitt relativa kostnadslage i forhallande till Vasteuropa.
Forbattringarna av kostnadslaget under forra avtalsperioden har gjort att Sveriges relativkostnad
varit lagre an Vasteuropa sedan 2018. Arbetskraftskostnaden 2021 uppgick till 393 kr i svensk
industri och 399 kr i vésteuropeisk industri.

Industrin har aterigen ett hogt kapacitetsutnyttjande som fore pandemin och investeringarna har
oOkat. Sett till investeringskvoten har Sverige statt sig starkt jamfort med andra lander och ligger
pa en hog niva. Investeringarna i forskning och utbildning fortsatter att oka inom alla
samhéllssektorer och European Commission rankar Sverige som landet med storst
innovationskapacitet 2022.

En genomgang av olika indikatorer visar att lonsamheten varit valdigt god for Sveriges

industriforetag de senaste aren. Ett undantag var de tre forsta kvartalen 2020, da lénsamheten var
sémre men sedan dess har den beddmts som positiv.
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Den svenska exporten har pa senare ar vaxt snabbare &n exportmarknaderna, vilket innebar att
Sverige tar marknadsandelar och 6kar mer dn viktiga konkurrentlander. Bytesforhallandet har
utvecklas stabilt och dverskottet i bytesbalansen fortsétter att vara positivt.
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Fordjupning - Storforetagsindex férsta halvaret 2022

God konkurrenskraft i storindustrin
En jamforelse har gjorts av den ekonomiska utvecklingen for de 20 storsta industriforetagen? i
Sverige baserat pa foretagens offentliga halvarsrapporter under sexarsperioden 2017 till 2022.
Foretagen har totalt ca 831 000 anstéllda i hela varlden varav ca 137 000 i Sverige och har stor
ekonomisk betydelse for svensk ekonomi.

De stora industriforetagen levererar trots storningar i leveranskedjorna, stigande producentpriser
och energikostnader och visar pa en kraftfull aterhamtning efter pandemin. Foretagen har
markerat mot Ryssland, dar de Klivit ur den ryska marknaden, vilket medfort ett visst ekonomiskt
tapp. Pa plussidan ligger att efterfragan i den nordamerikanska ekonomin varit stark och féretagen
har gynnats av den svaga kronan. Industriforetagen har ocksa ett starkt teknikledarskap tack vare
stora investeringar i elektrifiering och digitalisering. Féretag som saljer premiumprodukter till
hushall sasom Electrolux och Husqvarna paverkas negativt av hushallens forsiktighet.

Sammantaget signalerar bokslutskommunikéerna optimism for det andra halvaret 2022 baserat
pa stora orderstockar. Trots att det samlade laget ar gott finns branschvisa skillnader och
osakerhetsfaktorer sasom kriget i Ukraina, dar Ryssland nu stangt av gasledningar till Europa.
Det riskerar att ytterligare driva pa de hdga elenergipriser som finns i hela Europa och driver pa
inflationen.

Skogsindustrin gar starkt men livsmedelsindustrin utmanas

Nagra foretagsexempel fran andra tillverkningsbranscher visar att skogsindustrin gar mycket
starkt medan livsmedelsindustrin har stérre utmaningar med stigande priser for insatsvaror som
godsel och spannmal. Stigande elpriser paverkar bada branscherna.

Omsattningsokning fran 2017 och aterhamtning efter pandemin

Jamfort med indexhalvaret 2017 har de 20 storsta industriforetagen i Sverige 6kat sin omsattning
fran 1 010 miljarder kr (mdr kr) for forsta halvaret 2017 till 1 526 mdr kr forsta halvaret 2022.
Det &r en omsattningsokning pa drygt 51 procent pa fem ar. Pandemiaret 2020 var en nedgang pa
grund av nedstangningar men féretagen visar pa en stark aterhamtning efter pandemin. Halvaren
2021 och 2022 har omséttningen aterigen okat kraftigt. En viktig faktor &r att exportforetagen
gynnats av en svag krona, speciellt med hdnvisning till dollarkursen, en annan ar att foretagen har
ett teknikledarskap tack vare tidiga och kraftfulla satsningar pa den gron omstallning och
digitalisering.

21 Storforetagsindex bygger pa en genomgang och bokslutsanalys av Sveriges 20 storsta industriforetag (forutom
byggindustrin) ABB, Alfa Laval, Astra Zeneca, Atlas Copco, Assa Abloy, Autoliv, Boliden, Electrolux, Epiroc,
Ericsson, Essity, Husqvarna, SAAB, Sandvik, Scania, SKF, SSAB, Trelleborg, Volvo Cars och Volvo Group. Agandet
ar overvagande svenskt men bolag med huvudkontor i andra lander ingar i analysen.
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God resultatutveckling och aterhamtning efter pandemin
Det sammanlagda rorelseresultatet for femarsperioden har 6kat fran 103 mdr kr 2017 till 183 mdr,

en okning med 78 procent. Efter ett tapp under 2020 har rorelseresultatet aterhamtat sig. Den
starka aterhamtningen efter pandemin &r anméarkningsvard.
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Stabil rérelsemarginal och hog niva efter pandemin

Den genomsnittliga rorelsemarginalen lag stabilt runt 10 procent under halvarsskiftena 2017 till
2019. De stora industriforetagens roérelsemarginal 1ag pa 10,3 procent 2017, 10,2 procent 2018,
11,0 procent 2019, 8,8 procent 2020, 13,8 procent 2021 och 12,0 procent 2022.
Rorelsemarginalen har darmed sjunkit nagot forsta halvaret 2022 jamfort med forsta halvaret
2021 men ligger anda hogt i relation till indexaret 2017 och tidsserien som helhet.

49



15 Aggregerad rorelsemarginal, halvar
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5. Inflation

Kapitel 5 behandlar utvecklingen av priser, rdantor och penningpolitik i Sverige samt i
omvarlden.

5.1 Inflationen pa historiskt hoga nivaer
Under aren 2017 till 2019 6kade konsumentpriserna méatt som bade KPIF och KPI med 1,9
procent per ar vilket ar mycket nara Riksbankens mal.

Under inledningen av pandemin sjonk inflationstakten kraftigt och 1dg under hela ar 2020 pa
mycket laga nivaer, under en procent. Runt arsskiftet till 2021 inleddes en uppgang i inflationen
i Sverige och i manga viktiga handelslander. Under 2022 fortsatte inflationen att stiga i rask takt.
KPIF i januari var 3,9 och ar i september uppe i 9,7, en historiskt hog inflation. Matt som KPI ar
inflationen nu 10,8, den hdgsta pa tre decennier.

Diagram 5.1 Konsumentpriser, 12-manadersforandring, jan 2017 — sep 2022
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Kaélla: Macrobond och SCB

5.2 Faktorer bakom den hdga inflationen

Det ar flera faktorer som ligger bakom den stigande inflationstakten. Pandemin ledde till problem
i leverantorsleden da produktionen i flera lander minskade pa grund av restriktioner. Detta
samtidigt som efterfragan bland manga konsumenter forskots fran tjanster till varor da
restriktionerna forhindrade konsumtion av manga tjanster, bland annat resor och restaurangbesck.
| manga lander fordes ocksa en expansiv penning- och/eller finanspolitik under pandemin.

Ett minskat utbud av varor kombinerat med en Okad efterfragan ledde till kraftigt okande
varupriser. Den Okade efterfragan och logistikproblem ledde ocksa till att transport- och
fraktpriserna 6kade kraftigt vilket ytterligare 6kade varupriserna.

Energipriser

En annan mycket viktig forklaring ar den kraftiga 6kningen av energipriserna som inleddes redan
2021, se diagram 5.3. Energi ar en viktig insatsfaktor i produktionen av manga varor och tjanster
samt ar en stor det av hushallens utgifter. Darfor paverkar energipriserna bade direkt och indirekt
prisutvecklingen i mycket hég utstrackning.
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Aterhamtningen i vérldsekonomin efter pandemin har 6kat efterfrgan pa energi samtidigt som
energimarknaden storts av utbudsbegransningar vad galler flera energislag. Kriget har pa grund
av Okad osékerhet och sanktioner mot Ryssland okat varldsmarknadspriser och europeiska priser
pa naturgas, kol och olja.

Diagram 5.2 KPIF och KPIF exklusive energi, jan 2017 — sep 2022
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Kaélla: Macrobond och SCB

De gula staplarna i diagram 5.2 visar energiprisernas direkta bidrag till KPIF-inflationen. Under
hela 2020 var energiprisernas direkta bidrag till inflationen negativt for att sedan ¢ka under 2021
och har under 2022 varit pa historiskt hoga nivaer. | ar har energipriserna direkta bidrag till KPIF
varit ndra 2 procentenheter.

Oljepriset har minskat sedan i mitten pa aret och forvantas minska ytterligare vilket vasentligt
minskar det globala inflationstrycket. Oljepriset har gatt ned da osékerheten om vad krigets
konsekvenser blir har minskat och pa grund av en mangd aktiva atgarder fran manga lander att
driva ned priset. Priset ndrmar sig nu prislaget innan pandemin och krigsutbrottet.

Diagram 5.3 Oljepriset, spot- och terminspriser
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| Europa ar laget pa kort sikt ett annat. Exporten av kol, gas och olja fran Ryssland till EU har i
stort upphort och manga av Europas lander har ett mycket stort gasberoende som pa kort sikt inte
kan ersattas med olja. Energibristen forvarras ocksa av att karnkraftverk i flera lander har sttt
stilla pd grund av torka och reparationer samt att nivan i vattenmagasin har varit 1ag.

Allt detta har lett till att gaspriset i Europa har varit fem ganger hogre an normalt men sedan
augusti har priserna borjat sjunka. De hdga europeiska gaspriserna har en direkt paverkan pa
svenska elpriser da elmarknaderna ar sammankopplade. De nordiska elpriserna har ocksa varit
uppe pa nivaer fem ganger hogre an normalt men har minskat pa sista tiden, se den réda linjen i
diagram 5.4. Terminspriserna ar hogre an vad de var innan kriget men ocksé dessa har sjunkit
mycket de senaste manaderna.

Diagram 5.4 Nordiska och tyska elpriser, spot- och terminspriser
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Kalla: Macrobond och ICE

Vinterns elpriser i Norden forvéantas bli narmare sex ganger hogre an normalt de dagar nar mest
el forbrukas och tva till fyra ganger hogre sett till hela vintern. Samtidigt ar Sverige i en battre
situation &n de flesta andra europeiska lander, elpriserna &r nu tva till fem ganger hogre pa
elmarknaden i viktiga europeiska konkurrentlander jamfort med den nordiska. Aven under vintern
kommer elpriserna i Norden sannolikt vara lagst i Europa. Under vintern forvantas priserna bli
langt lagre an i till exempel Frankrike och Tyskland.

Elpriserna skiljer sig normalt en del & mellan elprisomraden i Sverige men energikrisen har lett
till mycket stora skillnader. 1 augusti till exempel var priset i genomsnitt 18 ore per kilowattimme
i elomrade 1 samtidigt som det var 305 6re i elomrade 4. | Tyskland var priset 446 6re samma
period.

Ovriga priser

Inflationsuppgangen inleddes med stigande priser for varme och elektricitet samt for transport
och kommunikation (som anvénder bensin och diesel) men foljdes sedan av prisokningar i alla
kategorier (se diagram 5.5)

53



Diagram 5.5 Inflationen per konsumtionskategori, arlig forandring
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Prisokningstakten for transporter och resor har mattats av de senaste manaderna. Detta galler
ocksa internationella flyg- och sjotransportpriser. Priserna for containerfrakt har rasat det senaste
kvartalet.

Diagram 5.6 Sjotransportpriser, vagda index
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Manga viktiga ravarupriser har dven minskat det senaste halvaret. Priserna for jarnmalm och
stalskrot samt industriella ravarumaterial i Europa ar lagre an i borjan pa aret (se diagram 5.7).
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Diagram 5.7 Europeiska ravarupriser, index 2022M1 = 100
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Kélla: Macrobond och Hamburg Institute of International Economics

Sa smaningom kommer detta att synas ocksd i konsumentpriserna. Riksbanken och
Konjunkturinstitutet har bada prognoser som visar pa snabbt minskande inflation under nasta ar,
mer om deras prognoser i sista avsnittet.

5.3 Penningpolitik, rantor och internationell inflation

Inflationstakten i USA och euroomradet ha lange f6ljts at men under pandemin 6kade priserna
snabbare i USA. Nu nar manga leverantors- och transportproblem ar I6sta och konsumtionen i
USA har borjat aterga till ett normalt monster sa har inflationstrycket borjat avta. Den
amerikanska centralbanken har ocksa stramat at penningpolitiken i ett tidigare skede och mer an
vad som har gjorts i Europa.

USA avviker sedan i mars i ar fran Sverige och euroomradet. Inflationen &r vasentligt lagre, 8,2
procent att jamfora med euroomradets 9,9 procent. Inflationen i USA visar dessutom tendenser
till att stabiliseras eller att vara pa vag ned. Forklaringen ar framst sjunkande oljepriser och
politiska atgarder for att halla nere energipriserna i USA samt en mer atstramande penningpolitik.
Europa har haft en annan utveckling framst pa grund av energikriget med Ryssland.

Diagram 5.8 Konsumentpriser i olika lander, arlig fordndring, jan 2017 — sep 2022
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Kalla: Eurostat, BLS, SCB och Macrobond
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Fed anser att inflationen i USA fortsatt ar for hog, framfor allt for viktiga varor och tjanster, bland
annat boendekostnader. Ytterligare rantehdjningar forvéntas.

En undersdkning gjord av FED bland prognosmakare i augusti visade att KPI forvéntas sjunka
fran 7,5 procent 2022, till 3,2 procent 2023 och sedan till 2,5 procent ar 2024. Ocksa ECB ser
framfor sig en snabb inflationsnedgang i euroomradet. | ECB:s septemberprognos forvantas
inflationen bli 8,1 procent 2022, 5,5 procent nasta ar och 2,3 procent 2024.

Penningpolitik och réantor

Under pandemikrisen bedrev manga av varldens centralbanker en véldigt expansiv penningpolitik
med sénkta rantor kring nollstrecket och stora obligationsképsprogram for att ge stod till
aterhamtningen i ekonomin och for att fa upp inflationen. Néar priserna borjade stiga drojde det
innan de stramade at penningpolitiken vilket har bidragit till dagens héga inflation.

Till foljd av den kraftiga inflationsuppgangen stramar nu manga centralbanker at
penningpolitiken. Jamfort med tidigare perioder av rantehdjningar sker nu hdjningar i snabb takt.
Med den stramare penningpolitiken vantas inflationstakten sjunka under nasta ar.

Pa Riksbankens penningpolitiska mote den 19 september beslutade direktionen att hoja styrrantan
med 1 procentenhet till 1,75 procent. Mot bakgrund av att inflationen blivit hdgre &n véntat och
att prisokningarna sprider sig brett i ekonomin var ledaméterna eniga om att penningpolitiken
behover stramas at mer. De framholl samtidigt att de langsiktiga inflationsférvantningarna varit
relativt stabila och betonade att det &r viktigt att sla vakt om fortroendet for inflationsmalet.

Riksbankens prognos &r att styrrantan ska fortsatta hdjas upp till 2,5 procent under 2023 men man
flaggar samtidigt for att inflationsutvecklingen framat ar svarbedomd. Riksbanken ser framfor sig
att styrrantan ska ligga nagot dver 2,0 procent de narmsta aren men oséakerheten i bedomningen
ar stor.

Diagram 5.9 Centralbankers styrrantor, jan 2017 — okt 2022
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Kélla: Macrobond, Sveriges Riksbank, Federal Reserve, Bank of England och ECB
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Federal Reserve har hojt rantorna mycket tidigare och kraftigare an Sverige och euroomradet och
styrrantan ar nu uppe pa 3,25 procent, de signalerar att den skulle kunna bli s& hog som 4,5.

ECB som var sist ute med hojningar hdjde 0,75 procentenheter i september och ytterligare 0,75
procentenheter nu i slutet pa oktober. ECB:s styrranta har darfor okat till 2,0 procent.

Langa rantor som till exempel den 10-ariga statsobligationsrantan, ar ett vanligt framatblickande
matt for att fanga hur konjunkturen utvecklas. 10-ariga statsobligationsrantorna speglar
marknadens inflationsforvantningar. En lag marknadsranta ar ett tecken pa att inflationstrycket ar
Iagt i ekonomin och vice versa.

Diagram 5.10 Ranta pa 10-ariga statsobligationer, jan 2013 —sep 2021
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Kélla: U.S. Department of Treasury & Macrobond

5.4 Prisutveckling ur foretagens perspektiv
Konsumentpriser méater utvecklingen av priserna pa de varor och tjanster som hushallen
konsumerar. Det har avsnittet fokuserar i stéllet pa prisutvecklingen pa producentpriser och
foradlingsvardepriser - priser av stor betydelse for foretagen.

Fortsatt 6kning av producentpriser efter 2020 ars tapp

Prisindex i producent- och importled (PPI) 2 visar den genomsnittliga prisutvecklingen totalt och
produktgruppsvis for svenska producenters forsaljning, pa olika marknader samt pa produkter
som tas in till Sverige fran utlandet. PPl omfattar produkter som producerats inom
naringsgrenarna A-E23,

Producentprisindex méter prisutvecklingen pa tillverkade produkter och erhalls genom en
sammanvagning av de tva serierna hemmamarknadsindex och exportprisindex.

22 prisindex i producent- och importled (PP1) &r bendmningen pé ett antal olika prisindex och mater prisutvecklingen
i producent- och importled. Priserna méts i det forsta distributionsledet da produkterna levereras fran svenska
producenter respektive forsta inkopsledet da produkterna kommer in i Sverige. Prisutvecklingen redovisas dels som
ett genomsnitt fér samtliga produkter och dels uppdelat pa olika produktgrupper. PPl omfattar produkter producerade
i néringsgrenarna A-E.

23 SPIN 2015 A-E, produkter fran jordbruk, skogsbruk och fiske, utvinning och mineral, tillverkningsindustri,
forsorjning av el, gas, varme och kyla samt vattenforsdrjning, avloppsrening, avfallshantering och sanering.
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Diagram 5.11 Producentpriser jan 2017 — sep 2022, jan 2017 = index 100
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Efter fallet i priserna under pandemin har alla index 6kat snabbt och langvarigt och priserna ar nu
nastan 50 procent hogre an under pandemin. Producentpriserna har uppvisat en kraftig tillvaxt i
ar och har 6kat med 20 procent i september jamfort med samma manad foregaende ar. Pa export-
och hemmamarknaden steg priserna ocksa med 20 procent i arstakt. Importpriserna steg annu
mer, 29 procent pa ett ar.

Foradlingsvardespriser
Foradlingsvardet ar skillnaden mellan vardet av det ett foretag producerar och dess
insatskostnader. Utveckling av priserna for det som foretaget foradlar, forddlingsvardespriset, ar
en av flera viktiga nyckelfaktorer for en beddmning av hur mycket Iénerna kan 6ka. Eftersom inte
allt svenska foretag producerar séljs till svenska konsumenter sa skiljer sig utvecklingen av

foradlingsvardespriset och konsumentpriset at.

Diagram 5.12 Utveckling av foradlingsvardepris
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Foradlingsvardepriset for hela naringslivet* forvantas éka med 3,6 procent under trearsperioden
2020-2022 och med 5,0 procent i industrin. Foradlingsvardepriset kan variera relativt mycket
mellan enskilda ar. Diagram 5.12 visar utvecklingen ocksa under perioderna 1998 till 2022 samt
2013 till 2022.

Som framgar av diagram 5.12 har industrins foradlingsvardespris okat snabbare an hela
naringslivets foradlingsvardespris under perioden 2013 till 2022 vilken i sin tur har dékat mer &n
KPIF. Sett Gver hela perioden fran 1998 ar utvecklingen den omvénda. Konjunkturinstitutets
bedémning &r att naringslivets foradlingsvardespris ofta har 6kat ett par tiondelar langsammare
an konsumentpriserna i genomsnitt.

5.5 Prognoser for inflationen
I Riksbankens respektive Konjunkturinstitutets prognoser som slapptes i september bedéms
KPIF-inflationen for ar 2022 bli 7,7 respektive 7,8 procent, se tabell 5.1.

Tabell 5.1 Inflationsprognoser, arlig procentuell forandring

2021 2022 2023 2024
Konjunkturinstitutet (sep 2022)
KPI 2,2 8,4 6,5 0,9
KPIF 2,4 7,7 4,6 0,5
Riksbanken (sep 2022)
KPI 2,2 8,6 8,5 2,2
KPIF 2,4 7,8 51 1,6

Kélla: Konjunkturinstitutet och Sveriges Riksbank

Bade Riksbanken och Konjunkturinstitutet bedomer att inflationen kommer att sjunka snabbt
under 2023. Konjunkturinstituts bedémning &r att KPIF kommer att na sitt hogsta varde i januari
nasta ar och att 2 procentsmalet kommer att nas i augusti. I slutet av aret bedémer de att KPIF
vara under 1 procent och bli negativ i december, se diagram 5.13.

Diagram 5.13 Konjunkturinstitutets KPIF-prognos, procent, manadsvis
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Kélla: Riksbanken, SCB och Macrobond

24 Naringslivet avser naringslivet exkl. smahus och fritidshus
%5 Konjunkturinstitutets lénebildningsrapport 2019.
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Riksbanken ser flera faktorer som talar for att inflationen minskar snabbt fram@ver. De menar att
centralbankerna nu agerar kraftfull och att de faktorer som drivit upp priserna kommer att avta i
betydelse, flera flaskhalsproblem ar pa véag bort och det har lett till minskande priser. De skriver
att ”Det gdller exempelvis ravarupriserna, som redan har fallit tillbaka. Detta bor efter hand sld
igenom aven pa konsumentpriserna. Osakerheten kring energipriserna ar dock betydande i
dagslaget, aven om terminsmarknaden indikerar en nedgang. Om energipriserna i stallet
fortsatter att stiga kan detta dampa nedgangen i inflationen och samtidigt gora att ekonomin i

Sverige och omviirlden utvecklas svagare”.*®

Konsumenter, féretag och andra ekonomiska aktorers forvantningar pa framtida inflation har stor
betydelse for hur inflationen faktiskt utvecklas. Matningar av inflationsforvantningar gors
uppdelat pa olika matt, tidshorisonter och aktorer. Det &r framfor allt inflationsforvantningarna
pa langre sikt som anses vara ett viktigt matt pa tilltron till Riksbankens formaga att na
inflationsmalet. Med tilltro till att Riksbanken nar sitt mal sa kan pris- och lonespiraler undvikas.
| oktober 2022 lag penningmarknadsaktorernas forvantningar pa KPIF-inflationen om fem ar pa
2,3 procent, se diagram 5.14.

Diagram 5.14 Inflationsforvantningar KPIF, manadsvis
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Kélla: Macrobond och Kantar Prospera

5.6 Sammanfattning

Inflationen &r den hogsta pa tre decennier. Det ar flera faktorer som har bidragit till den hoga
inflationen. Pandemin ledde till komponentbrist och stigande leveranskostnader. I manga lander
fordes ocksa en expansiv penning- och/eller finanspolitik under pandemin. Energipriserna borjade
av flera skél stiga redan innan kriget. Rysslands invasion av Ukraina har darefter lett till en
ytterligare kraftig 0kning av energipriserna i Europa.

USA avviker sen i mars i ar fran Sverige och euroomradet. Inflationen ar vésentligt lagre, 8,2
procent att jamfora med euroomradets 9,9 procent. Inflationen i USA verkar dessutom stabiliseras
eller vara pa vag ned. Forklaringen &r framst sjunkande oljepriser och politiska atgarder for att

% Se Fordjupningen ” Vad talar for att inflationen sjunker tillbaka néista dr?” i Riksbankens senaste
penningpolitiska rapport.
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halla nere energipriserna i USA samt tidigare rantehéjningar. Europa har haft en annan utveckling
framst pa grund av Europas stora beroende av rysk energi.

I Riksbankens respektive Konjunkturinstitutets prognoser som slépptes i september beddéms
KPIF-inflationen for ar 2022 att bli 7,7 respektive 7,8 procent. KP1 forvantar de blir 8,4 respektive
8,6 procent.

Inflationen beddms sjunka snabbt nasta ar da faktorerna bakom inflationen haller pa att
stabiliseras eller minska. Manga ravaru- och transportpriser har redan minskat. Inflationsmalet
forvantas nds under hosten och kan i slutet av aret bli under 1 procent for att i december bli
negativ.

De langsiktiga inflationsforvantningarna hos penningmarknadsaktorerna ar i linje med
Riksbankens inflationsmal.
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6. Sysselsattning och arbetsloshet

I detta kapitel analyseras utvecklingen av sysselsdttning och arbetsléshet, bade totalt i hela
ekonomin och i industrin.

| pandemins inledning varen 2020 forsamrades laget pa svensk arbetsmarknad kraftigt pa kort tid.
Pa bara nagra manader minskade antalet sysselsatta med 150 000 personer och arbetslGsheten steg
fran 7,5 procent till drygt 9 procent. Sedan dess har aterhamtningen pagatt anmarkningsvart
snabbt. Det stora tappet under pandemin ar med marginal aterhdmtat och antalet lediga jobb &r
rekordmanga. Problemet pa svensk arbetsmarknad har den senaste tiden inte varit att det inte finns
nagra jobb att tillga, utan att det inte funnits tillracklig med personal med eftertraktad kompetens
att anstélla.

6.1 Arbetsldosheten
Efter att ha minskat langsamt i nastan tio ars tid efter finanskrisen borjade arbetslosheten 6ka igen

under den konjunkturavmattning som hade pagatt i cirka ett ars tid nar pandemin slog till. Vid
pandemins utbrott var arbetslsheten 7,5 procent. | pandemins inledning ¢kade den sedan snabbt
till drygt 9 procent pa bara nagra manaders tid. Men redan under sommaren 2020 pabérjades en
aterhamtning pa arbetsmarknaden som sedan har gatt klart mycket snabbare an vad som kunde
forutspas da och arbetslosheten ar nu lagre an den var innan pandemin.

Diagram 6.1 Arbetsléshet enligt AKU respektive Arbetsformedlingen
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Kélla: SCB, Arbetsférmedlingen och Macrobond

Det officiella arbetsloshetstalet?” var 7,1 procent i september 2022 vilket alltsa &r lagre an de 7,5
procent som radde innan pandemin. Enligt arbetsformedlingens matt, som bygger pa antalet
personer som &r inskrivna som arbetslésa hos Arbetsférmedlingen, var arbetsldsheten i september
6,5 procent. Det var inte bara lagre an innan pandemin, utan dven lagre an den niva som radde
som lagst 2019 och darmed den lagsta arbetslosheten hos Arbetsformedlingen pa 6ver tio ar.

Arbetsldsheten inom industrins a-kassor har haft en liknande utveckling som arbetslésheten i stort
de senaste aren. | samtliga fall ar nu arbetslGsheten lagre an den var innan pandemin och i niva
med den lagsta nivan som rddde under forra hogkonjunkturtoppen 2018-19. Bland

27 Enligt SCB:s Arbetskraftsundersékningar AKU.
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industrikassorna har Livs den hogsta arbetslosheten pa 7 procent, IF Metall och GS runt 5 procent,
Unionen 4 procent och i Akademikernas a-kassa, déar Sveriges Ingenjorer ingar, ar arbetslosheten
knappt 2 procent.

Diagram 6.2 Arbetsléshet per a-kassa inom industrin, procent av medlemsantalet
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Kélla: Arbetsférmedlingen och Inspektionen for arbetsléshetsforsékringen

Antalet varsel har under hela 2021 och 2022 varit pa véldigt laga nivaer. | genomsnitt har drygt 2
000 personer per manad berorts av varsel, det & mindre &n hélften &an det genomsnittliga antalet
under 2000-talet fram till pandemin. Som vytterligare jamforelse berérdes 90 000 personer av
varsel under bara de forsta fyra manaderna av pandemin.

De laga varseltalen ar ett tecken pa att ovanligt fa personer har blivit av med jobbet efter den
inledande pandemichocken. Istéllet har antalet lediga jobb okat kraftigt till att de senaste
manaderna vara cirka 180 000.

Diagram 6.3 Antalet lediga jobb, sdsongsrensade manadsvarden
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Drygt tva tredjedelar, eller 130 000, av de lediga jobben aterfinns i det privata naringslivet. Av
dessa dr i sin tur &r knappt 60 000 det som bendmns som rena vakanser, utannonserade jobb dér
det idag inte arbetar nagon pa positionen (bland de 6vriga lediga jobben arbetar det nagon idag,
till exempel en vikarie eller en tidigare anstalld under uppséagningstid). En uppdelning per bransch
visar att runt 7000 av vakanserna aterfinns inom industrin. Flest vakanser finns i olika
foretagsnara tjanstebranscher.

Diagram 6.4 Antalet vakanser per bransch, kvartalsvarden
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Kalla: SCB och Macrobond

Den hoga efterfragan pa arbetskraft och svarigheten att hitta personer att anstalla aterspeglas
ocksa i att andelen foretag som anger att de upplever brist pa arbetskraft stigit till rekordnivaer.
Bristtalen minskade nagot under tredje kvartalet jamfort med kvartalet innan men det var
fortfarande 65 procent av foretagen inom industrin som uppgav att de hade brist pa arbetskraft.
Sarskilt stor upplevs bristen inom industrin pa det som benamns som tekniska tjansteman (vilket
drygt 50 procent av foretagen uppger) foljt av yrkesarbetare (drygt 40 procent) och annan personal
(25 procent).

Diagram 6.5 Brist pa arbetskraft, andel ja-svar, kvartalsvis, sdsongsrensat
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond
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Langtidsarbetslosheten tillbaka pd samma nivd som innan pandemin

Aven om arbetslésheten snabbt borjade minska efter pandemins inledning gallde det till en borjan
inte langtidsarbetslosheten. Langtidsarbetslosheten fortsatte istallet att 6ka fram till sommaren
2021, med totalt 36 000 personer jamfort med innan pandemin. Sedan dess har dock utvecklingen
vant och i september 2022 hade langtidsarbetslosheten minskat med mer an 35 000 personer. |
stort sett hela okningen under pandemin ar alltsa aterhamtad. Det ar en stor skillnad mot
situationen under och efter finanskrisen da langtidsarbetslésheten ckade med 85 000 personer och
sedan inte foll tillbaka igen utan istallet fortsatte att langsamt 6ka under den kommande
tiodrsperioden.

En motsvarande minskning som for den totala langtidsarbetslosheten har annu inte skett for de
som varit arbetslosa i langre &n tva ar. Den gruppen 6kade med cirka 18 000 personer under
pandemin. Sedan april 2022 har &ven den har gruppen borjat minska, i september var den néstan
5 000 personer lagre &n i april.

Diagram 6.6 Antal langtidsarbetsl6sa
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Kélla: Macrobond och Arbetsférmedlingen

Att den totala arbetslosheten har minskat snabbare an den langa langtidsarbetsldsheten innebar
att en allt storre andel av de arbetslésa har varit arbetslsa i Gver tva ar. De senaste tio aren har
den andelen okat fran 15 till 30 procent. Det har ar ocksa en grupp som till 90 procent bestar av
personer som Arbetsformedlingen i Ovrigt anger har svag konkurrensformaga pa
arbetsmarknaden?,

Aven bland de arbetslésa i stort har andelen med svag konkurrensformaga 6kat. Idag utgor de 75
procent av de arbetslésa. For tio ar sedan var den andelen 60 procent.

6.2 Sysselsattning
Efter tappet i inledningen av pandemin har antalet sysselsatta 6kat med mer &n 250 000 personer.

2022 ser ut att bli det &r med storst sysselsittningsokning under hela industriavtalsperioden. Aven
sysselsattningsgraden har stigit snabbt och &r nu pa den hégsta nivan sedan innan 90-talskrisen.

28 Till dessa grupper raknas personer som saknar gymnasial utbildning, personer fodda utanfor Europa,
personer med funktionsnedsattning som medfér nedsatt arbetsférmaga och arbetsldsa som ar dldre an 55
ar.
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Diagram 6.7 Antalet sysselsatta i tusental personer samt sysselsattningsgrad i procent av
befolkningen, 15-74 ar
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Kélla: SCB

Aven inom industrin &r antalet anstallda nu fler &n innan pandemin. Efter att ha minskat med éver
100 000 personer under och efter finanskrisen har antalet anstéallda inom industrin 6kat nagot de
senaste fem aren. Med de manga stora industrisatsningar som har aviserats och paborjats de
senaste aren ar en fortsatt 6kning att vanta kommande ar.

Diagram 6.8 Antalet anstallda inom tillverkningsindustrin, kortperiodisk
sysselsattningsstatistik, kvartalsvis
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Kélla: SCB

6.3 Sysselsattningsokningen avtar och arbetsldsheten vantas 6ka
Aven foretagens anstallningsplaner har legat pa hoga nivaer under stora delar av 2021 och 2022,

vilket ocksa resulterat i att antalet anstdllda har 6kat kraftigt under den perioden. De senaste
manaderna har dock anstéllningsplanerna fallit tillbaka. Det &r fortfarande fler foretag som anger
att antalet anstallda kommer att 6ka &n som anger att de kommer att minska framéver men trenden
ar nedatgaende. Inte minst inom handeln, som &r en bransch som ser ut att drabbas tidigt i den
pagaende konjunkturavmattningen.
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Diagram 6.9 Foretagens anstallningsplaner, nettotal, sdsongsrensade manadsviarden
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Konjunkturinstitutet bedémer att sysselsattningen fortsatter att véxa i god takt det tredje kvartalet
i ar men att tillvaxten sedan bromsar in under det fjarde kvartalet nar den pagaende
konjunkturférsvagningen medfor att efterfragan pa arbetskraft utvecklas svagare. Nasta ar
minskar sysselsattningen i naringslivet men fortsatter att 6ka i offentlig sektor. Sammantaget
minskar den totala sysselsattningen under de tre forsta kvartalen nasta ar men det genomsnittliga
antalet sysselsatta under 2023 blir ungefar detsamma som under 2022. Sysselséttningsgraden
minskar nagot men kommer anda befinna sig pa en hogre niva an fore pandemin. Arbetslosheten
vantas stiga och ndrma sig 8 procent mot slutet av 2023.

6.4 Sammanfattning
Svensk arbetsmarknad har aterhamtat sig anmarkningsvart starkt de senaste tva aren.

Arbetslsheten ar nu lagre och sysselsattningen klart hogre &n innan pandemin. Det &r en stor
skillnad mot de bedémningar som gjordes i pandemins inledning da forsamringen pa
arbetsmarknaden antogs bli den kvarvarande negativa effekten av pandemin som skulle besta
under l&ngst tid.

Annu syns heller inga tecken pa att en kommande lagkonjunktur har fatt ndgra negativa effekter
pa arbetsmarknaden. Antalet arbetslésa har minskat under september och antalet nyanmalda
lediga jobb &r fortsatt manga.

| takt med att konjunkturen mattas av ar dock en forsamring dven pa arbetsmarknaden att vanta.
Foretagens anstallningsplaner har borjat sjunka och antalet varsel kommer sannolikt snart att 6ka.
Hur stora de negativa effekterna blir kommer bero pa hur mycket och lange konjunkturen i stort
paverkas. Konjunkturinstitutet bedomer att antalet sysselsatta minskar och arbetslésheten 6kar
under loppet av 2023.
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Antalet langtidsarbetslosa har fallit tillbaka igen och &r nu ungefar lika manga som innan
pandemin. Men det ar fortfarande en stor grupp manniskor som har varit arbetslésa under en lang
tid och de utgor en allt storre andel av de arbetslésa.

Aven om arbetsmarknaden generellt kyls av framéver kommer det sannolikt fortsatt vara svart

for manga foretag att hitta personal med de mest eftertraktade kompetenserna att anstalla. Andelen
foretag som upplever brist pa arbetskraft ar enligt Konjunkturbarometern pa fortsatt hoga nivaer.
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7. LOner

I kapitlet beskrivs l6neutvecklingen inom industrin. Nominella och reala férandringar
redovisas. Blicken vands dven utomlands for en jamforelse av Idneutvecklingen i Sverige med
utvecklingen i Vasteuropa.

7.1 Industrins |I6neutveckling

Avtalsrorelsen 2013 resulterade i ett tredrigt avtal med I6nedkningar i borjan av varje avtalsar. |
2016 ars avtalsrorelse kunde parterna inte enas om ett langre avtal utan avtalet blev ettarigt. Nivan
blev i stort sett densamma som i tredrsavtalet 2013-2015. | avtalsrorelsen 2017 slots aterigen ett
tredrigt avtal med Gverenskommelse om lonedkningar pa liknande niva som under de tva
foregaende avtalsperioderna. 2020 skots avtalsrorelsens slutforhandlingar upp fran mars till
oktober pa grund av pandemin och de befintliga avtalen prolongerades till sista oktober. Detta
medforde att inga avtal om I6nedkningar for 2020 fanns pa plats forran de nya avtalen var
tecknade i slutet av oktober. Det totala avtalsvardet blev 5,4 procent pa 29 manader, uppdelat pa
3 procent den 1 november 2020 och 2,4 procent den 1 april 2022.

Diagram 7.1 Nominell I6neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2022 &r en prognos.

Diagram 7.1 visar utfallet av I6neutvecklingen® i svensk industri for aren 2013-2021 samt
prognos for 2022 enligt konjunkturlnestatistiken. Samtliga ars l16nedkningar har legat mellan 2
och 3 procent bortsett fran 2020 vars 16nedkningstakt uppmattes till 1,1 procent, vilket blev
resultatet av att de nytecknade avtalen gallde fran den 1 november. 2021 ars 16nedkning hamnade
pa 2,7 procent och enligt Konjunkturinstitutets prognos kommer I6nerna inom industrin 6ka med
aven 2,7 procent under 2022, vilket betyder att det skett en viss 16neglidning 2022.

7.2 Fallande reallonetkningar
Nér I6nerna dkar snabbare an inflationen 6kar reallénerna vilket betyder att de anstélldas kopkraft
forstarks. Diagram 7.2 visar den genomsnittliga nominella respektive reala I6nedkningen per ar

29 De uppmatta I6nedkningarna skiljer sig &t beroende pa vilken kalla som anvénds. | diagram 7.1 -7.3
anvands Konjunkturinstitutet som kélla. | den internationella jamforelsen i diagram 7.4 - 7.5 anvénds LCI
fran Eurostat som kalla.
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under samtliga avtalsperioder mellan 1998 och 2022. Pa grund av inflationen ar de reala
I6nedkningarna lagre an de nominella under samtliga perioder bortsett fran perioden 2013-2015
da den reala 6kningen var 0,1 procentenhet hogre an den nominella vilket orsakades av en mycket
lag (negativ) inflation. Den reala 6kningstakten for innevarande period dampas kraftigt av den
hoga inflationen vi har haft sedan andra halvan av 2021. Det blev dock reallénedkning bade ar
2020 och 2021.

Den arliga reala genomsnittsokningen har varit positiv for alla avtalsperioder sedan
Industriavtalet sléts 1997, en trend som nu bryts. Enligt Konjunkturinstitutets prognos antas den
hoga inflationstakten under det gangna aret paverka lénedkningsutfallet sa pass att reallonerna
faller med 5,7 procent 2022 (KPI). Detta gor att den reala genomsnittliga 6kningstakten per ar for
hela avtalsperioden 2020-2022 férvéntas bli -1,5 procent.

Diagram 7.2 Nominell och real I6neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2022 &r en prognos.

Diagram 7.3 Realléneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin, procent
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Inflationen matt med KPI paverkas mycket nar stora ranteforandringar sker. Om KPIF¥® anvands
istallet for KPI vid berakning av reallonen erhalls reallonen med fast ranta. Utvecklingen av
reallénen med fast ranta skiljer sig fran den vanliga realloneutvecklingen och svangningarna
mellan olika ar &r i regel mindre. Diagram 7.3 illustrerar realléneutvecklingen métt med bade KPI
och KPIF under perioden 2013-2022.

7.3 Industrin normerar

2020 ars avtal inom industrin gav kostnadsokningar pa totalt 5,4 procent dver en period pa 29
manader (dar avsattningar till pension ingar som en del av kostnaden). Denna kostnad blev sedan
den norm (méarket) som kom att galla for 6vriga avtal som tecknades pa arbetsmarknaden.

Tabell 7.1 Sektorsvis arlig nominell Iénedkningstakt 1998-2022

1998-2020 2020 2021 2022* 2020-2022*
Totalt 3,1 2,1 2,6 2,7 2,5
Naringsliv 3,0 2,0 2,8 2,8 2,5
Varubranscher 3,0 1,2 2,7 2,6 2,2
Industri 3,0 1,1 2,7 2,7 2,2
Bygg 3,1 1,5 2,5 2,2 2,1
Tjanstebranscher 3,0 2,4 2,8 3,0 2,7
Stat 3,2 2,3 1,7 2,5 2,2
Kommuner 3,3 2,3 2,6 2,3 2,4

Kélla: Konjunkturinstitutets konjunkturlénestatistik. * 2022 &r en prognos.

Tabell 7.1 visar I6neutvecklingen i olika sektorer for olika perioder och enskilda ar. Sett Gver
perioden 1998-2020 har l6neutvecklingen i de olika sektorerna varit likartad och rort sig i spannet
3,0-3,3 procent. Under 2020 uppvisade industrin lagre I6nedkningar an 6vriga sektorer. Daremot
var lénedkningen 2021 pa 2,7 procent, hogre an det totala snittet samma ar. Industrins 16nedkning
2021 var dock lagre an den for naringslivet totalt. | tabellen redovisas d&ven Konjunkturinstitutets
prognos for I6nedkningar 2022. 2022 &r industrins 6kning pa 2,7 procent, det vill saga 0,1
procentenhet lagre an prognosen for naringslivet totalt.

7.4 Sverige och Europa

Under Industriavtalets tid har l6nerna i Sverige 6kat nagot mer an i Vasteuropa®. | diagram 7.4
jamfors den genomsnittliga arliga I6nedkningstakten i svensk tillverkningsindustri med
genomsnittet for VVasteuropa under olika perioder som i stort motsvarar de olika avtalsperioderna.
Gemensamt for bade Sverige och Vasteuropa ar att 16nedkningstakten har véxlats ned efter
finanskrisen. Sverige har haft hogre 16nedkningar under samtliga perioder utom 2004-2006, da
okningstakten var lika hog som i Vasteuropa, samt under den senaste perioden 2020-2022, da
Vésteuropas 6kning har uppmatts vara hogre. Under 2020-2022, dar 6kningstakten for 2022 &nnu
ar en prognos, har I6nerna inom svensk industri 6kat med 1,6 procent®? i genomsnitt per ar jamfort

%0 Sedan 2017 ar KPIF rikshankens nya malvariabel for penningpolitiken (tidigare KPI).

31 Med Vasteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Portugal, Spanien,
Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade siffrorna ar KIX-vagda
genomsnitt, dar landerna ges olika vikt utifran deras betydelse som marknad for svensk export och
konkurrentland till Sverige.

32 Okningstakten enligt LCI skiljer sig fran konjunkturlénestatstiken vars siffra ar 2,2 procent (angivet i
diagram 7.2).
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med 2,5 procent i Vasteuropa (Eurostat LCI). | Tyskland har den arliga genomsnittliga 6kningen
uppmatts till 1,5 procent under 2020-2022.

De uppmétta 6kningstakterna under 2020 och 2021 var kraftigt varierande. Precis som forklarat i
arbetskraftskostnadsavsnittet i kapitel 4, aterspeglar detta till stor del att de insatser som satts in
pa arbetsmarknaden runtom i Europa under pandemin, sasom korttidsarbete och permitteringar,
fangas upp pa olika satt i statistiken beroende pa systemens uppbyggnad i respektive land.
Framforallt paverkas det uppmatta antalet arbetade timmar pa olika sétt i olika lander, vilket
péaverkar timkostnaden for arbetskraften. Aven har bor darfor siffrorna for 2020 och 2021 tolkas
med forsiktighet. En narmare beskrivning av pandemins paverkan pa statistiken ges i Facken inom
industrins rapport "Globala Arbetskraftskostnader 2021”.

Diagram 7.4 Nominell Ioneutveckling i Sverige och Vasteuropa, tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: Eurostat LCI

Aven om skillnaderna var mer drastiska 2020% var skillnaderna i de uppmitta
I6nedkningstakterna mellan landerna patagligt varierande aven 2021 (diagram 7.5). | Italien
minskade Iénerna med 2 procent 2021 medan de 6kade med 4,1 procent i Storbritannien. Bade
Spanien och Italien, tva lander som uppmattes ha I6nedkningar nara det vasteuropeiska snittet
2020, hade under 2021 negativ loneutveckling. Till skillnad fran 2020, da Sverige uppmiéttes ha
den lagsta 6kningen av samtliga lander, 6kade l6nerna i den svenska tillverkningsindustrin med
2,5 procent under 2021. 2021 hamnade det vésteuropeiska snittet pa 1,3 procent. Pandemins
omstandigheter gor dock aren 2020-2021 till en mindre matbar och jamforbar period och dessa
arliga skillnader bor darfor inte dvertolkas.

33 one6kningstakterna 2020 varierade mellan Sveriges 0,6 procent och Storbritanniens 11,8 procent.
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Diagram 7.5 Nominell I6neutveckling Vasteuropa, 2021, tillverkningsindustrin, procent
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Kalla: Eurostat LCI

Under pandemins inledning 6kade I6nerna langsamt men i takt med att véarldens ekonomier har
borjat 6ppna upp igen hojs okningstakten och pa flera hall 6kar lnerna snabbare dn innan
pandemin. Under de forsta tva kvartalen 2022 ses en markant 6kning i USA och Storbritannien
men I6nedkningstakten har aven tilltagit pa sina hall i Europa.®* | Sverige har det dock inte
uppmatts nagot betydande skillnad jamfort med innan pandemin. En bidragande orsak till denna
internationella  16nedkningsupptrappning & den hogt pandemipaverkade servicesektorn.
Lonedkningstakten har i manga lander varit hogre i tjanstebranscherna an i de varuproducerande
branscherna. Enligt Medlingsinstitutet ska den framsta orsaken vara att minskningen i
sysselsattningen inom servicesektorn skedde framst bland de med lagst 16ner®® vilket inte hade sa
stor paverkan pa snittlonen. Néar ateranstallningen inom servicesektorn sedan satte fart i takt med
att ekonomierna dppnade upp uppstod en personalbrist som har haft en padrivande effekt pa
I6nerna.

Precis som for de nominella I6nerna har reallénernas utveckling varierat kraftigt mellan de
europeiska landerna. Mycket av variationen harroér fran pandemiinsatsernas inverkan pa de
nominella lénerna men har paverkar aven inflationen utfallet. Spridningen av de reala
Okningstakterna under perioden 2020-2021 &r storre och det &r desto fler 1ander som har uppvisat
en negativ utveckling. Fem av de véasteuropeiska landerna, daribland Tyskland som hade den
samsta realloneutvecklingen, hade under perioden 2020-2021 en negativ arlig 16nedkningstakt.

| sdval Sverige som resten av Europa har inflationens kraftiga upptrappning sedan hosten 2021
paverkat och fortsatter att paverka reallonerna negativt. Enligt Eurostats LCI har reallonerna fallit
kraftigt i hela Europa under forsta halvan av 2022, trots att de nominella I6nerna har utvecklats i
liknande eller hogre takt an tidigare. | Sverige borjade reallonerna att falla forst i slutet pa 2021
medan den negativa realléneutvecklingen startade tidigare pa manga andra hall i Europa.

34 Se Medlingsinstitutets rapport “Loneutvecklingen i Europa och USA t.o.m. andra kvartalet 2022
35 Inom de varuproducerande branscherna har de med Iag I6n lyckats behélla arbetet i storre utstrackning.
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7.5 LOoneavtal utanfor Sverige
| detta avsnitt sammanfattas nagra av de aktuella I6neavtalen som galler eller nyligen slutits i
viktiga konkurrentlander i Europa. Aven pagaende avtalsrorelser berors.

Tyskland

2022 ar ett handelserikt ar inom tysk l6nebildning. Den lagstadgade minimilonen hojs i tva steg,
fran 9,82 euro per timme till 10,45 i juli och till 12 euro i oktober. ldag har cirka 6,2 miljoner
arbetstagare en I6n under 12 euro per timme, vilket motsvarar cirka 16 procent av alla anstallda.
Nér minimilonen infordes 2015 lag den pa 8,50 euro per timme.

Inom industrin &r det flera avtal som férhandlas om under 2022. | somras traffades ett avtal for
de runt 92 000 anstallda inom stalindustrin som gav 6,5 procent pa 18 manader plus ett
engangsbelopp péa 500 euro. Det ar det hogsta procentuella I6nedkningen péa 30 ar och motsvarar
4,3 procent i arstakt (5,1 procent inklusive engangsbelopp®). Kravet lag pa 8,2 procent for 12
manader. De tyska kraven brukar dock generellt ligga hogre an de svenska medan utfallen blir
mer lika.

Kemiindustrin ar ett annat stort avtalsomrade som berér 580 000 anstéllda. I april kom parterna
dverens om en engangssumma om 1400 euro som betalas ut senast i maj. Den 18 oktober traffade
parterna ett nytt avtal pa 20 manader som léper ut sista juni 2024. Lonerna hojs med 6,5 procent
i tva steg, forst med 3,25 procent i januari 2023 och sen med 3,25 procent i januari 2024. De
anstallda far ocksa en skattefris” engangsutbetalning pa 3000 euro som betalas ut i tva omgangar,
1500 euro senast i januari 2023 och 1500 euro senast i januari 2024. Foretag med ekonomiska
problem kan skjuta upp héjningarna upp till tre manader. Engangsbetalningarna far inte skjutas

upp.

Den storsta avtalsrundan berér de 3,8 miljoner som arbetar inom metall- och elektronikindustrin.
Fackforbundet IG Metall kraver 8 procent i 16nedkning for 12 manader. Forhandlingarna bérjade
i september och fredsplikten gar ut 28 oktober. Darefter ar det mojligt med varningsstrejker om
parterna inte kommer Gverens.

Norge

Norge har en liknande modell som den svenska dar konkurrensutsatt industri forhandlar om I6ner
forst och satter ramarna for resterande branscher. Uppgorelsen kallas for frontfaget och brukar
vara vagledande for dvriga branschers férhandlingar, likt market/industriavtalet i Sverige. Det
storsta LO-forbundet Fellesforbundet har tillsammans med arbetsgivarna Norsk industri
forhandlat fram l6nedkningar pa 3,7 procent for det forsta aret medan det andra aret kvarstar.
Avtalet ar tvaarigt och galler fran forsta april 2022 till 31 mars 2024.

Danmark
I dansk tillverkningsindustri tecknades nya kollektivavtal strax fore pandemin gick in i ett kritiskt
skede for den europeiska arbetsmarknaden. Avtalet tecknades den 9 februari 2020 och omfattar

36 https://www.mi.se/nyheter/2022/hur-paverkar-engangsbelopp-den-tyska-lonebildningen

87 Nyligen lanserade den tyska regeringen ett tredje stodpaket som bland annat innehdll en ”inflationspremie”.
Premien innebdr att foretag kan betala ut upp till 3000 euro skattefritt till de anstéllda. IG BCE nyttjade hela denna
premie i sitt avtal.
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perioden 1 mars 2020-1 mars 2023. | mars varje ar under perioden 2020-2022 héjs lagstalonerna
med drygt 2 procent (2,1, 2,05 respektive 2,0 procent).

Danskarna har aven ett system som kallas for Fritvalgs L@nkonto (pa engelska optional pay
account) som inférdes 2007 och ger arbetstagarna ratten att valja mellan att 6ka sin 16n, pension
eller ta ut ledig tid. Procentsatsen for kontot hojs med 1 procent den 1 mars varje ar 2020-2022,
fran 4 till 7 procent.

Finland

| Finland tecknades ett nytt kollektivavtal for teknologiindustrin i januari 2022. Avtalet &r av
modellen 1+1 ar vilket innebdr att endast forsta arets I6neuppgorelse ar klar medan det andra aret
star Oppet tillsvidare. For forsta aret naddes en dverenskommelse med en allman 16nehdjning pa
1,5 procent och en lokal pott pa 0,5 procent dar varje arbetstagare ska fa minst 0,1 procent av
potten. Ifall ingen lokal 16neuppgérelse gors upp ska arbetsgivaren héja lénerna med 2 procent.
Parterna forhandlar om en loneuppgorelse for andra aret under september manad och om ingen
dverenskommelse nas kan avtalet séagas upp fran och med sista november 2022.

Nederlanderna

Nederlédndernas storsta fackforbund FNV tecknade i september fram ett nytt avtal for
metallindustrin som trader i kraft 1 december 2022 och I6per till 31 maj 2024. Till skillnad fran
de senaste aren dar langa strejker varit nédvandiga naddes en Gverenskommelse pa bara tva
forhandlingsrundor och avtalet kan darfér ses som historiskt. Om avtalet godkands av
medlemmarna kommer ca 150 000 anstéllda fa en total I6nedkning pa 9 procent som ar uppdelad
i tva steg under avtalets 18 manaders I6ptid. Den 1 december hojs Ionerna med 5,5 procent och
ca ett ar efter, 1 januari 2024, hojs lonerna med ytterligare 3,5 procent. Utover de direkta
I6nepaslagen, kommer de anstallda fA en manatlig pensionsavgift pa 60 euro betald av
arbetsgivaren under hela avtalsperioden, vilket representerar en 2-procentig Okning for
medelinkomsttagarna medan det for de anstéllda i de lagsta I6neskalorna innebar en procentuellt
hogre 6kning.

Osterrike

Den 19 september startades nya kollektivavtalsforhandlingar for den dsterrikiska metallindustrin.
Den fackliga sidan har lagt fram ett krav som berdr runt 200 000 anstéllda och larlingar. Kravet
innehaller en minimilénedkning samt en generell 16nedkning, bada pa 10,6 procent vardera. De
kraver dven en betydande 6kning av larlingsersattningen, 50 procents OB-tillagg pa I6rdagar (OB-
ersattningen pa lordagar ar idag obefintlig), en 6kning fran 50 till 75 procent av 6vertidspremien
for den tionde arbetade timmen dagligen samt strre mojlighet for anstallda att ta sex veckors
betald semester, vilket idag endast ar mojligt om en anstalld jobbat dver 25 ar for samma
arbetsgivare.

7.6 Sammanfattning

2020-2022 &ar och har varit en annorlunda avtalsperiod. Pandemin gav upphov till uppskjutna
avtalsforhandlingar 2020 som paverkade det nominella I6neutfallet i Sverige. De
arbetsmarknadsinsatser som gjorts runtom i véarlden under pandemiaren 2020 och 2021 har ocksa
paverkat statistiken olika i olika lander vilket forsvarar matningar och jamforelser. Slutet pa
perioden har dessutom préglats av en stegrande inflation vilket resulterar i fallande realloner.
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Under 2021 dkade l6nerna i svensk industri med 2,5 procent och forvantas 6ka med 2,7 procent
under 2022 enligt Konjunkturinstitutets prognos. Reallénerna ¢kade med 0,3 procent 2021 men
forvantas falla kraftigt under 2022 pa grund av den hoga inflationen. P& grund av det fallet
kommer den arliga reala genomsnittsokningen bli negativ for avtalsperioden 2020-2022. Det ar
forsta gangen den genomsnittliga realloneutvecklingen blir negativ for en avtalsperiod sedan
Industriavtalet tillkom.

Under perioden 2020-2022 har I6nerna okat snabbare i Véasteuropa an i Sverige. En genomgang
av nya avtal i viktiga konkurrentlander pekar mot en hogre lonedkningstakt i ar och nésta ar

jamfort med de senaste éren.

Industrin normerar i Sverige och sett dver hela industriavtalsperioden Overensstimmer
I6nedkningstakten i svensk industri val med I6nedkningstakten pa arbetsmarknaden totalt.
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Facit — 25 &r med Industriavtalet

Den 18 mars 2022 var det 25 &r sedan Industriavtalet slots. Tiden innan fungerade
I6nebildningen daligt med en skenande léne- och prisspiral som var olénsam for alla.
Ut6ver att inflationen &t upp de hoga lonedkningarna pa 1970- och 1980-talen
tyngdes den ekonomiska utvecklingen av naringslivets lénsamhetsproblem och
bytesbalansunderskott. Med 1990-talet kom en del férandringar som gav
I6nebildningen béttre forutsattningar. En central faktor mot en fungerande
I6nebildning var tecknandet av Industriavtalet 1997. Syftet var att skapa stabila
spelregler for riksavtalsférhandlingarna, forbattra partssamarbetet och dérmed
utveckla svensk industri. Avtalet bestar darmed av tva delar; ett samarbetsavtal och
ett forhandlingsavtal.

Industriavtalet har nu funnits i ett kvartsekel och facit ar reallonedkningar och en
stabiliserad kostnadsutveckling inom ndringslivet. Sedan avtalets tillkomst har
reallénerna inom Sveriges industri 6kat med 60 procent (2021), en siffra som géller
for hela arbetsmarknaden. Detta ar ett resultat som &r betydligt mycket béattre &n det
for perioden innan Industriavtalet och en avsevért starkare utveckling &n i de flesta
jamforbara lander.

Diagram R.1 jamfor léneutvecklingen i Sverige och Vasteuropa under perioderna
innan respektive efter Industriavtalet. Inom den svenska industrin har I6nerna okat i
genomsnitt 3 procent per ar under perioden 1998-2021, vilket gav reala 6kningar pa
1,8 procent per ar. | Vésteuropa ar samma siffror 2,6 respektive 0,9 procent per ar. |
jamforelse med perioden 1978-1997, da de svenska industrilonerna ékade med 7,1
procent per ar i genomsnitt, var reallonedkningarna mer obetydliga; den arliga
genomsnittliga 6kningen var endast 0,5 procent. Siffrorna for den vasteuropeiska
industrin under samma period sag liknande ut med hoga nominella 6kningar och hog
inflation men reallénedkningarna var hogre an de svenska. | Vésteuropa 6kade de
nominella lénerna med i genomsnitt 7 procent per ar och reallonerna med i
genomsnitt 1,5 procent per ar.

Diagram F.1 Arlig genomsnittlig 16nedkning 1978-1997 och 1998-2021
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Kélla: SCB, Konjunkturinstitutet, Medlingsinstitutet, Eurostat LCI & egna berékningar
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Diagram F.2 Arlig genomsnittlig realléneskning for industrianstillda 1998-2021
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2,5

Diagram R.2 redovisar real l6neutveckling for alla vasteuropeiska lander enskilt
under perioden med Industriavtalet. Under perioden 1998-2021 hade Sverige nést
hogst reallonedkning efter Norge vars arliga 6kning var 0,3 procentenheter hogre.
Det ar lika manga lander som har haft en lagre respektive hogre okning an det
vasteuropeiska snittet (0,9 procent). Tyskland, som &r ett av de l&nderna som hamnar
under snittet, hade under den givna perioden en reallénedkning pa 0,7 procent per

ar. Belgien hade den lagsta 6kningen pa 0,4 procent per ar.

Trots flertalet globala kriser de senaste decennierna har statistiken pavisat en stark
utveckling inom svensk industri. Arbetsmarknadens motstandskraft tycks vara
forbattrad och aterhamtningsperioderna for den svenska ekonomin har inte varat lika
lange. Efter att industriavtalet sléts har den svenska Iénebildningen fungerat
betydligt mycket béattre och realldnedkningen har varit hogre an nastan alla
resterande lander i Vasteuropa. Sedan 1997 har I6nebildningen varit en positiv faktor

for svensk industri som bidragit med stabilitet och foérutsagbarhet.
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