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Forord

Rapporten ”Ekonomiska bedémningar — Uppdatering — 6 mars 2023” &r en uppdatering av den
mer omfattande rapporten “Ekonomiska bedomningar — infor avtalsrorelsen 2023” som
publicerades i slutet av oktober 2022. Malgruppen ar fortroendevalda i forbunden i Facken inom
industrin. Syftet ar att de beskrivningar, analyser och bedémningar som gjordes i foregaende
rapport ska stimmas av i denna rapport mot de senaste manadernas ekonomiska utveckling. Bada
rapporterna ar framtagna for att tjana som underlag i den nu pagaende avtalsrorelsen.

Upplagget i bada rapporterna, och de beddmningar som arbetsgruppen gor, foljer de resonemang
och principiella forhallningssdtt som redovisas i skriften “Bésta mojliga — om l6nebildning och
samhéllsekonomi”.

Denna rapport foljer samma disposition som hdstens rapport. Efter en sammanfattande
beddmning foljer sex kapitel. De sex kapitlen behandlar ”Omvérlden”, ”Sveriges ekonomi”,
”Industrins konkurrenskraft”, ”Inflation”, ”Sysselsattning och arbetsmarknad” och ”Loéner”.

De bedomningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjalva for.

| arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingatt Tobias Brannemo och Tobias
Lundquist, Unionen, Jonathan Herlitz och Anilla Larsson, IF Metall, Staffan Bjurulf, Sveriges
Ingenjorer, Anna Krantz och Erica Sj6lander, Facken inom industrin.

Erica Sjolander
Kanslichef

Facken inom industrin
6 mars 2023
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1. Sammanfattande beddmningar

Den globala ekonomin gick under slutet av 2022 in i en avmattningsfas efter en stark
tillvaxtperiod som pagatt sedan den forsta pandemivagen varen 2020. Tillvaxten globalt forvantas
bli knappt tre procent ar 2023 och drygt tre procent 2024. Budskapet om en global
konjunkturnedgang fanns i hostens rapport “Ekonomiska beddmningar”. Det stammer
fortfarande, majligen har bedémningarna for utvecklingen av den globala ekonomin i ar blivit
mer positiva pa senare tid.

En fragestéllning under hosten var om avmattningen i véarldsekonomin skulle tillta och det skulle
bli en djup lagkonjunktur eller om botten skulle nés i nartid och en aterhamtning inledas under
2023. Osdkerheten om utvecklingen &r fortfarande stor men de senaste prognoser som publicerats
innehaller en viss upprevidering av de globala utsikterna i ar jamfort med de bedémningar man
gjorde i hostas och i en del konjunkturindikatorer har man bdorjat se en forsiktig
aterhamtning/uppgang i framtidstron. Det kan tolkas som att en vandning uppat i omvarlden kan
forvantas under 2023 vilket ocksa medfor en starkare utveckling 2024.

Diskussionen om osakerheter kopplade till olika risker fortsatter, &ven om riskbilden beddms vara
lite mindre negativ. Den ryska invasionen av Ukraina och det pagaende kriget paverkar fortsatt
tillvaxtforutsattningarna. Det medfér dven fortsattningsvis 6kad osékerhet och risk for negativa
ekonomiska konsekvenser. Aven osékerheterna kring energiforsorjningen i Europa medfor
nedatrisker for tillvaxten kommande ar. Andra geopolitiska faktorer kan ocksa paverka den
ekonomiska utvecklingen. Daremot har den kvardrdjande osékerheten kring pandemin minskat
och Kinas forandrade covid-19-politik som innebar ett ateréppnande mot omvarlden kan vara
positivt for den globala tillvéxten.

Svensk industris konkurrenssituation har under de senaste decenniet stegvis forbattrats efter att
under aren 2012-2014 ha varit anstrangd. Den beddmningen gjorde vi i oktober och den
bedomningen kvarstar. Detta grundas bland annat pa den starka utvecklingen av
industriproduktionen  relativc omvarlden sedan 2018, tydligt sjunkande relativ
enhetsarbetskraftskostnad och en god I6nsamhet. Boksluten for 2022 och utvecklingen under
fjarde kvartalet 2022 har visat pd mycket goda resultat i de flesta stora industriforetagen.
Omséttningen har fortsatt att 6ka och flera av foretagen hojer utdelningen till sina &gare. Sverige
har en hog investeringskvot jamfort med andra lander, vilket ocksd baddar for en stark
konkurrenskraft. Forbattringen av utvecklingen for svensk industri de senaste aren beror till en
del pa véxelkursens utveckling. Oaktat véxelkursen sa Okade enligt preliminara utfallsdata
industrins arbetskraftskostnader under 2022 i ungefar samma takt i Sverige jamfort med
Vasteuropa.

Precis som vi skrev i hostens rapport har svensk ekonomi lamnat hogkonjunkturen och ar nu i en
avmattning och 2023 bedéms bli ett ar med lagkonjunktur. Tillvaxttakten véantas vanda uppat
2024. Sveriges BNP forvéntas enligt de flesta beddmare minska med omkring en procent 2023
och 6ka med en procent 2024. Produktiviteten har utvecklats ovantat starkt de senaste aren med
en tillvaxt pa 6ver 2,5 procent per ar 2019-2021. | nuvarande konjunkturnedgang kommer
produktivitetstillvixten vara svagare men pa langre sikt bedomer Konjunkturinstitutet att
produktiviteten i naringslivet vaxer med 1,5-2 procent per ar. Okningen ger en grund for reala
I6nedkningar kommande ér.



2017-2019 lag inflationen nara malet pa tva procent. Under 2020 var inflationen ovanligt 1ag 0,5
procent. Hosten 2021 baérjade inflationen 6ka och dven om 6kningen ar lite langsammare i den
senaste matningen ar inflationstakten langt 6ver malet. Inflationen kommer vara hog dven under
2023. Samtidigt ar penningpolitiken tydligt fokuserad pd att ater na inflationsmalet.
Inflationsforvantningarna pa fem ars sikt ligger nara tva procent men pé kortare sikt ar de hogre
vilket kan h&nforas till den aktuella inflationstakten.

Arbetsmarknaden har aterhdmtats starkt efter pandemin men sedan nagra manader tillbaka har
utvecklingen planat ut, men sa har langt har utvecklingen varit forvanansvart stark med tanke pa
konjunkturlaget. | takt med att konjunkturen mattas av ar en forsamring pa arbetsmarknaden
vantad, vilket vi ocksa skrev om i hostens rapport. Foretagens anstéllningsplaner har bérjat sjunka
och antalet varsel har 6kat fran en lag niva och kommer sannolikt att dka ytterligare. Samtidigt ar
antalet lediga jobb fortsatt manga, foretagen har behov att anstalla men har svart att hitta personal.
Arbetslosheten forvantas 6ka under 2023.

Lonerna inom industrin 6kade med 2,7 procent 2022 enligt Konjunkturinstitutets senaste prognos.
Till foljd av att inflationen uppmattes till 8,4 procent ger det en realléneminskning pa 5,7 procent
under 2022. Sett dver hela avtalsperioden 2020-2022 blir den nominella lénetkningstakten per ar
istallet 2,2 procent. Under samma period minskade reallonerna med 1,5 procent per ar matt med
KPI.

Vara slutsatser fran oktober ar fortfarande giltiga

Sammantaget visar denna rapports uppdatering av vara ekonomiska bedémningar en snarlik bild
av laget jamfort med det som vi beskrev i oktober. Den ekonomiska tillvéxten i de lander som &r
viktigast for svensk export har haft en god aterhamtning sedan pandemin. Under 2023 ddampas
tillvaxten. Det innebér en langsammare tillvaxt i nartid men en aterhdamtning forvéantas framaover.
Dessa forutsattningar paverkar den svenska ekonomins utveckling.

Foretagens langsiktiga formaga att betala hogre loner till sin anstéllda paverkas framfor allt av
annat an det aktuella konjunkturldget. Det handlar om hur produktiviteten och kostnaderna
utvecklas jamfort med andra lander och hur Sverige och svensk industri star sig i den
internationella konkurrensen. En genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att
svensk industri idag havdar sig val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander.
Konkurrenskraften har tydligt starkts under de senaste fem aren.

De senaste tio aren har Ionedkningstakten varit klart lagre jamfort med perioden innan
finanskrisen. Lagre tillvaxt, lagre I6neutveckling i Europa, langsammare produktivitetsutveckling
och ett efter finanskrisen anstrangt konkurrenskraftslage for svensk industri motiverade en sadan
nedvaxling. Det finns sammantaget nu goda skal att lamna perioden med nedvéxlade
I6nedkningar. Det motiveras av saval den positiva utvecklingen av konkurrenskraften, den goda
Iénsamheten i svenska foretag, den hdga sysselsattningen i Sverige samt av Iéneutvecklingen i
Europa. Samtidigt maste vi ha en 16nedkningstakt som inte driver upp inflationen ytterligare, for
att ater kunna na reallénedkningar.



2. Omvarlden

I det hir kapitlet gors en 6vergripande genomgang av den globala ekonomiska utvecklingen
under de senaste aren. Fokus ligger fraimst pa att beskriva utvecklingen av BNP-tillvdxten i
olika lander och delar av vérlden. For den framatblickande analysen anvinds prognoser fran
IMF,

2.1 Dampad tillvaxt 2023
Den globala inflationsuppgangen har tvingat centralbanker att strama at penningpolitiken kraftigt.

Global ekonomi har under senare delen av 2022 utvecklats starkare dn vad manga bedémare
trodde i hostas. Den forvantade nedgangen kom péa skam med en tillvaxt och arbetsmarknad som
Overraskade positivt. En svagare global konjunktur i ar vantas bidra till att inflationen sjunker
patagligt. I USA har inflationstakten och den underliggande inflationstakten klart borjat sjunka,
aven om det blev en uppgang i januarimatningen. Inflationen har troligtvis toppat i euroomradet,
men den underliggande inflationstakten ar fortsatt hdg. Trots rantehdjningar har ekonomierna i
stort fortsatt att utvecklats starkt, vilket gor att centralbanker kommer att fortsatta héja sina
styrréantor, om &n i mindre steg framdover.

Tabell 2.1 BNP-tillvdxt, prognos januari (IMF)

2021 2022* 2023* 2024*
Varlden 6,2 3,4 2,9 3,1
USA 5,9 2,0 1,4 1,0
Euroomradet 53 3,5 0,7 1,6
Tyskland 2,6 1,9 0,1 1,4
Frankrike 6,8 2,6 0,7 1,6
Italien 6,7 3,9 0,6 0,9
Spanien 55 52 1,1 2,4
Japan 2,1 1,4 1,8 0,9
Storbritannien 7,6 4,1 -0,6 0,9
Kina 8,4 3,0 5,2 4,5
Indien 8,7 6,8 6,1 6,8

Kalla: IMF

IMF beddmer att global BNP vaxte med 3,4 procent 2022 for att dampas i ar till 2,9 procent, bland
annat till f6ljd av Rysslands krig i Ukraina och rantehdjningar for att bek&mpa inflationen. Under
2024 vantas global BNP aterhamta sig och stiga med 3,1 procent. Jamfort med prognosen fran
oktober ar det en uppjustering med 0,2 procentenheter for 2023 men en nedjustering med 0,1
procentenheter for 2024. Trots detta vantas den globala tillvéxten for 2023 och 2024 bli l&gre &n
det historiska genomsnittet (2000-2019) pa 3,8 procent per ar.

For de flesta andra lander vantas 2023 bli ett ar med svag tillvaxt. | USA véntas tillvaxten bli 1,4
procent i ar och 0,7 procent i euroomradet. Tillvaxten i USA var god under fjarde kvartalet 2022
och arbetsmarknaden &r fortfarande stekhet samtidigt som inflationen fortsatte ned. | januari
skapades 6ver en halv miljon jobb (hogt dver forvantat) medan arbetslésheten sjonk till 3,4
procent, den lagsta nivan sedan 1951. Den starka ekonomin forsvarar jobbet for den amerikanska
centralbanken Fed, som har aviserat fortsatta rantehéjningar for att fa ned inflationen mot malet.

1 Internationella valutafonden



USAs nya klimatsatsning Inflation Reduction Act (IRA) syftar till att underlatta
klimatomstallningen for konsumenter och foretag i USA genom kraftiga subventioner inom en
rad omraden. Det sanker kostnader for den inhemska industrin och utvecklingen av gron teknik.
Samtidigt som dessa atgarder ar steg framat i klimatarbetet sa har IRA kritiserats for att leda till
protektionism och att snedvrida konkurrensen till nackdel for bland annat féretag i EU. Det drdjde
inte lange innan EU-kommissionen presenterade sitt motdrag i form av bland annat lattade
statsstodsregler och skapandet av en gron industrifond. Detta ska hindra att foretag flyttar
produktionen till USA istallet for i Europa. En oro som har lyfts fram ar att det har kan dra igang
ett handelskrig i form av en subventionskapplopning som i langden skulle bidra till minskade
incitament for foretagen att fa fram nya innovationer och 6ka produktiviteten.

Diagram 2.1 BNP, kvartalssiffror, fasta priser, 2019 Kv4=100
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Kalla: Eurostat, nationella kéllor och Macrobond

Ett ar har gatt sedan Ryssland invaderade Ukraina. Forutom stort lidande innebar det fortsatt stora
osakerheter kring el- och livsmedelsforsérjningen i Europa samt vad som kommer bli nasta steg
i kriget. Tillvaxten i euroomradet under fjarde kvartalet var mattlig pa 0,1 procent jamfort med
foregaende kvartal, men &nda starkare an forvantat. Laget for den europeiska elforsérjningen har
forbattrats med fallande gas- och elpriser, vilket delvis berodde pa fyllda gaslager och en mild
vinter, stor import av flytande naturgas (LNG) och minskad férbrukning.

| Tyskland minskade BNP med -0,4 procent under fjarde kvartalet 2022 jamfort med foregaende
kvartal. Lagre privat konsumtion och minskade investeringar lag bakom nedgangen.
Energisituationen blev inte fullt sa illa som man fruktade under fjarde kvartalet och
arbetsmarknaden har visat pa motstandskraft. BNP-tillvaxten vantas bli 0,1 procent i ar enligt
IMF, vilket ar 0,4 procentenheter hégre &n vad de trodde i sin forra prognos.

Kinas avsteg fran den strikt forda covidpolitiken ledde till en ordentlig 6kning av nya covidfall
under slutet av forra aret, men bidrog ocksa till en 6kning av den ekonomiska aktiviteten nar
restriktionerna togs bort. Den senaste tidens avveckling av restriktionerna har forbattrat
tillvaxtutsikterna framat och kommer troligen underlatta den ekonomiska aterhamtningen i
varlden. Kinas tillvaxt i ar spas landa pa 5,2 procent enligt IMF, vilket &r en upprevidering men
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fortfarande en lagre Okningstakt &n i ett normallage pa runt 7-8 procent under det senaste
decenniet.

Diagram 2.2 Inkdpschefsindex tillverkningsindustrin
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Kélla: Markit och Macrobond

Under hela 2021 har stamningslaget bland inképscheferna i tillverkningsindustrin varit valdigt
positivt i Sverige, Euroomradet och USA. Det positiva stamningslaget holl sig fram till
Ukrainainvasionen. Sedan dess har stamningslaget successivt blivit dystrare och nu &r vi nere pa
indextal under 50.2 | Kina har optimismen inte varit lika stor, med nedstangningar och 6kad
smittspridning av covid. Positivt &r att det verkar som vi ndrmar oss botten i industrikonjunkturen
och att vi ser tendenser pa att index borjar vanda uppat.

Diagram 2.3 Varldshandel och global industriproduktion, index 2018M1=100
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Kélla: CBP World Trade Monitor och Macrobond

Den globala industriproduktionen har mattats av under 2022 och vérldshandeln har minskat under
undra halvan av aret. Utvecklingen beror delvis pa den svaga utvecklingen i Kina kopplat till

2 Varden 6ver 50 utgor gransen for tillvéxt.



restriktioner och nedstdngningar. | och med att Kina har dvergivit den strikta covidpolitiken bor
varldshandeln utvecklas mer positivt framdéver.

Samtidigt har stérningar i globala leveranskedijor lattat och fraktkostnader har sjunkit rejélt. Laget
har kraftigt forbattrats och det finns tecken pa att inflationen i omvarlden har toppat och kommer
att sjunka. Samtidigt finns det &ven risker pa nedatsidan: Protektionism, 6kade geopolitiska
spanningar mellan USA och Kina samt osakerhet kring kriget i Ukraina riskerar att paverka
varldshandeln negativt framover. Ett annat orosmoln &r hur de kraftiga réntehtjningarna som sker
bland varldens centralbanker kommer att paverka vérldsekonomin pa sikt.

2.2 Sammanfattning
Global ekonomi har utvecklats starkare under slutet av 2022 an vad manga bedémare trodde i

hostas. Tillvaxten och arbetsmarknaden Gverraskade pa den positiva sidan och den forvantade
nedgangen skots pa framtiden.

IMF bedomer att global BNP véxte med 3,4 procent 2022 for att dampas i ar till 2,9 procent, bland
annat till foljd av kriget i Ukraina och réntehdjningar for att bekampa inflationen. Under 2024
vantas global BNP aterhamta sig och stiga med 3,1 procent.

I USA har inflationen och den underliggande inflationen tydligt borjat sjunka jamfoért med toppen
for nagra manader sedan. Inflationen har troligtvis toppat i euroomradet, men den underliggande
inflationen &r fortsatt hog.

Stamningslaget i industrin globalt har successivt blivit dystrare sedan Rysslands invasion. Pa
senare tid syns signaler pa att botten i industrikonjunkturen kan vara nadd.

Sammanfattningsvis har det ekonomiska laget utvecklats béattre an vad beddmare trodde i hostas.
Vi ser tecken pa att den globala inflationen &r pa vdg ned, energisituationen i Europa har
utvecklats battre &n véntat och Kina har avskaffat sina restriktioner. Osékerheter kopplade till
kriget i Ukraina ar fortfarande ett stort orosmoln samt hur rantepolitiken kommer att paverka
varldsekonomin pa sikt.



3. Sveriges ekonomi

I det hér kapitlet gérs en genomgang av den svenska ekonomins utveckling, med fokus pa de
senaste manaderna. For den framatblickande analysen anvidnds olika indikatorer samt
Konjunkturinstitutets och Riksbankens senaste prognoser.

3.1 Stark tillvaxt mattas nu av

Efter drygt tva ar av stark utveckling mattades tillvaxten som vantat av mot slutet av 2022. Det
fjarde kvartalet minskade BNP med 0,2 procent jamfort med motsvarande kvartal ett ar tidigare.
For helaret 2022 innebar det att BNP-tillvaxten blev 2,6 procent.

| samband med publiceringen av BNP-siffrorna for det fjarde kvartalet 2022 reviderades ocksa
statistiken for 2021 uppat. Tillvaxten for helaret 2021 var hela 5,4 procent vilket beféster bilden
av att svensk ekonomi gar in i nuvarande konjunkturnedgang fran ett starkt utgangslége.

Diagram 3.1 BNP-tillvaxt per kvartal jamfort med motsvarande kvartal foregaende
ar, fasta priser, kv 1 2013-kv 4 2022
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Kalla: SCB och Macrobond

Avmattningen i konjunkturen kommer framfor allt av att hushallens konsumtion nu borjat avta.
Redan mot slutet av 2021 borjade hushallens fa en allt mer pessimistisk syn pa ekonomin, som
sedan forvarrades till historiskt laga nivaer under forra aret. De senaste manaderna har
stamningslaget slutat att sjunka och istallet planat ut — men fortsatt pa en véldigt Iag niva.

Under stora delar av 2022 marktes det forsamrade stamningslaget dock inte namnvart pa
konsumtionen som istallet hélls uppe vél. Men i takt med att priserna fortsatt att stiga i snabb takt
och Riksbanken hojt rantan snabbt och mycket har hushallen till slut beh6vt se 6ver och prioritera
i sin konsumtion. Det har medfort att aven foretagen fatt se efterfragan borja vika och olika
konjunkturindikatorer for naringslivet har rért sig ned mot nivaer som indikerar fallande tillvéxt.

Olika branscher drabbas dock olika mycket och olika snabbt av konjunkturnedgangen. Enligt
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer har tjanstesektorn paverkats mer &n industrin, inte
minst inom handeln syns en tydlig avmattning nar hushallen haller igen pa vissa inkop som kan
undvaras eller skjutas pa framtiden. Aven for byggbranschen har indikatorn fortsatt att férsamras
nér hdga réntor och fallande bostadspriser pressar bostadsbyggarna. For industrin har indexet
fallit tillbaka fran toppnivaerna for ett halvar sedan men stamningslaget inom industrin ar
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fortfarande klart hogre an i manga andra branscher. | februari vande ocksa indikatorn for industrin
upp igen och &r dver 100-strecket, vilket utgér gransen for tillvaxt i detta index.

Diagram 3.2 Konjunkturinstitutet Konjunkturbarometer, jan 2017-feb 2023
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Kélla: Macrobond och Konjunkturinstitutet

Awven i inkopschefsindex, som &r en annan va
tillbaka under forra aret. Till skillnad fran i Ko
dar beddmts som sdmre &n inom tjanstesektorn.

2023

lanvand konjunkturindikator, foll stdmningslaget
njunkturinstitutets barometer har laget i industrin
I de senaste métningarna syns dock tendenser till

en vandning uppat for industrin. Sarskilt géller det for delindikatorn for kommande produktion

som vant relativt tydligt uppat till att i februari v
50 gransen for tillvaxt).

Diagram 3.3 Inkdpschefsindex, jan 2017-

ara en bit 6ver 60 (i inkdpschefsindex utgor vardet

feb 2023
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Kélla: Macrobond och Konjunkturinstitutet

3.2 Fran hégkonjunktur till lagkon

2020 2021 2022 2023

junktur

Det forsamrade stamningslaget bland hushall och foretag gor att tillvaxten fortsatter mattas av
och Sverige gar nu enligt Konjunkturinstitutet in i en lagkonjunktur. BNP véntas minska med
cirka 1 procent i ar for att sedan vaxa med 1 procent nésta ar.
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BNP-siffrorna for det fjarde kvartalet 2022 visade som tidigare namnts pa en nedgang med 0,2
procent jamfort med foregdende ar. Framforallt forklaras det av tydliga nedgangar i hushallens
konsumtion, som minskade med tva procent jamfort med ett ar tidigare, och i
bostadsinvesteringarna.

Tabell 3.1 BNP-prognos, procent

2022 2023 2024
Konjunkturinstitutet 2,7 -1,1 1,3
Riksbanken 2,4 -1,1 0,9

Kélla: Konjunkturinstitutet (20 dec) och Riksbanken (9 feb)

Liksom vi visade i hostens rapport har Sverige haft en period med stark investeringsutveckling
och investeringarnas andel av BNP &r pa den hdgsta nivan som uppmiétts. Under det fjarde
kvartalet 2022 f6ll bostadsinvesteringarna relativt kraftigt och de vantas fortsatta ha en svag
utveckling under 2023, vilket &r en bidragande orsak till prognoserna om negativ tillvéxt under
aret. Maskininvesteringarna minskade ocksa nagot men var fortfarande kvar pa valdigt hoga
nivaer och investeringarna i immateriella tillgangar (till exempel forskning och utveckling)
fortsatte att 6ka dven under det fjarde kvartalet.

Diagram 3.4 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika tillgangsslag, miljarder kr
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Kaélla: Macrobond och SCB
En uppdelning av investeringarna per bransch visar att det framst var inom byggsektorn

nedgangen skedde mot slutet av aret medan investeringarna i manga andra delar av naringslivet
fortsatte at Oka.
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Diagram 3.5 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika branscher, miljarder kr
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Kaélla: Macrobond och SCB

Exporten 6kade med drygt 5 procent under det fjarde kvartalet jamfort med ett ar tidigare men
vantas ha en nagot svagare utveckling under det forsta halvaret i ar. En tilltagande
exportmarknadstillvaxt vantas dra med sig svensk export uppat under det andra halvaret i ar och
exporten kommer darmed utvecklas betydligt starkare &n inhemsk efterfragan bade 2023 och
2024. Orderbockerna i svensk industri &r valfyllda i utgangslaget och kommer ocksa gynnas av
de stora investeringar som behovs i Europa for att I6sa klimat- och energiomstallningen. Aven
satsningar pa forsvaret i manga lander i var omvarld kommer bidra positivt.

3.3 Forvanansvart hog produktivitetstillvaxt senaste aren
Produktivitetsutvecklingen i naringslivet var under perioden 2013-2018 i genomsnitt 1,3 procent
per ar. Under 2019-2021 var produktivitetstillvaxten i naringslivet klart hogre, i genomsnitt 2,7
procent per ar. | inledningen av pandemin minskade forvisso produktionen men antalet arbetade
timmar minskade annu mer och produktiviteten 6kade darmed. Det har ocksa varit stora skillnader
mellan olika branscher. Industrin hade en svagare produktivitetsutveckling an tjanstesektorn
under 2019 och 2020 men en starkare under 2021 nér industriproduktionen 0kade kraftigt. Under
2022 bromsade produktivitetsutvecklingen in betydligt. Framfor allt mot slutet av aret nar
produktionsvardet i fasta priser minskade medan antalet arbetade timmar fortsatte att 6ka.
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Diagram 3.6 Arlig forandring i produktivitet per ar, fasta priser
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Kalla: Macrobond och SCB

Det & vanligt att produktivitetsutvecklingen &r ryckig i snabba upp- och nedgangar i
konjunkturen, da anpassningen av produktion och arbetade timmar sker i olika takt. Sa vantas
ocksa ske i denna konjunkturnedgang nar produktionen vantas falla snabbare an antalet arbetade
timmar i ar. Konjunkturinstitutet raknar darfor med att naringslivets produktivitet sjunker med en
dryg procent i ar. Nasta ar vantas produktiviteten védxa igen och i de bedémningar som
Konjunkturinstitutet gor av naringslivets langsiktiga produktivitetstillvaxt raknar de med en
produktivitetstillvaxt pa 1,5-2 procent per ar.

3.4 Sammanfattning

Svensk BNP-tillvaxt bromsade in under slutet av forra aret och tillvaxten for helaret 2022 blev
2,6 procent. Under 2023 vantas BNP minska med cirka 1 procent for att sedan vaxa med ungefér
lika mycket nasta ar.

Flera konjunkturindikatorer sjonk markant under framfor allt andra halvan av férra aret. De
senaste manaderna har kurvorna borjat vanda uppat igen och det finns nu flera tecken pa att
industrikonjunkturen redan kan ha bottnat.

Produktivitetsutvecklingen i det svenska naringslivet var forvanansvart stark under aren 2019-
2021 da den vaxte med i genomsnitt 2,7 procent per ar. Under konjunkturnedgangen vantas en
klart svagare utveckling men Konjunkturinstitutet bedomer att naringslivets langsiktiga
produktivitetsutveckling framéver kommer vara 1,5-2 procent per ar.
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4. Industrins konkurrenskraft

I det har kapitlet beskrivs den svenska industrins konkurrenskraft. Fokus ligger pa att beskriva
hur Sveriges industri har utvecklats jamfort med vara viktigaste konkurrentldnder.
Beddmningen att svensk industris konkurrenskraft dr god kvarstar fran héstens rapport.

4.1 Produktions- och produktivitetsutveckling
Sedan hostens rapport har ytterligare tva kvartal tillkommit i nationalrakenskaperna, som visar pa

att utvecklingen var stark under hosten men bromsade in under vintern. Industriproduktionen har
anda okat under 2022 i saval fasta som lopande priser®. Oavsett matt har Sverige haft en starkare
utveckling an bade Tyskland och Vasteuropa under den givna perioden, i I6pande priser sedan
2018 och i fasta priser &r Sveriges utveckling utmérkande stark framforallt efter
pandemiaterhamtningen hosten 2020.

Diagram 4.1 Produktionsutveckling® i tillverkningsindustrin, 2015K1-2022K3, index
2015K1=100
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Kélla: Eurostat och egna berékningar

Tillvaxttakten ar betydligt snabbare i I6pande priser an i fasta priser. Sedan 2015 har produktionen
Okat ungefar 36 procent i I6pande priser medan motsvarande 6kning i fasta priser mats upp till
knappt halften; omkring 15 procent. Att produktionen 6kar snabbare i I6pande an i fasta priser,
som i Sveriges fall under perioden, innebér att (foradlingsvéarde-)priserna stiger.

3 Forenklat fingar produktionen miitt i fasta priser upp “volymforindringar” (genom att i statistiken
justera for prisforandringar mellan aren). Lopande priser avser faktiska priser (utan att ta hansyn till
prisforandringar dver tid).

4 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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Diagram 4.2 Industriproduktionsindex (IPl), index 2015M1=100, 2015M1-2022M12,
SNI B-C
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Kélla: Macrobond och Eurostat

Industriproduktionsindex (IPI), som ar ett annat matt pa industriproduktionen, starker bilden om
att Sverige har haft en stark utveckling de senaste aren. Bortsett fran nedgangen i samband med
pandemiutbrottet har produktionen 6kat trendmassigt under den givna perioden, dessutom i en
snabbare takt an bade Tyskland och Vasteuropa. Efter toppen i juli 2022, som forklarat i hostens
rapport beror pa sasongsrensning kombinerat med en ovanligt hdg aktivitet under juli manad, har
kurvan stabiliserats igen runt samma niva industriproduktionen befann sig pa innan dess.

Diagram 4.3 Produktivitetsutveckling 2015-2022, index 2015K1=100
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Kélla: Eurostat, Macrobond samt egna berékningar
| diagram 4.3 redovisas den kvartalsvisa produktivitetsutvecklingen i tillverkningsindustrin i
Sverige, Tyskland och Euroomradet. Sedan hostens rapport har det tillkommit tva kvartal. Bilden

av att Sveriges produktivitet har utvecklats nagot starkare an den i bade Tyskland och
Euroomradet kvarstar.
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4.2 Arbetskraftskostnad
Diagram 4.4 visar den genomsnittliga arliga okningen av arbetskraftskostnaden® i Sverige,

Tyskland och Vésteuropa (KIX-vagt®) uppdelat pa fyra olika perioder matt i respektive lands
nationella valuta. Preliminart utfall for utvecklingen 2022 har uppskattats utifran de tre forsta
kvartalens utveckling. Perioden 2020-2022 visar Sverige pa en langsammare okningstakt &n
Vésteuropa men en snabbare 6kningstakt &n Tyskland. Fér Tyskland och Vésteuropa har tillagget
av det tredje kvartalet 2022 justerat ned prognosen for den genomsnittliga arstakten under
perioden 2020-2022." For Tysklands del ligger forklaringen i att arbetskraftskostnaderna ckade
rejalt under tredje kvartalet 2021 samtidigt som tredje kvartalets 6kning 2022 var mycket mer
blygsam.

For tysk industri har avtalsperioden 2020-2022 varit ovanlig pa grund av pandemin. Tarifferna,
d.v.s. lagstlonenivaerna, har inte hojts sedan 2018 utan Tysklands industrianstallda har istéllet
mottagit flertalet engangsbelopp, vissa i form av fasta coronapremier medan andra har formulerats
som en procentandel av lonen. Engangsbetalningarna har skapat en stor variation® i
arbetskraftskostnadsutvecklingen da de endast har betalats ut enstaka kvartal och har darmed gjort
den kvartalsvisa statistiken svartolkad.

Diagram 4.4 Procentuell arlig 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland
och Vdsteuropa 1998-2022*
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Kaélla: Eurostat Labour cost index (LCI), Office for National Statistics, Riksbanken samt egna berékningar.

*Férandringen for 2022 &r en uppskattning berdknad pa arets forsta tre kvartal. Siffran for Storbritannien &r berdknad
pa tva kvartal.

5 For att estimera arbetskraftskostnadsutvecklingen anvéands siasongsrensade, kalenderkorrigerade siffror
fran Eurostats Labour Cost Index (LCI). For Norge &r siffran endast sasongsrensad. Detta géller i
rapportens samtliga diagram som ar baserade pa Eurostats LCI.

6 Vasteuropa avser Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Portugal, Spanien,
Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade siffrorna ar KIX-véagda
genomsnitt, dar landerna ges olika vikt utifran deras betydelse som marknad for svensk export och
konkurrentland till Sverige.

7| hostens rapport var prognosen 2,5 procent for Vasteuropa och 1,5 procent for Tyskland.

8 Engangsbetalningar skapar variation i kvartalsvis statistik men ger ingen permanent 6kning av
arbetskraftskostnaderna. Ett index kommer rora sig uppat det kvartalet utbetalningen sker men aterga kvartalet
efter om ingen ny utbetalning sker.
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Tabell 4.1 visar den procentuella 6kningstakten per ar for innevarande avtalsperiod. Jamfort med
siffrorna i hostens rapport har tillagget av det tredje kvartalet skapat forandringar for den
uppskattade okningstakten 2022. Prognosen for 6kningstakten 2022 har justerats ned for bade
Vésteuropa och Tyskland medan den for Sveriges del har justerats upp. For Vasteuropa har det
aven skett en revidering av 2020 ars 6kningstakt pa en halv procentenhet. Detta pa grund av att
Storbritanniens tidigare véldigt kraftiga 6kning reviderats ned till mer “normala” nivéer.

Tabell 4.1 Procentuell 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland och
Vasteuropa 2020, 2021 och 2022*, nationell valuta

2020 2021 2022*
Sverige -0,8 29 2,9
Vasteuropa 2,1 1,5 2,7
Tyskland 1,3 0,6 1.4

Kélla: Eurostat LCI, Office for National Statistics, Riksbanken samt egna berakningar.

*Férandringen for 2022 &r en uppskattning berdknad pa arets forsta tre kvartal. Siffran for Storbritannien som ingar i
Vésteuropa &r berdknad pa de tva forsta kvartalen.

Véxelkursen ar en viktig komponent vid beddmning av den kosthadsmassiga konkurrenskraften
och nér vi ska jamfora oss mot omvarlden. | diagram 4.5 presenteras kronans kurs mot bade euron
och dollarn. Sedan i hostas har kronkursen starkts nagot mot dollarn och har sedan december 2022
fluktuerat strax under 10,50 kr. Kronkursen mot euron férsvagades ytterligare efter Riksbankens
prognos i november forra aret, vilket till viss del beror pa att aktorer pa marknaden forvantar sig
att ECB hojer styrrantan snabbare. Sedan senaste Riksbanksbeskedet i februari i ar har kurvan
dock vant nedat igen vilket innebar att kronkursen mot euron har forstarkts, vilken i borjan av
mars ligger ndra 11 kr igen.

Diagram 4.5 Den svenska kronans kurs gentemot euron och dollarn, dagsdata
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Kélla: Macrobond och Riksbanken

For att kunna jamfora de vasteuropeiska landernas arbetskraftskostnadsniva kan man med hjalp
av vaxelkursen rdkna om timkostnaderna till svenska kronor, se diagram 4.6.
Arbetskraftskostnaderna inom svensk industri uppskattas till 404 kr per timme medan det
vasteuropeiska snittet uppskattas till 428 kr per timme. Precis som i hostens rapport dr de svenska
arbetskraftskostnaderna lagre &n genomsnittet i vasteuropeisk industri, en skillnad som dessutom
har Okat efter att det prognostiserade aret 2022 lagts till.
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Diagram 4.6 Arbetskraftskostnad i gemensam valuta 2022*, SEK/timme
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Kélla: Conference Board, Office for National Statistics, Riksbanken, Eurostat Labour Cost Index samt egna berékningar.
*2022 &r en prognos.

| diagram 4.7 presenteras den relativa arbetskraftskostnadens utveckling i Vasteuropa gentemot
Sverige under perioden 1998-2022. Fran att ha legat pa nistan samma niva 2021 har det svenska
kostnadsléget under 2022 hamnat en bit under Vasteuropa igen. Aven om arbetskraftskostnaderna
i Sverige och Vasteuropa tkat i ungefar samma takt matt i nationell valuta under 2022 har den
svaga kronan végt upp for detta.

Diagram 4.7 Sveriges relativa arbetskraftskostnad jamfort med Vasteuropa 1998-2022*,
Sverige=100
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Kélla: Conference Board, Office for National Statistics, Riksbanken, Eurostat Labour Cost Index och egna berékningar.
*2022 &r ett estimat.
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4.3 Kapacitetsutnyttjandet fortfarande hogt

Om kapacitetsutnyttjandet skulle ligga pa hundra procent betyder det att industrin producerar for
sin fulla potential for att méta efterfragan®. Sedan andra kvartalet 2021 har kurvan legat dver 90
procent vilket innebar att kapacitetsutnyttjandet ar pa en fortsatt hog niva.

Diagram 4.8 Industrins kapacitetsutnyttjande, kvartalsvis i procent 2015K1-2022K4

91

N /~"\_
|~ /

/
[
|

|

87

Procent

85

83

81

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Kélla: Macrobond och SCB

4.4 HOg investeringskvot

Eftersom det inte finns nagon internationell jamforbar statistik att tillga 6ver investeringarna i
tillverkningsindustrin  redovisas de totala bruttoinvesteringarna som andel av BNP
(investeringskvoten) i diagram 4.9 for Sverige, Tyskland och euroomradet.

Sveriges investeringskvot ligger pa en relativt hog niva jamfort med de andra landerna. Det &r
bland annat kant att manga svenska foretag gor stora satsningar pa forskning och utveckling och
ligger i framkant bland annat vad géller fossil omstéllning och digital transformation.

Diagram 4.9 Investeringar som andel av BNP, hela ekonomin, procent, 2000-2021
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Kalla: Eurostat

% Vad som ar full potential dndras dver tid, da industrier 14ggs ned och andra dyker upp. Exempelvis ar det
storre chans att narma sig full potential ifall manga industrier lagts ner och landet gér in i en
hdgkonjunktur.
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4.5 Lonsamhet

Lonsamhet och vinster kan matas pa flera olika satt. | detta avsnitt redovisas vinst- och
I6nsamhetsmatt baserat bade pa foretagsekonomisk data och nationalrakenskaperna. I diagram
4.10 redovisas utvecklingen av tre foretagsekonomiska nyckeltal for tillverkningsindustrin,
beréknade utifran SCB:s Foretagens ekonomi.

Diagram 4.10 Vinst och Ionsamhet inom tillverkningsindustrin, 2005-2021, procent
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Kaélla: SCB, Foretagens ekonomi och egna berékningar

Fordelen med Foretagens ekonomi ar att det &r en arlig totalundersokning dar samtliga av SCB
registrerade foretag exklusive de finansiella foretagen ingar i undersokningen. Detta ger darfor en
bra bild 6ver utvecklingen for Iénsamheten i hela tillverkningsindustrin, och inte bara de bolag
som ar noterade pa borsen. 2021 &r senaste aret med tillgdnglig data. Diagrammet visar att
I6nsamheten aterhamtade sig starkt under 2021.

| Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer ombeds foretagen att sjélva skatta sin I6nsamhet. |
diagram 4.11 redovisas nettot mellan de som bedémer I6nsamheten som god och de som beddmer
den som dalig. Pandemin bidrog med en negativ uppfattning om I6nsamheten men efter det har
vi haft en period med ett starkt lage som efter tredje kvartalet 2023 ligger pa en mer neutral niva.

Diagram 4.11 Lonsamhet inom tillverkningsindustrin, nuligesomdome, 1998K1-

2022K4
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Kélla: Konjunkturinstitutet
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Utover de foretagsekonomiska matt som redovisas i diagram 4.10 och foretagens egna
I6nsamhetsbedémningar i diagram 4.11 s& gar det aven att ta fram makroekonomiska vinst- och
I6nsamhetsmatt fran nationalrakenskaperna. Ett sddant matt ar vinstandelen. Det foradlingsvarde,
dvs. produktionen minus insatsférbrukningen, som skapas i ett foretag gar antingen till vinster
eller arbetskraftskostnader. Genom att sétta dessa i relation till foradlingsvardet fas vinstandelen
och arbetskostnadsandelen. Om vinstandelen Okar sa sker det pad bekostnad av
arbetskostnadsandelen och tvartom.

| diagram 4.12 redovisas utvecklingen av bruttovinstandelen i industrin som utgor vinstandelen
fore kostnader for kapitalforslitning. Vinstandelen har legat 6ver genomsnittet sedan 2015 och
siffrorna for 2021 och 2022 bekréftar att det varit starka ar med hoga vinstandelar inom industrin.

Diagram 4.12 Bruttovinstandel, procent av foradlingsvardet i industrin, 1998-2022
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Kélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen

4.6 Marknadsandelar

Hur svensk export utvecklas i relation till tillvaxten av den svenska exportmarknaden &r en
indikator pa svensk konkurrenskraft. Om exporten utvecklas mer langsamt an exportmarknaden
kan det tyda pa att landet forlorar exportmarknadsandelar. Ur ett internationellt perspektiv ar
marknadsandelar ett nollsummespel. Mer utvecklade lander, daribland Sverige, har forlorat
marknadsandelar till tillvaxtekonomier sedan 1990-talet samtidigt som den globala ekonomin
vuxit. Fran 2018 och framat vande trenden och Sverige tog istallet marknadsandelar.

Marknadstillvéaxten har efter pandemin minskat nagot men Sverige star sig fortsatt starkt jamfort
med viktiga konkurrentlander. Diagram 4.13 jamfor hur exporten har utvecklats i forhallande till
hur exportmarknaden har vuxit for Sverige och EU-8,

10 | EU-8 ingér Tyskland, Nederlanderna, Belgien, Frankrike, Italien, Finland, Danmark och Osterrike med KIX-
vikter.
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Diagram 4.13 Exporttillvaxt i forhallande till exportmarknadstillvaxt, KIX-vikter,

2015-2022
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Kélla: OECD Economic outlook via Macrobond

4.7 Sammanfattning
Bedomningen att svensk industris konkurrenskraft &r god kvarstar sedan hostens rapport. Sverige
havdar sig val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander och konkurrenskraften har tydligt
starkts de senaste fem aren.

Sverige har sedan 2018 haft en starkare utveckling av industriproduktionen jamfért med Tyskland
och Vasteuropa. Enligt nationalrdkenskaperna utvecklades den svenska industriproduktionen
positivt under det tredje kvartalet 2022 men under det fjarde kvartalet skedde en minskning.
Industrins produktivitetsutveckling har sedan 2015 varit positiv och har hallit jamna steg med
utvecklingen i dvriga Vasteuropa.

Under 2022 uppskattades Sveriges arbetskraftskostnader Oka i ungefar samma takt som
Vésteuropas. Ytterligare forsvagningar av kronkursen mot euron har dock féréndrat det relativa
kostnadslaget och under 2022 uppskattas Sveriges relativa arbetskraftskostnad gentemot
Véasteuropa ha minskat. Maétt i svenska kronor lag den uppskattade arbetskraftskostnadsnivan per
timme pa 404 kr i Sverige, 428 kr i Vasteuropa och 462 kr i Tyskland.

Industrin har ett fortsatt hogt kapacitetsutnyttjande och investeringarna har okat. Sett till
investeringskvoten har Sverige statt sig starkt jamfort med andra lander och ligger pa en hog niva.

En genomgang av olika indikatorer visar att l1onsamheten varit god for Sveriges industriforetag
de senaste aren. Vinstandelen har stigit markant under de senaste tva aren.
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Fordjupning - Storforetagsindex for helaret 2022

Sammanfattning

Stark genomsnittlig utveckling frin 2018 med bidrag av en gynnsam dollarkurs

Den sammanlagda omséttningen i de 19 stdrsta industribolagen har 6kat med 37 procent for
heldret 2022 jamfort med 2018 och med 24 procent jamfort med 2021. Det sammanlagda
rorelseresultatet har 6kat med 48 procent jamfort med 2018 och med 9 procent sedan 2021 med
draghjalp av gynnsam dollarkurs. Den sammanlagda rérelsemarginalen har ¢kat upp till 10,5
procent jamfort med 2018 men minskat nagot sedan 2021. En viss osakerhet finns infor 2023.
Foretagen priskompenserar for att sakra marginalerna. Tre exempel som illustrerar den positiva
utvecklingen ar; Astra Zeneca, Svenskt Stal AB (SSAB) och Volvo Group.

Optimism infoér 2023

I bokslutskommunikéerna for fjarde kvartalet 2022 uttalar 16 av de 19 vd:arna en positiv bild
infor 2023, trots ett hogt inflationstryck och ett osékert geopolitiskt 1age. Investeringar planeras i
teknikutveckling for att utveckla nya produkter pa marknaden. Forvarv genomfors for att
komplettera foretagens produktutbud och starka positionerna pa utvalda marknader.
Orderingangen &r god.

Trots god utveckling ser det olika ut

Aven om den genomsnittliga utvecklingen &r stark, sa skiljer sig laget at mellan olika foretag.
Bland de stora foretagen finns det exempel pa foretag som har det tuffare. Det ar framfor allt
foretag som jobbar med konsumentprodukter, som moter en mer dampad efterfragan.

Utgangspunkter for analysen

Storforetagsindex utgar fran en analys av Sveriges 19 storsta industriforetag™ (férutom
byggindustrin). Omséttning, rdrelseresultat och resultatmarginal for det fjarde kvartalet 2022 har
jamforts med fjarde kvartalet aren 2018-2021. Tre av bolagen redovisar i dollar dar omréakning
skett till den aktuella dollarkursen i slutet av respektive ar.? Forutom de 19 stora industriféretagen
redovisas ocksa tre foretag fran skogsindustrin och ett foretag fran livsmedelssektorn.
Utgangspunkten ar verksamheternas omsittning fran Sverige och i andra lander. Agandet av
bolagen ar overvagande svenskt men ocksa bolag med huvudkontor i andra lander ingar i
analysen.

Stark utveckling fran 2018 med bidrag av en gynnsam dollarkurs

Den sammanlagda omséttningen har dkat med 37 procent om man jamfér 2022 med 2018.
Dollarkursen har under perioden stigit med drygt 16 procent jamfort med kronan.
Resultatokningen ligger pa 48 procent och rorelsemarginalen har dkat fran 9,7 procent till 10,5
procent.

Mellan 2021 och 2022 har de 19 undersokta borsbolagen haft en sammanlagd omséttningsokning
pa 24 procent och en sammanlagd okning av rorelseresultatet med 9 procent. Dollarkursen har
Okat med 15 procent mellan 2021 och 2022, vilket varit gynnsamt for exportforetagen.

11 ABB, Alfa Laval, Astra Zeneca, Atlas Copco, Assa Abloy, Autoliv, Boliden, Electrolux, Epiroc,
Ericsson, Essity, Husqvarna, SAAB, Sandvik, SKF, SSAB, Trelleborg, Volvo Cars och Volvo Group.
12221230 - 10,44 SEK/dollar, 211230 — 9,04 SEK/dollar, 201230 - 8,19 SEK/dollar, 191230 — 9,32
SEK/dollar och 181228 — 8,97 SEK/dollar.
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Kélla: storféretagens bokslutsrapporter sammanstéllda av Facken inom industrin

Astra Zeneca

Astra Zeneca har 6kat omséttningen kraftigt med hela 234 procent sedan 2018 och férbattrat
rorelseresultatet med 30 procent. Rorelsemarginalen har dock inte hangt med utan gatt fran 15,2
procent 2018 till 8,4 procent 2022. Mellan 2021 och 2022 har omséttningen 6kat med 125 md
SEK och rorelseresultatet med 29 md SEK. Vd Pascal Soirot skriver i bokslutskommunikén:
»Totala intakter forvantas oka. Foretaget har satt rekord 2022 med 34 godkanda lakemedel pa

stora marknader.”
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Kélla: Astra Zeneca bokslutsrapporter sammanstéllda av Facken inom industrin

SSAB

SSAB har haft en gynnsam utveckling sedan 2018. Detta har skett med hjélp av dollarkursen och
en stark efterfragan i Nordamerika. Sammanlagd omsattning har gatt fran 74,9 md SEK for 2018
till 129 md SEK for 2022. Det ger en sammanlagd omséttningsokning pa 72 procent pa fyra ar.
Under samma period har rorelseresultatet 6kat fran 5,2 md SEK till 29,3 md SEK.
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Utvecklingen senaste aret var stark med en omséattningsékning pa drygt 34 procent och

resultatforbattring pa knappt 56 procent.’® Vd Martin Lindqvist uttrycker i

bokslutskommunikén: “SSAB befaste positionen som ledare for stalindustrins omstallning med
det hogsta justerade rorelseresultatet i bolagets historia”.
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Kélla: bokslutsrapporter SSAB sammanstéllda av Facken inom industrin

Volvo Group
Volvo har haft en god utveckling fran 2018 till 2022 med en omsattningsokning pa 21 procent
och en forbattring av rorelseresultatet pa drygt 32 procent. Senaste aret har varit framgangsrikt
dar forsaljningen av elektrifierade fordon utvecklats positivt. Vd Martin Lundstedt lyfter i sin
bokslutskommuniké: ”Okade volymer elektrifierade fordon. Produktions- och leveransrekord
under Q4 2022. Den makroekonomiska utvecklingen ar osaker.”
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Kélla: bokslutsrapporter fran Volvo Group sammanstallda av Facken inom industrin
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13 Det bor dock kommenteras att rorelseresultatet for 2022 redovisas i EBITDA i stillet for EBIT da en

stor engangsnedskrivning pa 33,4 md SEK av goodwill paverkar EBIT resultatet.
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Komplettering med tre foretag fran skogsindustrin

Figur 5 visar att utvecklingen i de tre skogsindustriféretagen; Billerud, Holmen och Sddra, har
varit god med en sammanlagd omsattningsokning fran 64 md SEK 2018 till 100 md SEK 2022
och en sammanlagd rorelseresultatokning fran 8,3 md SEK till 20,8 md SEK. Den sammanlagda
omséattningsokningen i de tre skogsindustriforetagen det senaste aret har varit drygt 37 procent
och det samlade rorelseresultatet har 6kat med 82 procent under samma period. Citat fran
bokslutsrapporterna:

Lagre efterfragan utmanande marknad. Starkt resultat och en 6kning av utdelningen med 75
procent till SEK 7,5 per aktie, Christoph Michalski vd Billerud.”

”Egen skog och energiproduktion har gett rekordresultat, Henrik Sjélund vd Holmen. ”

”Bra marknadsviirde. Prisnivderna berdknas hdlla i sig. Lotta Lyra vd Sodra. ”

Tre skogsindustriforetag
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Kélla: bokslutsrapporter Billerud, Holmen och Sédra sammanstéllt av Facken inom industrin

Orkla Foods

Livsmedelsindustriféretaget Orkla Foods'* har haft en stabil utveckling under perioden 2018 till
2022 med en omsattning som okat fran 40,4 md SEK ar 2018 till 61,7 SEK 2022.1
Rorelseresultatet har dkat fran 4,5 md SEK 2018 till 7,8 md SEK 2022. Omséttningsokningen
det senaste aret ar 19,3 procent och rérelseresultatet har 6kat med 18,8 procent. Foretagets vd
uttrycker: “Utmanande marknad med kostnadsokningar. Nils K. Selte vd Orkla Foods,”

14 Orkla Foods ar ett konglomerat med olika varumarken sasom Bliw, Cederroth, OLW, Ekstroms, Felix,
Kalles, Stomatol med flera.

15 Bokslutet redovisas i norska kronor och har raknats om till svensk kurs enligt Rikshankens valutakurser
pa bokslutsdagen for respektive ar.
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5. Inflation

Kapitel 5 behandlar utvecklingen av priser, rdantor och penningpolitik i Sverige samt i
omvarlden. Den senaste utvecklingen har férstarkt den bild som hostens rapport gav.

5.1 Inflationen fortsatt hég
Under aren 2017 till 2019 6kade konsumentpriserna matt som bade KPIF och KPI med 1,9
procent per ar, vilket & mycket nara Riksbankens mal.

Diagram 5.1 Konsumentpriser, 12-manadersforandring, jan 2017 — jan 2023
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Kaélla: Macrobond och SCB

Under inledningen av pandemin sjonk inflationstakten kraftigt och lag under hela 2020 pa mycket
laga nivaer, under en procent. Runt arsskiftet till 2021 inleddes en uppgang i inflationen i Sverige
och i manga viktiga handelslander.

Under 2022 fortsatte inflationen att stiga i rask takt. KPIF &r nu uppe i 9,3 procent, en historiskt
hog inflation. Matt som KPI ar inflationen nu 11,7 procent, den hogsta pa tre decennier.

5.2 Faktorer bakom den hdga inflationen

Det ar flera faktorer som ligger bakom den stigande inflationstakten. Pandemin ledde till problem
i leverantorsleden da produktionen i flera lander minskade pa grund av restriktioner. Detta
samtidigt som efterfragan bland manga konsumenter forskots fran tjanster till varor da
restriktioner forhindrade konsumtion av manga tjanster, till exempel resor och restaurangbesok. |
manga lander fordes ocksa en expansiv penning- och/eller finanspolitik under pandemin vilket
Okade efterfragan.

Ett minskat utbud av varor kombinerat med en Okad efterfragan ledde till kraftigt okande
varupriser. Den Okade efterfragan och logistikproblem ledde ocksa till att transport- och
fraktpriserna 6kade kraftigt vilket ytterligare dkade varupriserna.

Energipriser

En annan mycket viktig forklaring &r den kraftiga 6kningen av energipriserna som inleddes redan
2021, se diagram 5.2. Energi ar en viktig insatsfaktor i produktionen av manga varor och tjanster
samt ar en stor del av hushallens utgifter. Darfor paverkar energipriserna direkt och indirekt
prisutvecklingen i mycket hdg utstrackning.
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Aterhdmtningen i varldsekonomin efter pandemin har ékat efterfragan pé& energi samtidigt som
energimarknaden storts av utbudsbegransningar vad galler flera energislag. Kriget har pa grund
av Okad osékerhet och sanktioner mot Ryssland 6kat varldsmarknadspriser och europeiska priser
pa naturgas, kol och olja.

Diagram 5.2 KPIF och KPIF exklusive energi, jan 2017 — jan 2023
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Kalla: Macrobond och SCB

De graa staplarna i diagram 5.2 visar energiprisernas direkta bidrag till KPIF-inflationen. Under
hela 2020 var energiprisernas direkta bidrag till inflationen negativt for att sedan ¢ka under 2021
och har under 2022 varit pa historiskt hoga nivaer. Pa senare tid har dock bidraget minskat och i
januari var det 0,6 procentenheter, samma niva som januari 2018.

Diagram 5.3 Oljepriset, spot- och terminspriser
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Kalla: Macrobond och ICE

Oljepriset har minskat sedan sommaren 2022 och har sedan fortsatt att falla i enlighet med
forvantningen i hostens rapport. Elmarknadsaktorer ser framfér sig att priset minskar med
ytterligare 8 procent fram till slutet av 2024. Denna utveckling minskar det globala
inflationstrycket i hog grad. Priset ar nu pa samma niva som det var 2018, langt innan pandemin
och Rysslands krig i Ukraina. Svenska drivmedelspriser har f6ljt med och bensinpriset har fallit
fran 23,50 till under 20 kronor per liter.
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| Europa &r energiforsorjningen fortsatt anstrangd men priserna har minskat efter publikationen
av hostens rapport. Gaspriset i Europa var tidigare fem ganger hogre an normalt men har minskat
med 90 procent sedan mitten av september. De hoga europeiska gaspriserna har en direkt
paverkan pa svenska elpriser da elmarknaderna &r sammankopplade, de nordiska elpriserna har
ocksa varit uppe pa nivaer fem ganger hdgre an normala men utvecklingen i vinter har hittills
blivit mycket battre &n vad marknaden forvantade.

Diagram 5.4 Nordiska och tyska elpriser, spot- och terminspriser
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Kélla: Macrobond och ICE

| september var hdstens genomsnittliga terminspriser for vintern ndra 380 euro per mega-
wattimme, utfallet ser nu ut att bli nd&rmare 110 euro, knappt en tredjedel av vad marknaden trodde
i hostas, se svarta och rdda linjer i diagram 5.4. Prisférvantningarna for nasta vinters elpriser har
ocksa rasat till nastan halften. Priserna nasta vinter forvantas bli 0-20 procent lagre &n denna
vinter vilket bidrar till en ddmpning av inflationstrycket.

Pa langre sikt, 5 till 20 ar, riskerar den Okade efterfragan pa el i Sverige att leda till successivt
Okade elpriser om inte elproduktionen utdkas i snabbare takt &n idag. Hogre elpriser an de vi har
varit vana med Okar kostnadstrycket i de flesta sektorer och kan minska Sveriges konkurrenskraft
om vi halkar efter andra l&nder.

Ovriga priser

Inflationsuppgangen inleddes med stigande priser for varme & elektricitet samt for transport &
kommunikation (pa grund av hdga drivmedelspriser) och féljdes sen av prisokningar i alla
kategorier. | Sverige har denna breda uppgang fortsatt men prisokningstakten for transport och
kommunikation har bérjat minska.
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Diagram 5.5 Inflationen per konsumtionskategori, arlig forandring
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Priserna for internationella flyg- och sj6transportpriser har minskat snabbt och &r nu néra nivan
fore kriget. Priserna for containerfrakt har rasat och flera av dem ar nu nere pa forkrigsnivaer. Sen
priserna borjade ga ned forra sommaren sa har det genomsnittliga varldspriset for sj6transport
minskat med 76 procent, se diagram 5.6.

Diagram 5.6 Sjotransportpriser, varlden, vagda index
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Kaélla: Macrobond, Kina, Container Trade Statistics, CPB, Harper Petersen & Co, Hamburg Shipbrokers Association
Manga viktiga ravarupriser har fortsatt att minska efter hostens rapport. Priserna for jarnmalm &

stalskrot, tra- och pappersmassa samt industriella ravarumaterial i Europa ar lagre an i borjan av
2022.
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Diagram 5.7 Europeiska ravarupriser, index 2022M1 = 100
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Kaélla: Macrobond och Hamburg Institute of International Economics

S& smaningom kommer detta att synas ocksa i svenska konsumentpriser. Riksbanken och
Konjunkturinstitutet har bada prognoser som visar pa snabbt minskande inflation under aret, mer
om deras prognoser i avsnitt 5.5.

5.3 Penningpolitik, rantor och internationell inflation

Inflationstakten i USA och euroomradet ha lange foljts 4 men under pandemin 6kade priserna
snabbare i USA. Nu nar manga leverantors- och transportproblem ar I6sta och konsumtionen i
USA har borjat aterga till ett normalt monster sa har inflationstrycket borjat avta. Den
amerikanska centralbanken var ocksa snabbare med att strama at penningpolitiken jamfort med
de europeiska.

USA borjade avvika fran Sverige och euroomradet i mars 2022 och har sedan dess haft en
nedgaende inflationstakt. Den &r nu 6,3 procent jamfort med euroomradets 8,6 procent. Hoga
europeiska energipriser ar en viktig forklaring till skillnaden. Aven i Europa visar inflationstakten
en nedatgaende trend och det & mycket sannolikt att den inom kort gor det ocksa i Sverige.

Diagram 5.8 Konsumentpriser i olika lander, arlig forandring, jan 2017 — jan 2023
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Kélla: Eurostat, BLS, SCB och Macrobond
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Penningpolitik och rintor

Under pandemikrisen bedrev manga av varldens centralbanker en kraftigt expansiv
penningpolitik med sankta rantor kring nollstrecket och stora obligationskdpsprogram for att ge
stod till aterhamtningen i ekonomin och for att fa upp inflationen. Nar priserna borjade stiga
dréjde det innan de stramade at penningpolitiken vilket har bidragit till dagens hdoga inflation.

Till foljd av den kraftiga inflationsuppgangen stramar nu manga centralbanker at penning-
politiken. Jamfort med tidigare perioder av rantehéjningar sker nu héjningar i snabb takt. Med
den stramare penningpolitiken vantas inflationstakten sjunka under aret.

Riksbankens beddmning i februari var att inflationen &r alldeles for hdg. For att inflationen ska
sjunka och stabiliseras vid malet inom rimlig tid har direktionen beslutat att héja Riksbankens
styrranta med 0,5 procentenheter till 3,0 procent. Ledaméterna betonade sarskilt att den
underliggande inflationen fortsatt att stiga och att det annu inte syns nagon tydlig vandning.

Riksbankens prognos for styrréantan indikerar att den sannolikt kommer att hojas ytterligare under
varen. Rantebanan indikerar en utplaning runt 3,33 en bit in i 2023 vilket indikerar en hojning vid
nasta mote till 3,25 eller 3,50 procent.

Diagram 5.9 Centralbankers styrrantor, jan 2017 — jan 2023
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Kélla: Macrobond, Sveriges Riksbank, Federal Reserve, Bank of England och ECB

Federal Reserve (Fed) anser att inflationen i USA fortsatt &r for hog, framfor allt for viktiga varor
och tjanster, bland annat boendekostnader. Fed har héjt rantorna mycket tidigare och kraftigare
an Sverige och euroomradet och styrrantan ar nu uppe pa 4,75 procent. Vidare signalerar de att
den skulle kunna hamna upp emot sex procent. ECB som var sist ute med hojningar ligger nu pa
samma hiva som Sverige.

5.4 Prisutveckling ur foretagens perspektiv
Konsumentpriser mater utvecklingen av priserna pa de varor och tjanster som hushallen
konsumerar. Det har avsnittet fokuserar i stallet pa prisutvecklingen pa producentpriser.
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Fortsatt 6kning av producentpriser efter 2020 ars tapp

Prisindex i producent- och importled (PPI) ¢ visar den genomsnittliga prisutvecklingen totalt och
produktgruppsvis for svenska producenters forsaljning, pa olika marknader samt pa produkter
som tas in till Sverige fran utlandet. PPl omfattar produkter som producerats inom
naringsgrenarna A-EY7. Producentprisindex mater prisutvecklingen pa tillverkade produkter och
erhalls genom en sammanvagning av de tva serierna hemmamarknadsindex och exportprisindex.

Diagram 5.10 Producentpriser jan 2017 — dec 2022, (jan 2017 = index 100)
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Kélla: SCB och Macrobond

Okningstakten av producent och importpriser har avtagit sedan sommaren 2022. Den érliga
forandringstakten ar fortfarande hdg i ett historiskt perspektiv.

5.5 Prognoser for inflationen

| Riksbankens respektive Konjunkturinstitutets prognoser som slapptes i februari i ar samt
december foregaende ar bedoms KPIF-inflationen for ar 2023 bli 5,5 respektive 5,2 procent, se
tabell 5.1.

Tabell 5.1 Inflationsprognoser, arlig procentuell forandring

2022 2023 2024 2025
Riksbanken (feb 2023)
KPI 8,4 8,6 3,6 2,4
KPIF 7,7 5,5 1,9 1,9
Konjunkturinstitutet (dec 2022)
KPI 8,4 7,6 1,7 0,9
KPIF 7,7 5,2 1,0 1,6

Kélla: Konjunkturinstitutet och Sveriges Riksbank

16 prisindex i producent- och importled (PP1) &r bendmningen pé ett antal olika prisindex och mater prisutvecklingen
i producent- och importled. Priserna méts i det forsta distributionsledet d& produkterna levereras fran svenska
producenter respektive forsta inkopsledet da produkterna kommer in i Sverige. Prisutvecklingen redovisas dels som
ett genomsnitt for samtliga produkter och dels uppdelat pa olika produktgrupper. PPl omfattar produkter producerade
i néringsgrenarna A-E.

17 SPIN 2015 A-E, produkter fran jordbruk, skogsbruk och fiske, utvinning och mineral, tillverkningsindustri,
forsorjning av el, gas, varme och kyla samt vattenforsorjning, avloppsrening, avfallshantering och sanering.
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Bade Riksbanken och Konjunkturinstitutets bedomer att inflationen kommer att sjunka snabbt
under 2023. Konjunkturinstitutets bedomning var i december 2022 att KPIF nér sitt hogsta varde
i januari i ar och att 2 procentsmalet kommer att nas i augusti. | slutet av aret bedémer de att KPIF
vara under 1 procent, se diagram 5.11. Riksbankens beddmning &r att KPIF nadde sin topp under
december forra aret och att den kommer att vara under 2-procentsmalet i december detta ar.

Diagram 5.11 Konjunkturinstitutets och Riksbankens KPIF-prognoser, manadsvis
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Kélla: Riksbanken, Konjunkturinstitutet, SCB och Macrobond

Riksbanken ser flera faktorer som talar for att inflationen minskar snabbt framéver. De menar att
centralbankerna nu agerar kraftfullt och att de faktorer som drivit upp priserna kommer att avta i
betydelse, flera flaskhalsproblem ar pa véag bort det har lett till minskande priser. Samtidigt ser de
att inflationen i omvérlden &r fortsatt hdg och att den underliggande inflationen i Sverige har
fortsatt att stiga och att det annu inte syns nagon tydlig vandning. Mycket talar for att inflationen
ska falla tillbaka i &r men osakerheten &r stor och det finns en oro i Riksbanksdirektionen att den
inte kommer att falla tillrackligt snabbt och djupt.

Genom att strama at penningpolitiken mer nu vill de minska risken for annu allvarligare
inflationsproblem och stérre penningpolitiska atstramningar langre fram, med mer omfattande
negativa konsekvenser for den svenska ekonomin.

Konsumenter, foretag och andra ekonomiska aktorers forvantningar pa framtida inflation har stor
betydelse for hur inflationen faktiskt utvecklas. Matningar av inflationsforvantningar gors
uppdelat pa olika matt, tidshorisonter och aktdrer. Det ar framfor allt inflationsforvantningarna
pa langre sikt som anses vara ett viktigt matt pa tilltron till Riksbankens formaga att na
inflationsmalet. Med tilltro till att Riksbanken nar sitt mal sa kan pris- och I6nespiraler undvikas.
| februari 2022 lag penningmarknadsaktérernas forvantningar pa KPIF-inflationen om fem ar pa
2,1 procent, se diagram 5.12. Forvantningarna pa lite langre sikt ar helt linje med inflationsmalet.
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Diagram 5.12 Inflationsférvantningar KPIF, manadsvis
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Kélla: Macrobond och Kantar Prospera

5.6 Sammanfattning
Inflationen ar fortsatt mycket hdg men har sannolikt natt sin topp. Manga viktiga priser har nu
stabiliserats eller minskat och inflationstakten kommer sannolikt att minska snabbt under aret.

| Rikshankens respektive Konjunkturinstitutets prognoser som slapptes i februari i ar respektive
december foregaende ar bedéms KPIF-inflationen for ar 2023 bli 5,5 respektive 5,2 procent.

Bade Riksbanken och Konjunkturinstitutets bedomer att inflationen kommer att sjunka snabbt
under 2023. Konjunkturinstitutets bedémning var i december att KPIF nadde sitt hogsta varde i
januari i ar och att 2 procentsmalet kommer att nas i augusti. I slutet av aret bedémer de att KPIF
ar under en procent, se diagram 5.11. Riksbankens bedémning &r att KPIF nadde sin topp under
december forra aret och att den kommer att vara under 2-procentsmalet i december detta ar.

De langsiktiga inflationsforvantningarna hos penningmarknadsaktorerna ar helt i linje med
Riksbankens inflationsmal.
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6. Sysselsattning och arbetsloshet

I detta kapitel analyseras utvecklingen av sysselsattning och arbetsloshet, bade totalt i hela
ekonomin och i industrin.

Efter att ha utvecklats valdigt starkt i tva ars tid efter pandemin borjade utvecklingen pa svensk
arbetsmarknad mattas av mot slutet av forra aret. Det ar annu inte tal om nagon stor forsamring,
utan kan mer beskrivas som att en tidigare het arbetsmarknad nu bdérjat svalna av.

6.1 Arbetslsheten
Det syns till exempel i statistiken dver arbetsloshet dar den nedgang som skett de senaste tva

aren nu stannat av. | januari fortsatte arbetsloshetstalen forvisso att minska men takten i
nedgangen har avtagit sedan i hostas. Det officiella arbetsloshetstalet enligt AKU var i januari
7,3 procent och enligt Arbetsformedlingens matt 6,5 procent. Inte heller under februari syns
nagon tydlig 6kning av arbetsloshetstalen i Arbetsformedlingens veckostatistik.

Diagram 6.1 Arbetsléshet enligt AKU respektive Arbetsformedlingen
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Kélla: SCB, Arbetsférmedlingen och Macrobond

Antalet varsel har sedan i oktober 6kat till klart hogre nivaer an under de senaste tva aren, fran
cirka 2 000 till 5 000 personer per manad. De senaste tva aren har dock varit en period med
historisk laga varseltal i den starka aterhamtningen efter pandemin. | ett langre perspektiv &r
vinterns varseltal pa relativt normala nivaer. Som jamférelse har det genomsnittliga antalet
personer som berdrs av varsel varit 4 650 personer per manad under hela 2000-talet. Raknas de
tva stora varselvagorna i samband med finanskrisen respektive pandemin bort ar genomsnittet
anda over 4 000 personer per manad.
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Diagram 6.2 Varsel, antal personer per manad, jan 2000-jan 2023
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Kélla: Arbetsférmedlingen

| februari 2023 kommer varseltalen vara betydligt hogre &n tidigare. Det forklaras dock till
storsta del av att omsorgsbolaget Humana varslade hela personalstyrkan pa 11 000 personer nar
IVO drog in bolagets tillstand for assistansverksamhet. Raknas det enskilda varslet bort pekar
veckosiffrorna pa att antalet personer berérda av varsel dven i februari kommer vara cirka 5 000.

Diagram 6.3 Antalet lediga jobb, sdsongsrensade manadsvéarden
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Kaélla: Arbetsférmedlingen

Antalet lediga jobb har fallit tillbaka nagot under hdsten men var fortfarande pa historiskt sett
valdigt hoga nivaer i januari. Efterfragan pa arbetskraft ar alltsa fortsatt god. Det visar sig ocksa
i att bristen pa arbetskraft fortfarande upplevs som hog i stora delar av néringslivet. Inte minst
géller det inom industrin dér 60 procent av foretagen angav att de hade arbetskraftsbrist i slutet
av forra aret.
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Diagram 6.4 Brist pa arbetskraft, andel ja-svar, kvartalsvis, sisongsrensat, kv 1 2013-
kv 4 2022
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond

6.2 Sysselsattning
Den okning av sysselséattningen som pagatt och varit stark sedan sommaren 2020 fortsatte i

inledningen av 2023, da bade antalet sysselsatta och sysselsattningsgraden 6kade. Pa motsvarande
satt som for arbetslosheten har kurvorna planat ut de senaste manaderna men aven i januari skedde
alltsa fortfarande en 6kning. Sysselséttningstillvaxten var under 2022 den hdgsta nagonsin under
ett enskilt ar enligt AKU.

Diagram 6.5 Antalet sysselsatta i tusental personer samt sysselsattningsgrad i procent av
befolkningen, 15-74 ar
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Kalla: SCB och Macrobond

Awven i industrin har sysselsattningen dkat. Enligt SCB:s kortperiodiska sysselséttningsstatistik ar
antalet anstallda inom industrin nu klart fler & innan pandemin.
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Diagram 6.6 Antalet anstallda inom tillverkningsindustrin, kortperiodisk
sysselsattningsstatistik, kvartalsvis
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Kalla: SCB och Macrobond

6.3 Sysselsattningsokningen avtar och arbetslosheten vantas oka
Aven foretagens anstallningsplaner har legat pa hdga nivaer under stora delar av 2021 och 2022,

vilket ocksa resulterat i att antalet anstallda har 6kat kraftigt under den perioden. Under hosten
foll anstéliningsplanerna tillbaka. I Konjunkturinstitutets senaste métning i februari 6kade dock
anstallningsplanerna igen och inom industrin var det da aterigen nagot fler féretag som angav att
de kommer 6ka &n som angav att de kommer att minska antalet anstéllda framdver.

Diagram 6.7 Foretagens anstéllningsplaner, nettotal, sisongsrensade manadsvarden
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Konjunkturinstitutet bedomer anda att foretagens efterfragan pa arbetskraft minskar under 2023,
framfor allt forklarat av inbromsningar inom handeln och byggbranschen. Sysselséttningen totalt
halls daremot uppe av att manga arbetsgivare fortfarande upplever brist pa arbetskraft och en del
av de personer som blir av med jobbet kommer ha goda forutséttningar att hitta ett nytt. En
stigande sysselsattning i offentlig sektor motverkar ocksa nedgangen i den totala sysselsattningen
nagot.
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Samtidigt som sysselsattningen minskar kommer arbetskraften enligt KI att 6ka nar hushallens
Okade levnadskostnader leder till att fler soker jobb. Sammantaget gor det att arbetslésheten dkar
fran 7,4 procent 2022 till 8,1 procent 2023. Under 2024 véntas laget pa arbetsmarknaden
forbattras nagot igen da den ekonomiska tillvaxten aterhamtar sig. Sysselsattningen vantas da 6ka
nagot medan arbetslésheten bedoms ligga still.

6.4 Sammanfattning
Efter att ha utvecklats starkt i tva ars tid borjade utvecklingen pa svensk arbetsmarknad mattas av

mot slutet av forra aret. Det ar dock annu inte tal om nagon tydlig forsamring, mer att den tidigare
valdigt goda utvecklingen borjar mattas av.

Antalet varsel har under vintern 6kat tydligt fran de senaste tva arens valdigt laga nivaer. Sett i
ett langre perspektiv ar dock varseltalen nu ungefar som de historiska genomsnitten per manad.

Arbetslosheten viantas oka under aret nar konjunkturnedgangen vantas sétta mer avtryck pa
arbetsmarknaden. Antalet lediga jobb ar dock fortsatt manga och andelen foretag som upplever
arbetskraftsbrist fortsatt hdg. Det gor att det finns gott om jobb foér de som blir av med jobbet
vilket kommer dampa uppgangen i arbetslosheten.
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7. LOner

Rapportens sista kapitel fokuserar pa hur industrins I6ner har utvecklats, bade nominellt och
realt. For att jamfora den svenska l6neutvecklingen med de vasteuropeiska landernas
I6neutveckling anvinds statistik fran Eurostat. Kapitlet avslutas med en genomgang av nagra
avtal utanfoér Sverige som fardigférhandlats sedan hostens rapport.

7.1 Loneutveckling
Loneutvecklingen i industrin var 2,7 procent® under 2022 enligt Konjunkturinstitutet'®, vilket ar

samma 6kningstakt som angavs i hostens rapport. | diagram 7.1 presenteras utvecklingen mellan
2013 och 2022.

Diagram 7.1 Loneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kélla: KI, konjunkturlénestatistiken.

| diagram 7.2 redovisas loneutvecklingen i tillverkningsindustrin under perioden 2020-2022
enligt Eurostat Labour Cost Index (LCI). Precis som for arbetskraftskostnaderna finns slutlig sta-
tistik annu inte tillganglig for 2022, och preliminéra siffror for utvecklingen har darfor beraknats
utifran de tre forsta kvartalens utveckling. Sett dver hela perioden 2020-2022 6kade de svenska
I6nerna med 1,8 procent per ar, vilket dr 0,2 procentenheter hogre an vad som prognostiserades i
hostens rapport, da raknat med tva kvartal for att berdkna ckningstakten under det enskilda aret
2022. Under 2020-2022 &r den arliga 1onedkningstakten uppskattad till 2,0 procent for Vésteuropa
och 0,5 procent for Tyskland. Okningstakterna for Vasteuropa och Tyskland har justerats ned fran
2,5 procent respektive 1,5 procent sedan hostens rapport. 2 Sammantaget visar diagram 7.2 att
Sveriges l6ner har utvecklats snappet langsammare an Véasteuropas men snabbare dn Tyskland.

18 Observera att 2022 ars siffror ar preliminira och kan komma att revideras under éret.

19 Enligt Eurostats LCI uppskattas loneutvecklingen under 2022 till 2,3 procent. Enligt LCI saknas dock
helérsdata for 2022 och endast de tre forsta kvartalen for 2021 och 2022 har anvants for att uppskatta
denna 6kningstakt.

20 Perioden 2020-2022 paverkas av pandemin som medfort att statistiken 6ver l6neutvecklingen i en del
lander varit oséker och en del sena revideringar kan fortfarande tillkomma.
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Diagram 7.2 Loneutveckling i Sverige, Tyskland och Vasteuropa 2020-2022*
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Kélla: Eurostat Labour Cost Index,
*Siffrorna for 2022 &r baserade pé utvecklingen under arets tre forsta kvartal

Enligt LCI &ar den uppskattade loneutvecklingen for 2022 for Sverige 2,3 procent, for Vasteuropa
1,9 procent och for Tyskland har den sttt still, d.v.s. Tyskland har en uppskattad I6neutveckling
pa 0 procent 2022. Precis som beskrivet i kapitel 4 forsvaras tolkningen av statistiken for Tyskland
pa grund av en mycket annorlunda avtalsperiod 2020-2022 som har praglats av engangsbelopp
istallet for permanenta héjningar av de faktiska lonenivaerna. Pa samma satt som detta har skapat
variation i arbetskraftskostnadsutvecklingen har det ocksa paverkat loneutvecklingen. Aven om
I6nenivans utveckling uppskattas till noll under 2022 sa har industrianstallda mottagit
engangsbelopp utéver deras 16n. Exempelvis fick anstéllda inom det storsta avtalsomradet metall-
och elektronikindustri i februari 2022 en utbetalning motsvarande 18,4 procent av en manadslon.

7.2 Realléneutveckling
De svenska reallonerna uppskattas ha minskat med 1,8 procent per ar under perioden 2020-2022,

enligt Eurostats LCI.2! Realloneminskningen &r koncentrerad till ar 2022, de tva foregaende aren
var reallénedkningen positiv for svensk del. Tillsammans med de andra vasteuropeiska landernas
reallonedkningstakter redovisas denna siffra i diagram 7.3 (HIKP som inflationsmatt). | Tyskland
uppskattas reallénerna ha minskat med 3,4 procent, vilket ar den storsta minskningen av alla
lander. Den storsta anledningen till detta ar Tysklands onormalt laga nominella arstakt under
perioden, vilket beror pa att deras tariffloner har statt still. I genomsnitt har lénerna minskat med
1,9 procent i Vasteuropa. Alla lander bortsett fran Irland och Portugal har haft en negativ
reall6neutveckling under perioden 2020-2022, de tva landerna med den hdgsta nominella
I6nedkningstakten under samma period.?

21 Enligt konjunkturl6nestatistiken har reallonerna inom gruv- och tillverkningsindustrin minskat med 1,5
procent per &r under samma period, vilket ar den siffra som presenterades i histens rapport.

22 Enligt LCI har Irland och Portugal haft en arlig nominell 16nedkningstakt pa 3,7 procent respektive 5,0
procent under perioden 2020-2022.
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Diagram 7.3 Realloneutveckling i Vasteuropa 2020-2022*
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Kaélla: Eurostat Labour Cost Index, Konjunkturinstitutet, Office for National Statistics, Statista samt egna berékningar.
*Siffrorna for 2022 &r baserade pé utvecklingen under arets tre forsta kvartal.

Jamfort med perioden 2017-2019 har manga lander i Vasteuropa haft en hégre nominell
I6nedkningstakt 2020-2022, undantaget ar Italien, Tyskland® och Sverige. Samtliga betraktade
landers Okningstakter har dessvarre paverkats av den hoga inflationen, sa trots en évervagande
upptrappning av de nominella I6nerna fran den tidigare avtalsperioden har samtliga lander haft en
lagre real 16nedkningstakt under 2020-2022. Under samma period minskade kopkraften for
industrianstallda i 12 av 14 lander. | 9 av 14 minskade kopkraften med 1 procent eller mer per ar.
Den negativa realléneutvecklingen uppkom framférallt under 2022, &ven om det i flera lander
redan 2021 uppmattes en negativ reallénedkning.

7.3 Nya loneavtal utanfor Sverige
Tyskland
Inom tysk industri blev flera avtal klara infoér hdstens rapport men sedan dess har parterna aven

tecknat ett nytt avtal for metall- och elektronikindustrin, industrins storsta avtal som berdr 3,8
miljoner arbetstagare. IG Metalls krav var 8 procent pa 12 manader och resulterade i ett tvaarigt
avtal pa totalt 8,5 procent i lonedkningar (4,2 procent per ar) och 3000 euro skattefri
engangsutbetalning. Lonerna hojs med 5,2 procent i juni 2023 och med 3,3 procent i maj 2024.
Engangsutbetalningen delas upp pa tva tillfallen; 1500 euro senast i februari 2023 och 1500 euro
senast i februari 2024. Avtalet galler mellan 1 oktober 2022 och 30 september 2024.

Danmark
Ett nytt avtal for den danska tillverkningsindustrin tecknades den 19 februari i ar. Avtalet blev

tvaarigt, berér 230 000 industriarbetare och galler t.o.m. 28 februari 2025. Avtalet omfattar en
hojning av minimilénen som motsvarar 7 procent (3,5 procent per ar), en hojning av den
arbetsgivarbetalda andelen av pensionsavgiften, en hojning av erséttningen till

23 Som namnt tidigare i kapitlet samt kapitel 4 har engangsbeloppen som mottagits av tyska
industrianstallda inte okat 16nen permanent och de har darfér ingen langsiktig effekt pa
I6nedkningstakten. Lonedkningstakten under 2020-2022 hade varit hdgre om engangsbeloppen fordelades
jamnt dver aren.
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kompetensutvecklingskontot, en hojning av inbetalningen till Fritvalgs Lgnkonto* samt en
héjning av dvertidserséttningen. Till detta har avtalet dven skapat forbattringar for bland annat
foraldraledighet, utbildningsmojligheter och nattarbete.

Finland
Under hosten skulle nivan pa Ioneforhojningarna for de géllande kollektivavtalens andra ar

forhandlas fram, detta for bland annat teknologiindustrin, kemiindustrin och malmgruvorna. Da
man inte nadde nagra resultat i forhandlingarna sades avtalen upp och forhandlingar om nya
kollektivavtal inleddes i november 2022. Efter flera férhandlingsrundor och misslyckade
medlingsbud varslade Industrifacket om strejk i februari om inte en 6verenskommelse kunde nas.
Stridsatgarderna avblastes direkt nar man efter forsta veckan i februari lyckades enas om varsitt
tvaarigt avtal for teknologi- och kemiindustrin, dar bada innehaller 16nedkningar pa 7 procent
totalt. Kollektivavtalet for kemiindustrin innebar en loneforhdjning pa 2,2 procent plus en
engangsbetalning pa 800 euro under 2023 och en generell I6neférhojning pa 3,3 procent
tillsammans med en lokal 16nepott pa 0,2 procent under 2024. For teknologiindustrin far arbetarna
en loneforhojning pa 3,5 procent plus ett engangsbelopp pa 400 euro under 2023 och en generell
I6neforhojning pa 2,0 procent plus en lokal l6nepott pa 0,5 procent under 2024. Nagon vecka
senare var avtalet klart dven for malmgruvorna som fick ett liknande uppldgg men dar
genomforandet av I6neférhéjningarna, d.v.s. tid och storlek, for 2023 ska avtalas lokalt.

7.4 Sammanfattning
Enligt Konjunkturinstitutet 6kade Sveriges industriloner 2022 i samma takt som aret innan; 2,7

procent. Det dr &ven samma takt som angavs som prognos i hdstens rapport. Sett éver hela
avtalsperioden 2020-2022 o©kade I6nerna arligen med i genomsnitt 2,2 procent enligt
Konjunkturinstitutet (1,8 procent enligt Eurostat). P4 grund av den hdga inflationen foll
reallonerna med 5,7 procent (méatt med KPI) under 2022.

Under avtalsperioden 2020-2022 uppskattas den svenska arliga genomsnittsokningen ligga strax
under Vésteuropas snitt. Tyskland, vars léner endast 6kade med 0,5 procent per ar under 2020-
2022 enligt LCI, hade den lagsta 6kningstakten av alla lander i Vasteuropa, vilket kan forklaras
med att de industrianstéallda under denna period endast fatt engangsbelopp, d.v.s. ingen permanent
hojning av I6nenivan.

Trots att den nominella kningstakten i manga vasteuropeiska lander har varit hdgre 2020-2022
an avtalsperioden innan (2017-2019) har den hdga inflationen resulterat i negativa reala utfall for
nastan alla de betraktade landerna. Under 2020-2022 uppskattas reallénerna ha minskat arligen i
nastan alla lander, till stor del pa grund av 2022 ars negativa utfall.

Nya avtal om l6nedkningar som tecknats i viktiga konkurrentlander under den senaste tiden pekar
mot att en klart hogre 16nedkningstakt &n de senaste aren kan forvantas i omvarlden under de
kommande aren.

24 | Danmark finns ett system som kallas for Fritvalgs Lenkonto (pa engelska optional pay account) som
infordes 2007 och ger arbetstagarna ratten att valja mellan att éka sin 16n, pension eller ta ut ledig tid.
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